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Relatério Dos Auditores
Independentes Sobre As
Demonstracoes Financeiras

Aos cotistas e a administradora do

PHX - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
S&o Paulo, SP

Opiniao

Examinamos as demonstragbes financeiras do PHX - Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios N&o-Padronizados ("Fundo”), que compreendem a
demonstragado da posi¢cdo financeira em 31 de agosto de 2023 e as respectivas
demonstragdes de resultado, das mutagdes no patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o periodo de 02 de setembro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de
agosto de 2023, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do PHX - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios N&o-
Padronizados em 31 de agosto de 2023 e o desempenho de suas operagdes para o
periodo de 02 de setembro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de agosto de 2023,
de acordo com as préaticas contadbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de
Investimentos em Direitos Creditorios.
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Base Para Opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estédo
descritas na sec¢ao intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas Normas Profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase

DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS COMPARATIVAS

O PHX - Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-Padronizados iniciou
suas atividades em 02 de setembro de 2022, razado pela qual n&o estdo sendo
apresentadas demonstragdes financeiras comparativas com outros periodos. Nossa
opinido ndo contém modificacao relacionada a este assunto.

Principais Assuntos
De Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um
todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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A determinacdo dos Principais Assuntos de Auditoria compreendeu a anélise das
areas avaliadas como de maior risco de distor¢cao relevante e riscos significativos,
julgamentos significativos de nossa parte sobre areas que envolveram estimativas
por parte da administracédo e os efeitos sobre a auditoria de fatos e transagobes
significativos ocorridos durante o periodo. Como resultado de nossos trabalhos,
determinamos como principais assuntos a serem tratados no presente trabalho:

DIREITOS CREDITORIOS

Consideramos a avaliacao dos direitos creditérios como um assunto relevante em
nossa auditoria devido ao fato de que o Fundo possui um saldo de R$ 17.792 mil que
representa 80,08% do patriménio liquido composto por esses ativos.
Consequentemente, o resultado apresentado € proveniente dos rendimentos
desses direitos creditérios, os quais impactam de forma significativa o patriménio
liquido do Fundo. Dessa forma, em fungcdo da representatividade do saldo dos
direitos creditérios a receber bem como da complexidade e da abrangéncia do
ambiente geral de controles internos, julgamos os direitos creditérios como uma
area de foco em nossas abordagens de auditoria.

COMO CONDUZIMOS O PAAEM NOSSA AUDITORIA

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros aspectos julgados
necessarios conforme as circunstancias: (i) a avaliagcdo dos controles
relacionados a aquisicdo, baixa, liquidagado, recompra e rendimentos dos
direitos creditorios; (ii) cumprimento dos critérios de elegibilidade dos direitos
creditérios adquiridos, conforme definidos no regulamento do Fundo; (iii)
testes de conciliagbes contdbeis dos principais saldos, avaliando a
documentagdo suporte no sentido de avaliar a integridade dos registros
efetuados; (iv) verificagdo do recebimento financeiro em periodo subsequente
de uma amostra de direitos creditérios a receber; (v) leitura e avaliagdo das
constatagdes existentes nos relatdrios de lastro dos direitos creditoérios; (vi)
verificagao da existéncia, em base de amostras, dos direitos creditérios (lastro)
e (vii) analise da adequacdo das divulgagées das informagdes nas notas
explicativas.
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Nossos procedimentos foram elaborados com o objetivo de mitigar os principais
riscos, relacionados aos direitos creditérios a receber, que o fundo esta
exposto.

RESULTADO DOS PROCEDIMENTOS DE AUDITORIA EXECUTADOS

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que o0s
critérios de elegibilidade estdo sendo atendidos em sua maioria, e que o
resultado dos demais testes e verificagcbes mencionadas acima foram
considerados apropriados para suportar os julgamentos, estimativas e
informacgdes incluidas nas demonstragdes financeiras como um todo.

PROVISAO PARA PERDAS POR REDUGAO NO VALOR DE RECUPERACAO

Consideramos a provisdo para perdas por redu¢édo no valor de recuperagédo como um
assunto relevante devido ao fato de o processo de reconhecimento e mensuragéo
das provisdées para perdas por redugcdo no valor de recuperagdo dos direitos
creditérios envolver premissas baseadas em julgamentos por parte da
administracao.

A aplicagdo de diferentes técnicas para fins de determinagéo das estimativas
poderia resultar em um valor significativamente diferente das provisoées.

Dessa forma, os tratamentos contabeis dados a este ativo foram considerados tema
de maior foco em nossa auditoria.

COMO CONDUZIMOS O PAA EM NOSSA AUDITORIA

Analisamos os controles que suportam os saldos contéabeis, bem como a
movimentagao ocorrida no periodo, além de verificar a evolugédo dos saldos
em comparagao a outros indicadores diretamente ligados a evolugéo dos
saldos das provisdes, tal qual as receitas e despesas com perdas
relacionadas aos direitos creditorios.

Verificamos as politicas, premissas e procedimentos adotados pela
administracdo para mitigar os riscos operacionais e riscos de crédito
associados ao processo de constituicdo das provisbes bem como a sua
efetividade através de procedimentos de checagem de operagoes
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realizadas. Aplicamos procedimentos substantivos objetivando evidenciar a
documentagado que suporta os registros contabeis decorrentes dos fatos
ocorridos.

RESULTADO DOS PROCEDIMENTOS DE AUDITORIA EXECUTADOS

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados sobre a provisao para
perdas por redugao no valor de recuperacao, e nas evidéncias de auditoria
obtidas que suportam o0s nossos testes, consideramos aceitaveis as
estimativas preparadas pela administragcdo do Fundo, assim como as
respectivas divulgagbes sdo apropriadas no contexto das demonstragdes
financeiras tomadas como um todo.

Responsabilidades Da Administradora Do Fundo
Pelas Demonstra¢oes Financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboragcéo e adequada apresentagéo
das demonstrac¢des financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditérios e pelos
controles internos que ela determinou como necesséarios para permitir a elaboragéo
de demonstragdes financeiras livres de distorgédo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.
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Na elaboragdo das demonstracbées financeiras, a Administradora do Fundo é
responsavel pela avaliagdo da capacidade do Fundo continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.

O responsavel pela governanga do Fundo é a sua Administradora, com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes
financeiras.

Responsabilidades Do Auditor
Pela Auditoria Das Demonstra¢oes Financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes
financeiras, tomadas em conjunto, estdo Ilivres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opiniéo.

Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As
distorcées podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisbées econémicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstracgdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
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Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao deteccéo de distorgcdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacgoes
falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstéancias, mas
nao com O objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles
internos do Fundo.

Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do
Fundo.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administradora do Fundo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condi¢gdes que
possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencédo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgagcées forem inadequadas. Nossas conclusdes estéo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatorio. Todavia, eventos ou condi¢gdes futuras podem levar o Fundo a néo
mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacgdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragcdes
financeiras, inclusive as divulgacdées e se as demonstragcées financeiras
representam as correspondentes transagfes e o0s eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentagao adequada.



Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responsaveis pela
governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacgao para o interesse publico.

Blumenau - SC, 08 de dezembro de 2023.

N L
NEXT A@P ES INDEPENDENTES S.S.

CRC-SC 8.765/0-4
Ricardo Artur Spezia — Sécio
Contador CRC-SC 028.595/0-2

Sao Paulo, SP Curitiba, PR Blumenau, SC
+55 11 3568 2868 +55 412101 1690 +55 47 3288 1979
Av. Faria Lima, 3144 R. Pasteur, 463, 13° andar R. Itapiranga, 233, sl. 17



PHX - Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao-Padronizados
CNPJ: 47.372.688/0001-02

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracao da Posicao Financeira em 31 de agosto de 2023
(Valores expressos em milhares de reais)

% sobre o
patriménio
31/08/2023 liquido
Ativo

Titulos e valores mobiliarios (nota 4) 4,393 19,77
Cotas de fundos de investimento em renda fixa 4.393 19,77
ID RF Longo Prazo FIC FI 4.393 19,77
Direitos creditérios (nota 5) 17.792 80,08
Direitos creditérios com aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios 17.792 80,08
Direitos creditdrios a vencer 15.369 69,17
Direitos creditdrios vencidos 2.508 11,29
(-) Provisé&o para perdas por redugéo no valor de recuperagao (nota 5f) (85) (0,38)
Outros créditos 58 0,26
Recebiveis a liquidar (nota 5g) 56 0,25
Despesa antecipada 2 0,01
Total do ativo 22.243 100,11

Passivo
Valores a pagar 23 0,11
Taxa de administragao 13 0,06
Direitos creditorios recebidos a identificar (nota 5h) 10 0,05
Total do passivo 23 0,1
Patriménio liquido 22.220 100,00
Total do passivo e patriménio liquido 22.243 100,11

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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PHX - Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao-Padronizados
CNPJ: 47.372.688/0001-02

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracao do Resultado do periodo de 02 de setembro de 2022

(inicio das atividades) a 31 de agosto de 2023
(Valores expressos em milhares de reais)

Periodo de
02/09/2022
a31/08/2023
Composicao do resultado do periodo

Direitos creditérios (nota 5) 21.501
Apropriacao de rendimentos 21.586
Proviséo para perdas no valor recuperével (nota 5f) (85)
Cotas de fundos de investimento (nota 4) 128
Reconhecimento de ganhos 128
Despesas (339)
Taxa de administragédo (nota 12) (151)
Despesas com impostos e taxas (96)
Taxa de consultoria (nota 12) (46)
Taxa de gestédo (nota 12) (26)
Auditoria (5)
Anbima (4
Outras despesas (1)

Resultado do periodo pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido 21.290

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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PHX - Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao-Padronizados
CNPJ: 47.372.688/0001-02

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracao das Mutagdes no Patriménio Liquido do periodo de 02
de setembro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de agosto de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

Periodo de

02/09/2022

a31/08/2023

Patriménio liquido no inicio do periodo 1.000

Emissao inicial de 1.000,000000 cotas a R$ 1.000,000000 1.000
Resultado do periodo pertencente aos detentores

de cotas classificadas no patriménio liquido 21.290

Cotas emitidas (nota 9b) 7.330

Representado por 3.848,576750 cotas 7.330

Amortizagéo de cotas (nota 9¢) (7.400)

Variagao decorrente da movimentagao de cotas (70)

Patrimoénio liquido no final do periodo 22.220

Representado por 4.848,576750 cotas a R$ 4.582,828525 cada 22.220

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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PHX - Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao-Padronizados
CNPJ: 47.372.688/0001-02

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracao dos Fluxos de Caixa — Método Indireto do periodo de 02

de setembro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de agosto de 2023

(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do periodo

Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa
(-) Rendimento dos direitos creditoérios
(+) Proviséo para perdas por redugao no valor de recuperagéo
(-) Rendimentos de cotas de fundos de investimento
(+) Taxa de administragdo néo liquidada

(=) Resultado ajustado

(Aumento) em cotas de fundos de investimento
(Aumento) em direitos creditérios
(Aumento) em despesas antecipadas

(=) Caixa liquido das atividades operacionais

Cotas emitidas
Cotas resgatadas
(=) Caixa liquido das atividades de financiamento

Variagao liquida no caixa e equivalente de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo
Variagao liquida no caixa e equivalente de caixa

Periodo de
02/09/2022

a31/08/2023

21.290

(5.603)
85
(128)
13
15.657

(4.265)
(12.320)
(2)
(930)

8.330

(7.400)

930

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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PHX - Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao-Padronizados
CNPJ: 47.372.688/0001-02

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliadrios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administracdao as Demonstragcées Financeiras do
periodo de 02 de setembro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de
agosto de 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

1. Contexto operacional

O PHX - Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Ndo-Padronizados
(*Fundo”), foi constituido em 22 de julho de 2022 sob a forma de
condominio fechado, com prazo de duragado indeterminado e iniciou suas
atividades em 02 de setembro de 2022.

O Fundo destina-se a investidores profissionais, conforme definido no
artigo 11 da Resolugaéo CVM n° 30/2021.

O objetivo do Fundo é a valorizagédo de suas cotas através da aplicacao
preponderante dos recursos na aquisicao de direitos creditérios conforme
politica de investimento estabelecida em regulamento.

As aplicagcbes realizadas no Fundo n&o contam com garantia do
administrador, da gestora ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC). Nao obstante a diligéncia da administradora e
da gestora no gerenciamento dos recursos do Fundo, ndo ha garantia de
eliminacdo dos riscos relacionados ao Fundo, notadamente do risco de
crédito inerente a tais investimentos, podendo inclusive ocorrer perda do
capital investido.

2. Apresentacao e elaboracao das demonstracées financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em
direitos creditoérios, regulamentados pela Instru¢gdo n° 489/11 da Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis aos fundos de investimento em
direitos creditorios.

Na elaboragao das demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizagcdo e determinagcao dos valores dos
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma,
quando da efetiva liquidagdo desses instrumentos financeiros, o0s
resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstragbes financeiras foram aprovadas pela Administragéao do
Fundo em 08 de dezembro de 2023 que autorizou sua divulgacgao.
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PHX - Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao-Padronizados
CNPJ: 47.372.688/0001-02

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliadrios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administracdao as Demonstragcées Financeiras do
periodo de 02 de setembro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de
agosto de 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

3. Descricao das principais praticas contabeis

a) Apropriacao de receitas e despesas

As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.
b) Caixa e equivalente de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e
depdsitos bancarios a vista e instrumentos financeiros que atendam
cumulativamente aos seguintes critérios: (i) ser mantido com a finalidade
de atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento
ou outros propdsitos; (ii) ter conversibilidade imediata em montante
conhecido de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de mudancga
de valor; e (iv) ter vencimento de curto prazo, trés meses ou menos.

c) Titulos e valores mobiliarios

A administradora classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria
“mensurados ao valor justo por meio do resultado”. Nessa categoria sé&o
registrados os titulos e valores mobiliarios adquiridos com a finalidade de
serem ativa e frequentemente negociados, e s&o registrados inicialmente,
pelo valor justo, sendo as respectivas modificagées subsequentes do valor
justo reconhecidas imediatamente no resultado.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de
aquisicao, ajustado diariamente pelo valor das cotas informado pelos
administradores dos respectivos fundos de investimento. A
valorizagédo e/ou a desvalorizagcdo das cotas de fundos de
investimento estdo apresentadas em “Fundos de investimento -
Reconhecimento de ganhos”.

d) Direitos creditérios

O fundo classifica os seus direitos creditdorios como:

16



PHX - Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao-Padronizados
CNPJ: 47.372.688/0001-02

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliadrios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administracdao as Demonstragcées Financeiras do
periodo de 02 de setembro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de
agosto de 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

(i) A vencer — 0os quais sdo mensurados pelo critério de custo amortizado,
através do seu valor de aquisicdo, e acrescidos de juros calculados
com base na taxa definida em contrato com o cedente ou pela taxa
interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa
interna de retorno deve ser calculada com base no valor de aquisigao,
valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditdrios.

(ii) Vencido - Os direitos creditdrios vencidos encontram-se registrados
pelos valores atualizados até a data dos respectivos vencimentos.

Os direitos creditorios podem ser classificados nos seguintes grupos:

(i) Operagdées com aquisigcao substancial de riscos e beneficios — quando
o Fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditdrio objeto da operacédo, ensejando na
baixa do direito creditorio no registro contabil do cedente

(ii) Operacao sem aquisi¢cao substancial de riscos e beneficios — quando o
Fundo ndo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditdrio objeto da operagcdo, ndo ensejando na
baixa do direito creditorio no registro contabil do cedente.

Essa classificacao é de responsabilidade da administradora que deveréa ser
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de
exposigao do Fundo a variagdo no fluxo de caixa futuro associado aos
direitos creditérios objeto da operacgéo.

e) Provisao para perdas por reducao no valor de recuperagao

A provisdo para perdas por reducdo no valor de recuperagao é registrada
sempre que houver evidéncia de reducado no valor recuperavel dos ativos do
Fundo, a provisao é mensurada em valor equivalente as perdas de crédito
esperadas, avaliada de forma individual ou coletiva.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser
mensurada sobre todo o fluxo de caixa esperado desse devedor, levando
em consideragdo a natureza da transacdo e as caracteristicas das
garantias, tais como suficiéncia e liquidez.
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A reversdo da provisao por perdas anteriormente constituida deve ser feita
desde que haja uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos
esperadas.

f) Fluxo de caixa

Para fins das demonstragées de fluxo de caixa o Fundo utiliza o método
indireto.

Os valores considerados como caixa equivalentes de caixa correspondem
aos saldos de disponibilidades e as aplicagbes financeiras com
conversibilidade imediata.

3.1. Normas emitidas, mas ainda nao adaptada

As resolugdes emitidas, mas ainda ndo adaptadas até a data de emisséo das
demonstragdes contabeis do Fundo, esta descrita a seguir:

Resolucao Emitida por Descrigdo Vigéncia
Disp6e sobre a constitui¢do, o
Resolugéo CVM n° funcionamento e a divulgagéo
175, de 23 de de informagdes dos fundos de
dezembro de investimento, bem como sobre
2022 a prestacao de servigos para
os fundos. 3
Estas Resolugdes entraram
— Comiss3o de em vigor em 02 de outubro
Resolugao CVM n° | valores de 2023, com prazo para
181, de 28 de Mobilirios adaptacéo até 01 de abril de
margo de 2023 (CVM) 2024, e revogou a Instrugao
- ~ CVM 356.
Resolugéo CVM n° Altera a ICVM Resolugdo CVM
184, de 31 de maio n° 175, de 23 de dezembro de
de 2023 2022
Resolugéo CVM n°
187, de 27 de
setembro de 2023

A administradora do Fundo esta avaliando potenciais impactos e, néo se
espera que a adocado da resolugao tenha impacto relevante sobre as
demonstracdes contabeis do Fundo.
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4, Titulos e valores mobiliarios

31/08/2023
Valor de Faixa de
Descrigao Quantidade mercado vencimento
Cotas de fundos
Renda fixa 4.258 4.393
ID RF Longo Prazo FIC FI 4.258 4.393 Sem vencimento

O ID RF Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento, constituido em 05 de abril de 2023 sob a forma de
condominio aberto, com prazo de duragédo indeterminado, e iniciou suas
atividades em 1° de junho de 2023. Tem como objetivo proporcionar a
valorizagao de suas cotas mediante aplicagdo de seus recursos em cotas de
fundos de investimento, doravante denominados Fls, com carteira de longo
prazo, disponiveis no mercado.

As demonstracdes financeiras referente ao exercicio social findo em 31 de
julho de 2023, foram devidamente auditadas com emissédo do relatério do
auditor independente em 27 de outubro de 2023, sem modificagédo de
opiniao.

No periodo de 02 de setembro de 2022 (data de inicio das atividades) a 31
de agosto de 2023 o Fundo auferiu receita de R$ 128 registradas em
“Fundos de investimento - Reconhecimento de ganhos”.

5. Direitos creditérios
a) Caracteristicas dos direitos creditérios

Os direitos creditorios tém origem na venda de produtos ou na prestagao de
servigos, cuja existéncia, validade e exequibilidade (i) independam de
prestagao futura, portanto, sdo créditos ja performados, podendo ser
representados por titulos de crédito ou instrumentos contratuais; e/ou (ii)
dependam de entrega ou prestacado futura, desde que baseadas em
relagcbes preexistentes e valores predeterminados, portanto, sdo créditos a
performar, podendo ser representados por contratos, bem como titulos ou
certificados representativos desses contratos.
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Os creéditos a performar nado estdo obrigados a contar com garantia de
instituigédo financeira ou sociedade seguradora, devendo observar, neste
caso, o disposto no artigo 40-B da Instrugdo CVM n° 356.

b) Composicao da carteira

i Direitos creditérios com aquisicao substancial dos riscos e beneficios

Em 31 de agosto de 2023

Faixas A vencer Vencido Valor contabil Provisdo para perdas total
De 0 a 30 dias 3.579 2.058 5.637 (30)
De 31 a 60 dias 2.769 - 2.769 (13)
De 61 a 90 dias 334 - 334 O]
De 91 a 180 dias 936 - 936 (4)
De 181 a 360 dias 1.752 450 2.202 (8)
Acima de 360 dias 5.999 - 5.999 (29)
Total 15.369 2.508 17.877 (85)

ii. Direitos creditérios sem aquisigdo substancial dos riscos e beneficios

Em 31 de agosto de 2023, o Fundo ndo possuia direitos creditorios sem
aquisicao substancial dos riscos e beneficios.

c) A composicdo da carteira por natureza de direito creditério e as taxas
médias praticadas:

Em 31 de agosto de 2023

Valor Provisao
Direitos creditéorios Quantidade Avencer Vencido contabil para perdas
Contrato 3 5.573 2.029 7.602 (38)
Nota comercial 195 9.796 479 10.275 (47)
Total 198 15.369 2.508 17.877 (85)
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d) Composicao dos maiores devedores

Em 31 de agosto de 2023

Valor Contabil

Provisao % sobre o

Devedores Avencer Vencido Total para perdas total de DC

Devedor 1 14.851 2.058 16.909 (85) 94,59%

Devedor 2 518 - 518 - 2,90%

Devedor 3 - 450 450 - 2,51%

Total 15.369 2.508 17.877 (85) 100,00%

Movimentacéo dos direitos creditorios

De 02/09/2022
Direitos creditdrios a 31/08/2023
Saldo inicial -
Aquisicdes de direitos creditorios 16.125
Liquidagdes de direitos creditérios (19.776)
Direitos creditérios a receber/identificar (58)
Rendas com direitos creditérios 21.586
Saldo final 17.877

e) Critérios de elegibilidade e condi¢cdes de cesséao

O Fundo somente poderd adquirir direitos creditérios que atendam,
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade:

a) valorminimo de R$ 100 (cem reais); e

b) devem ser de devedores que, na data da aquisigdo e pagamento,
ndo apresentem qualquer valor em atraso ha mais de 20 (vinte)
dias corridos com o Fundo;

O Fundo somente podera adquirir direitos creditorios que sido submetidos

previamente a analise da gestora que serd responsavel por verificar as
seguintes condi¢cdes de cessao:
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a) até 100% (cem por cento) do patrimdnio liquido podera ser
representado por direitos creditorios de devedores pertencentes
ao mesmo grupo econémico;

b) até 100% (cem por cento) do patriménio liquido poderd ser
representado por direitos creditdrios a performar de um mesmo
originador, quando nao contarem com garantia de instituigao
financeira ou de sociedade seguradora;

c) até 100% (cem por cento) do patrimdnio liquido podera ser
representado por créditos a performar; e

d) até 100% (cem por cento) do patriménio liquido podera ser
representado por direitos creditorios de coobrigacdo de uma
mesma pessoa ou entidade.

f) Provisao para perdas por reducao no valor de recuperacao

Os direitos de crédito vencidos e ndo pagos deverdo ser provisionados de
acordo com o disposto no plano contabil, sendo admitida a reverséo da
respectiva provisado, desde que por motivo justificado subsequente ao que
levou a sua constituigao, limitada ao seu respectivo valor.

As perdas e provisées com os direitos de crédito serdo reconhecidas no
resultado do periodo conforme as regras e procedimentos definidos na
Instrucdo CVM 489 e conforme as regras abaixo adotadas pelo Fundo. O
valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas e
provisbes passarad a constituir a nova base de custo, admitindo-se a
reversao de tais perdas e provisdes, desde que por motivo justificado
subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus
respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

a) seréo formados grupos de direitos creditérios com caracteristicas
comuns.

b) a formagao desses grupos estard embasada em trés fatores: (i) a
localizagédo geografica dos devedores/sacados; (ii) o tipo de
garantia dada; e (iii) o histérico de inadimpléncia.
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c) formados os grupos, os direitos creditérios serdo avaliados com
relagéo aos seus riscos e a situagao das garantias.

A partir do 91° (nonagésimo primeiro) dia de vencido de qualquer parcela de
direitos creditorios, a administradora ou o custodiante poderao antecipar a
alocacdo da provisdo equivalente a 100% de perda do respectivo
devedor/sacado, em decorréncia da situagdo e monitoramento do crédito
inadimplente.

A provisédo para devedores duvidosos atingira os demais créditos do mesmo
devedor, ou seja, ocorrera o chamado “efeito vaggo”.

Em 31 de agosto de 2023

Provisao para

Faixas A vencer Vencido perdas total

De 0 a 30 dias (19) (1) (30)
De 31 a 60 dias (13) - (13)
De 61 a 90 dias (1) - 4
De 91 a 180 dias (4) - (4)
De 181 a 360 dias (8) - (8)
Acima de 360 dias (29) - (29)
Total (74) (11) (85)

Movimentagdo da provisdo para perdas por redugdo no valor de
recuperagao:

De 02/09/2022
Provisdo para perdas a 31/08/2023
Saldo Inicial -
Constituicdo de provisédo (85)
(=) Saldo final (85)

g) Recebiveis a liquidar
O saldo de recebiveis a liquidar no valor de R$ 56, registrado no ativo,

refere-se a direitos creditorios liquidados pelo sacado, cujo recebimento
por parte do Fundo ocorre subsequentemente.
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h) Direitos creditorios recebidos a identificar

O saldo de direitos creditérios recebidos a identificar no valor de R$ 10,
registrado no passivo, refere-se ao envio de recursos ao Fundo, recebidos
da cobranca bancaria, cuja identificagcdo ocorre subsequentemente.

i) Recompras de direitos creditorios

No periodo findo em 31 de agosto de 2023 houve recompra de direitos
creditorios pelo Cedente no valor de R$ 5.949.

6. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
a) Tiposderisco

Risco de crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento pelos emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes
das operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugao
dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagodes
contratadas.

Risco de liquidez da carteira do Fundo: Consiste no risco de redugao ou
inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira do Fundo nos
respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condig¢bes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, a gestora podera encontrar
dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada
para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de
falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos. Esses fatores
podem prejudicar o pagamento de resgates e/ou amortizagédo aos Cotistas
do Fundo, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

Risco de mercado e dos efeitos da politica econdémica do governo federal:
Consiste no risco de flutuagao dos pregcos e da rentabilidade dos ativos do
Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragdes nas politicas econdmicas: monetéaria, fiscal ou
cambial, e mudangas econdmicas nacionais ou internacionais. As
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oscilagbes de precos podem fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes aos de emissao e/ou contabilizacéo,
podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

Risco de concentracao: A gestora buscara diversificar a carteira do Fundo e
devera observar os limites de concentragdo do Fundo estabelecidos no
Regulamento. No entanto, a politica de investimentos do Fundo admite (i) a
aquisicdo e/ou manutencdo na carteira do Fundo de concentragédo em
titulos publicos e privados; e (ii) a aquisicdo e/ou manutengdo na carteira
do Fundo de direitos creditorios de apenas uma cedente nos primeiros 90
(noventa) dias de funcionamento do Fundo. O risco associado as aplicagdes
do Fundo é diretamente proporcional a concentragao das aplicagdes.

Risco de descasamento: Os direitos creditérios componentes da carteira do
Fundo sdo contratados a taxas pré-fixadas. A incorporagédo dos resultados
auferidos pelo Fundo para as cotas seniores e cotas subordinadas
mezaninos, se houver, tem determinado alvo de rentabilidade de taxa de
juros. Neste caso, se, de maneira excepcional, a taxa de juros se elevar
substancialmente, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para
assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as cotas.

Risco da liquidez das cotas no mercado secundario ou de inexisténcia de
mercado secundario: O Fundo € constituido sob a forma de condominio
fechado, assim, o resgate das cotas seniores, em situagcdées de
normalidade, s6 podera ser feito ao término do prazo de duracdo de cada
série, razao pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o
investidor resolva desfazer-se de suas cotas, ele tera que aliena-las no
mercado secundéario de cotas de fundos de investimento, mercado esse
que, no Brasil, nadao apresenta alta liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienagado dessas Cotas e/ou ocasionar a obtengédo de um
preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor. No caso de
distribuicdo de Cotas com esforgos restritos (nos primeiros 90 dias), ou
distribuidas em lote unico e indivisivel ou, ainda, subscritas por um unico
Cotista ou a grupo vinculado por interesse unico e indissociavel, é vedada a
negociagao das Cotas em mercado secundario.

Risco de descontinuidade, por nao originacdo de direitos creditérios ou
liquidagdo antecipada do Fundo: A existéncia do Fundo no tempo
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dependerd da manutengédo do fluxo de cessédo de direitos creditorios.
Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo antecipada
do Fundo em situagdes pré-determinadas. Se uma dessas situagdes se
verificar, os cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido
e poderédo ndo conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados no
Fundo com a mesma remuneragdo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo
devida, entretanto, pelo Fundo, pela administradora, pela gestora, pela
consultoria especializada, pelo custodiante ou pelas cedentes dos direitos
creditoérios qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato.

Risco de originagdo - Diminuicdo da quantidade de direitos creditérios
elegiveis: Os direitos creditorios a serem adquiridos pelo Fundo séo
decorrentes de financiamentos estudantis, destinados ao pagamento de
servicos educacionais, e devem necessariamente respeitar os paradmetros
da politica de investimento, composicado e diversificagdo da carteira do
Fundo descrita no regulamento, bem como atender ao critério de
elegibilidade e as condigbes de cessdo. Na hipotese de, por qualquer
motivo, ndo existirem direitos creditérios disponiveis para cessao ao Fundo
que satisfagcam, cumulativamente, ao critério de elegibilidade, as condigdes
de cessao e a politica de investimento, composicao e diversificagédo da
carteira do Fundo descrita no regulamento, podera haver um
desenquadramento do Fundo com relagdo a seus limites de alocagao
minima e consequentemente a liquidagdo antecipada do Fundo.

Risco de descumprimento das obrigagdes: Em virtude do disposto no(s)
contrato(s) de cessdo, os cedentes cederdo ao Fundo direitos creditdrios,
de acordo com as condi¢gdes minimas ali estabelecidas. Caso qualquer dos
cedentes, por qualquer motivo, interrompa a cessado de direitos creditérios
pactuada nos termos do respectivo contrato de cesséo, € possivel que o
Fundo passe a apresentar excesso de liquidez e se desenquadre em relagéo
aos limites estabelecidos no regulamento. Essa hipotese poderia levar a
prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagdo antecipada. O
descumprimento de obrigagbes por parte da administradora, custodiante
gestora, ou consultoria especializada também podem trazer prejuizos ao
Fundo.
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Risco de descontinuidade - Risco de liquidacdo das cotas do fundo em
direitos creditorios: Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagao
antecipada do Fundo os cotistas poderdo ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderédo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragao buscada pelo Fundo, n&o sendo
devida pelo Fundo, pela administradora, pela gestora, ou pelos cedentes
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo em decorréncia desse fato.
Além disso, em caso de liquidagdo antecipada do Fundo, o Fundo podera
nado dispor de recursos para pagamento aos cotistas. Nesse caso, ha
previsdo no regulamento de que as cotas, inclusive as cotas seniores,
poderdo ser pagas com direitos creditorios. Nessa hipotese, os cotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os direitos creditérios
recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
devedores dos direitos creditorios elegiveis.

Risco tributario: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a
criagao de tributos, nova interpretagdo ou ainda de interpretagcao diferente
que venha a se consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos,
obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que relativos a operagdes
ja efetuadas.

Risco de guarda da documentacado relativa aos direitos creditérios: O
custodiante sera responsavel pela guarda dos respectivos Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo. O custodiante
poderé terceirizar a custdédia dos documentos comprobatdrios, sem afastar
sua responsabilidade perante o Fundo e os cotistas pela guarda dos
referidos documentos. Embora o custodiante tenha o direito contratual de
acesso irrestrito aos referidos documentos comprobatérios, a guarda de
tais documentos por terceiros pode representar uma limitagcdo ao Fundo de
verificar a devida originagédo e formalizagédo dos direitos creditorios e de
realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos direitos creditdrios
vencidos e ndo pagos.

Riscos relacionados a consultora especializada: A consultora especializada
tem papel relevante entre os prestadores de servigos para o Fundo, pois da
suporte e subsidios na analise e selegdo dos direitos creditorios e a sua
validagao, havendo o risco de haver falhas ou falta de rigor na prestacao
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desses servigos que poderiam causar prejuizos para o Fundo e aos seus
cotistas.

Risco pela auséncia do registro em cartéorio das cessbées de direitos
creditorios ao fundo: Devido ao seu elevado custo, os termos de cesséo de
direitos creditorios ndo serdo registrados em cartorio de registro de titulos
e documentos. Por isso, na eventualidade da cedente ter alienado a
terceiros os mesmos créditos cedidos ao Fundo, a propriedade dos titulos
cedidos em duplicidade e a eficacia de sua transmissao poderdo ser objeto
de disputa.

Riscos operacionais - Risco referente a verificagdo do lastro por
amostragem: O custodiante realizarg auditoria periodica, por amostragem,
nos direitos creditorios, de forma a verificar a regularidade dos documentos
e da cessao realizada, conforme procedimentos de verificagdo definidos no
regulamento. Considerando que essa auditoria seréa realizada apods a cesséo
dos direitos creditdrios para o Fundo, poderado ser constatadas falhas na
formalizagéo da cessé@o e na documentagao, ainda que a documentagao seja
eletrénica, que possam acarretar prejuizos para o Fundo, como a falta de
assinaturas certificadas ou informagcbes erradas relativas aos créditos
cedidos.

Risco decorrente dos critérios adotados pelos originadores e/ou cedentes
ou pela consultora especializada na analise dos créditos: E o risco
decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade na concessao de crédito
pelos originadores e/ou cedentes aos devedores, ja que € impossivel
controlar ou impor regras para concessédo desses créditos em razéo do
grande numero de originadores e de devedores e também o risco relativo
aos critérios de analise de crédito utilizados pela consultora especializada
dos devedores e cedentes no momento da aquisigdo dos direitos
creditérios pelo Fundo.

Riscos operacionais — Falhas na prestagdo de servicos do agente de
cobranca: A cobranca dos direitos creditérios depende da atuacgao diligente
do agente de cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento do agente
de cobranga podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos
pelos devedores, 0o que pode levar a perdas patrimoniais e & queda da
rentabilidade do Fundo.
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Risco de os direitos creditérios serem alcancados por obrigacées das
cedentes: Ha o risco de os direitos creditérios serem alcangcados por
obrigacbes das cedentes caso as cessdes tenham ocorrido em fraude a
credores ou em fraude a execugdo. Cabe a consultora especializada
responsavel pela prévia analise e selegdo dos direitos creditorios minimizar
tais riscos nao indicando direitos creditdrios de cedentes que estejam
sendo acionados judicialmente por dividas vencidas e ndo pagas ou cujos
nomes constem em bancos de dados de devedores inadimplentes.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: O indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas cotas é apenas uma meta
estabelecida pelo Fundo, nado constituindo garantia minima de rentabilidade
aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os direitos creditorios,
nao constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das cotas, a
rentabilidade dos cotistas sera inferior a meta indicada no respectivo
suplemento de emissdo de cotas. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos
creditorios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

Patriménio liquido negativo: Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuagao, sendo que, ndo ha garantia de completa eliminagéo
da possibilidade de perdas para o Fundo e para o cotista. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o
Fundo apresente patriménio liquido negativo, caso em que 0s cotistas
poderéao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigagdes.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos: Os ativos integrantes da
carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentagcdo em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos ativos
financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagées nos valores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugéo
do valor das cotas.
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Risco de pré-pagamento e renegociacado dos direitos creditérios: O pré-
pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do
principal do direito creditdrio, pelo devedor, antes do prazo previamente
estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de
pagamento. A renegociagéo € a alteragdo de determinadas condi¢cdes do
pagamento do direito creditério, sem que isso gere a novac¢do da divida, a
exemplo da alteracdo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das
parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociagdo de um direito
creditério adquirido pelo Fundo podem implicar no recebimento de um valor
inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisigdo, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do
periodo do seu pagamento, resultando na reducédo dos rendimentos a serem
distribuidos aos cotistas.

Risco de execucao de direitos creditéorios emitidos em caracteres de
computador: O Fundo pode adquirir direitos creditorios formalizados
através de caracteres emitidos em computador. Essa é uma modalidade
recente de contrato ou titulo cambiario que se caracteriza pela emissdo em
meio magnético. A validade da formalizagdo dos contratos de empréstimo,
se for o caso, de forma eletrénica pode ser questionada judicialmente pelos
devedores, e ndo ha garantia que tais contratos de empréstimo serdo
aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario. Nesses
casos, os direitos creditdrios deverdo ser objeto de cobranga por meio de
acado monitdria ou agcdo de conhecimento, cujo rito € significativamente
mais lento que uma acdo de execugdo, cujo sucesso dependera da
capacidade do Fundo de produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu
crédito e do valor devido. Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo
sem receber o0s recursos oriundos dos direitos creditdorios que sejam
discutidos judicialmente, ou mesmo ndo conseguir recebé-los, o que pode
prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus
cotistas.

Processo eletrénico de originacédo e custédia dos contratos de empréstimo:
Os documentos comprobatérios que evidenciam o lastro dos direitos
creditorios podem ser gerados, assinados e custodiados eletronicamente.
Falhas em quaisquer desses processos eletrénicos, inclusive nos sistemas
de arquivo de tais documentos e em razdo de fraudes cometidas pelos
devedores e/ou pelas cedentes, podem acarretar questionamentos quanto
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a validade dos direitos creditorios, o que pode prejudicar a caracterizagao
dos direitos creditorios como titulos executivos extrajudiciais pelo poder
judiciario, e, portanto, gerar prejuizos para o Fundo e seus cotistas.

Riscos operacionais - Documentos comprobatérios - Documentos
eletrénicos: Varios dos documentos comprobatdrios que evidenciam o
lastro dos direitos creditérios sdo documentos eletrénicos. Falhas nos
sistemas de arquivo de tais documentos podem dificultar o acesso a eles.
Assim, poderd haver dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditorios
representados por documentos comprobatorios eletrénicos, o que podera
gerar perdas ao Fundo. A disponibilizagcdo exclusivamente de forma
eletronica pode dificultar a produgédo de prova da publicidade de tais
documentos no futuro, podendo obstar exercicio pleno pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditérios e
dificultar sua cobranga. Falhas nos processos eletrénicos que originam 0s
direitos creditérios, inclusive em razadao de fraudes cometidas pelos
devedores e/ou pelas cedentes, podem acarretar questionamentos quanto
a validade dos direitos creditorios ou sua transferéncia exclusivamente ao
Fundo, o que pode prejudicar a cobranga dos direitos creditérios,
potencialmente gerando prejuizos para o Fundo e seus cotistas.

Risco de nao performance dos direitos creditérios (a performar): O Fundo
poderd ter concentracdo de até 50% (cinquenta por cento) do seu
patrimdnio liquido em direitos creditorios oriundos de operacdes de
prestacdo futura de servigos, bem como lastreados em titulos ou
certificados representativos desses contratos, tal como definidos no
paragrafo oitavo do artigo 40 da instrugdo CVM n° 356, sem contar com
garantia de instituicao financeira ou de sociedade seguradora. Para que
referido direito creditorio exista e seja exigivel, é imprescindivel que o
originador cumpra, em primeiro lugar, com suas respectivas obrigagdes
consignadas na relagao juridica existente com seus clientes. Assim sendo,
quaisquer fatores que possam prejudicar as atividades da cedente, podem
acarretar o risco de que a relacédo juridica que origina os direitos creditérios
(a performar) ndo se perfaga o que poderd afetar negativamente a
rentabilidade das cotas e consequentemente gerar prejuizos ao Fundo.
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Risco de governanca: Apos a primeira emissdo de cada classe de cotas,
conforme prevista no regulamento, sera permitida nova emissdo e
colocagao de novas séries de cotas seniores e cotas subordinadas. Na
hipétese de emissdo de novas cotas, nao sera assegurado direito de
preferéncia para os cotistas, o que pode gerar diluicdo dos direitos politicos
dos titulares das cotas que ja estejam em circulagcdo na ocasido. Dessa
forma, havera risco de modificagéo de relacao de poderes especificamente
para as matérias objeto de deliberagdo em assembleia geral, cujo quorum
exigido para aprovac¢do ndo se restrinja as cotas de determinada classe de
cotas. Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinagédo da CVM, o regulamento do Fundo pode
ser alterado independentemente da realizagédo de assembleia geral. Além
disso, as condicdes previstas no regulamento podem ser revistas por
decisao dos cotistas em assembleia geral. Tais alteragbes poderdo afetar o
modo de operagao do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos
cotistas.

Risco de fungibilidade — Intervencéao, liquidagéo, faléncia ou aplicagcédo de
regimes similares ao custodiante: Na hipotese de intervengédo no
custodiante, o pagamento dos recursos provenientes dos direitos
creditorios podera ser interrompido e permanecera inexigivel enquanto
perdurar a intervengdo. Em caso de liquidagéo, de faléncia ou de aplicacao
de regimes similares ao custodiante, ha a possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e somente serem recuperados por meio de
pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patriménio do Fundo poderia
sofrer perdas e a rentabilidade das cotas poderia ser afetada
negativamente. Além disso, na hipotese de os Devedores realizarem,
indevidamente, os pagamentos referentes aos direitos creditorios
diretamente para os cedentes, este deverd repassar tais valores ao Fundo.
Todavia, ndo ha garantia de que os cedentes repassarao tais recursos ao
Fundo, situagédo em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para reaver tais recursos. Adicionalmente, caso os
cedentes estejam em procedimento de intervengédo, liquidagéao, faléncia ou
outros procedimentos de protegao de credores, o Fundo podera nao
receber os recursos provenientes dos direitos creditérios pagos
diretamente ao cedente, e podera ter custos adicionais com a recuperacao
de tais valores, 0 que pode afetar adversamente o patriménio do Fundo,
causando prejuizo ao Fundo e aos cotistas.
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Demais riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratodria, guerras,
revolugbes, pandemias, mudancas nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da
carteira, alteragdo na politica econdémica, decisdes judiciais etc. artigo 87.
Qualquer série ou classe de cotas do Fundo destinada a colocacao publica
deve ser avaliada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
pais.

b) Controles relacionados aos riscos

N&o obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo
estdo, por sua natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a
administradora e gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos,
nado ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e seus cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cendarios na perda maxima
aceitavel, de modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a
analises qualitativas e quantitativas, que considerem fatores como cenarios
de estresse, avaliacdo da equipe de gestédo, processo de investimento,
consisténcia na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio
de constante monitoramento. Esses pardmetros podem ser alterados de
acordo com mudancas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliagao do risco de crédito é efetuada administradora, através o
monitoramento prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de
juros, amortizagdo e vencimento das operagdes, quando aplicavel. Em caso
de ocorréncia de algum default no pagamento desses eventos, a
capacidade financeira do emissor ou da contraparte é avaliada pelo comité
de crédito da administradora, onde sao tomadas decisdées para a
constituicdo ou nado de provisao para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de

solvéncia, verificando um percentual minimo de ativos, em relagdo ao
patriménio liquido do Fundo, com liquidez compativel com o prazo previsto
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para conversdo em quantidade de cotas e pagamento dos resgates
solicitados.

7. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo né&o podera realizar operagdes em mercado de derivativos nem
operagodes de day trade.

8. Evolucao do valor da cota e rentabilidade
O patriménio liquido médio e a rentabilidade foram as seguintes:

Rentabilidade Patrimonio
Periodo (%) liquido médio
De 02/09/2022 a 31/08/2023 701,15 6.169

A rentabilidade apresentada desconsidera os efeitos da amortizagdo do
periodo.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados
futuros.

9. Emissées, amortizagdes e resgates de cotas

a) Caracteristicas das cotas

As cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo. As cotas
serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos
respectivos cotistas. A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura da

conta de depdsito em seu nome.

As cotas serdo divididas em cotas seniores, cotas subordinadas mezanino e
em cotas subordinadas junior.

Todas as cotas de uma mesma classe terdo iguais taxas, despesas e prazos,
bem como direitos de voto.
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Cotas seniores

(i) As cotas seniores tém prioridade de resgate em relagdo as cotas
subordinadas mezanino e cotas subordinadas junior.

(ii) O valor unitario de emissdo das cotas seniores correspondera a R$ 1
(um mil reais).

(iii) As cotas seniores buscarédo atingir ao longo de 12 (doze) meses a
rentabilidade prioritaria equivalente a variagdo do CDI (Certificado de
Depdsito Interbancario), acrescida de 7 % ao ano. Atingida a
rentabilidade prioritaria, os resultados excedentes do Fundo seréo
destinados as cotas subordinadas mezanino, observada a ordem de
alocacéao de recursos prevista abaixo.

(iv) O valor unitario das cotas seniores sera calculado todo dia util, para
efeito de definigdo de seu valor de integralizacdo ou resgate,
observados os critérios definidos no regulamento.

(v) Somente os investidores profissionais poderdo adquirir as cotas
seniores.

(vi) As cotas seniores, quando emitidas, serdo objeto de classificacdo de
risco a ser realizada pela agéncia de classificagdo de risco.

(vii) As cotas seniores terdo direito de votar em todas e quaisquer matérias
objeto de deliberagéo nas assembleias gerais, sendo que a cada cota
sénior correspondera 1 (um) voto.

(viii) A administradora pode, por orientagdo prévia da gestora fechar o
Fundo para novas aplicagdées. O eventual fechamento do Fundo né&o
impede sua reabertura em data subsequente.

Cotas subordinadas mezanino

(i) As cotas subordinadas mezanino se subordinam as cotas seniores para

efeito de resgate, observado o disposto no regulamento, e apenas
poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das cotas seniores;
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(ii) O wvalor unitario de emissdo das cotas subordinadas mezanino
correspondera a R$ 1 (mil reais);

(iii) As cotas subordinadas mezanino terdo direito de votar em todas e
quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas assembleias gerais,
ressalvadas as hipoteses de conflito de interesse de seus cotistas,
sendo que a cada cota subordinada correspondera 1 (um) voto.

(iv) Fica a critério da administradora a emissdo de cotas subordinadas
mezanino.

Cotas subordinadas junior

(i) As cotas subordinadas junior sdo aquelas que se subordinam as cotas
seniores e as cotas subordinadas mezanino para efeito de resgate e
distribuicédo dos rendimentos da carteira do Fundo.

(ii) O wvalor wunitario de emissdo das cotas subordinadas junior
correspondera a R$ 1 (mil reais).

(iii) Fica a critério da administradora a emissdo de cotas subordinadas
junior.

b) Emissdes e integralizacdes de cotas

Na integralizagado de cotas seniores, de cotas subordinadas mezanino e de

cotas subordinadas junior do Fundo deve ser utilizado o valor da cota em

vigor no fechamento do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na conta do Fundo.

O valor minimo de aplicagéo inicial no Fundo, por cotista, serd de R$ 1 (mil
reais).

No periodo de 02 de setembro de 2022 (data de inicio das atividades) a 31

de agosto de 2023 houve a emissdo de 4.848,576750 cotas no valor total de
R$ 8.330.
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c) Resgates e amortizacdes de cotas

Para efetuar o resgate das cotas seniores, serd necessaria a solicitagao
pelo cotista a administradora, por escrito, a qualquer momento sem periodo
de caréncia, sendo o pagamento realizado 29 dias apds o pedido de
resgate.

Para efetuar o resgate das cotas subordinadas mezanino, serd necessaria a
solicitacao pelo cotista a administradora, por escrito, a qualquer momento
sem periodo de caréncia, sendo o pagamento realizado 29 dias apos o
pedido de resgate.

Para fins de resgate das cotas seniores e cotas subordinadas do Fundo
deve ser utilizado o valor da cota em vigor no fechamento do dia util
imediatamente anterior ao dia do pagamento do resgate (“Cota de
Fechamento”).

As cotas subordinadas junior somente poderdo ser resgatadas apos o
resgate das cotas seniores e das cotas subordinadas mezanino, ressalvada
a hipotese de excesso de subordinagéo.

E possivel o resgate de cotas seniores em direitos creditorios
exclusivamente na hipdtese de liquidagdo antecipada do fundo em razéo da
ocorréncia de qualquer evento de liquidagao.

As cotas subordinadas junior poderdo ser resgatadas antes do resgate das
cotas subordinadas mezanino e das cotas seniores, na hipotese do indice
de subordinagédo e do indice de subordinagéo junior, for superior a 25%
(vinte cinco por cento) e depois de transcorrido um prazo minimo de 30
dias contado do pedido de resgate, observado o disposto no regulamento.

No periodo de 02 de setembro de 2022 (data de inicio das atividades) a 31

de agosto de 2023 houve amortizagées de cotas no valor de R$ 7.400. N&o
houve resgates de cotas.
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d) Indice de subordinagao

O Fundo tera como indice de subordinagao o percentual minimo de 33,33%.
Isso significa que, no minimo, 33,33% do patriménio liquido do Fundo deve
ser representado por cotas subordinadas em circulagdo. O Fundo tera como
indice de subordinagé&o junior o percentual minimo de 25%. Isso significa
que, no minimo, 25% do total de cotas subordinadas devem ser
representadas por cotas subordinadas junior.

e) Negociacao das cotas

E vedada a negociacdo das cotas em mercado secundario.

10. Custddia e tesouraria

a) Prestadores de servigos ao Fundo

Administragao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: ID Gestora e Administradora de Recursos Ltda.

Custédia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituragdo de cotas:  ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

b) Custoddia dos titulos e valores mobiliarios

As cotas de fundos de investimento sado escriturais e seu controle é
mantido pelos administradores dos respectivos fundos investidos.

c) Custoddia dos direitos creditérios

O custodiante mantém a guarda da documentagao relativa aos direitos
creditorios, recebe e verifica a documentagado que evidencia o lastro dos
direitos creditorios.

11. Classificacao por agéncia classificadora de risco

O Fundo possui dispensa de classificagdo de risco de suas cotas, com base
no artigo 23-A da Instrugdo CVM 356.

38



PHX - Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao-Padronizados
CNPJ: 47.372.688/0001-02

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliadrios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administracdao as Demonstragcées Financeiras do
periodo de 02 de setembro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de
agosto de 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

12. Encargos do fundo
a) Taxa de administracao

A Administradora recebera uma taxa de administragédo global que,
remunerara os servigos de administracao fiduciaria, custddia, controladoria,
distribuigédo, escrituracdo, gestdo da carteira, e agente de cobranga do
Fundo, conforme segue abaixo:

Pelos servigos prestados ao Fundo, uma “taxa de administragcdo global”
equivalente a 0,20% ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo,
respeitando o minimo mensal de R$ 12 (doze mil reais), o que for maior.

A referida taxa possuirda como base o incidental sobre o patriménio liquido
do Fundo, calculada diariamente na base 1/252 na percentagem referida
neste item, sendo devida como taxa global, corrigida anualmente pelo
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — (“IPCA — IBGE”). A taxa
de administragado global serd paga mensalmente até o 5° dia util do més
subsequente ao vencido.

O Fundo né&o possui taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.

As despesas no periodo foram as seguintes:

De 02/09/2022
Despesas a 31/08/2023
Taxa de administragéo (157)
Taxa de consultoria (46)
Taxa de gestédo (26)

13. Legislacao Tributaria
a) Imposto de Renda
Em conformidade com a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e demais

normativos, os rendimentos eram tributados por ocasido do resgate das
cotas, sendo aplicadas aliquotas variaveis em razdo do prazo da aplicagao.
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(i) 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

(ii)) 20% em aplicagbes com prazo de 181 a 360 dias;
(iii) 17,5% em aplicacées com prazo de 361 a 720 dias; e
(iv) 15% em aplicagdées com prazo superior a 720 dias.

Na apuragéo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas
de fundos de investimento poderdo ser compensadas com rendimentos
auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em
outro fundo de investimento com a mesma classificagdo tributaria e
administrado pela mesma pessoa juridica em que os cotistas possuam
investimentos.

b) Imposto sobre Operagdes Financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estado sujeitos
cobranca de IOF. A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos
resgates das cotas realizados pelos cotistas, limitado ao rendimento da
operagao, e decrescente em fungao do prazo até a aliquota zero (apés 30
dias da data da aplicagao).

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida
judicial especificas nao sofrem retengéo do Imposto de Renda na fonte e/ou
IOF.

14. Transacdes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor
ou as partes a eles relacionados. A Nota explicativa n° 12 demonstra os
pagamentos efetuados pela prestagao de servicos.

Administragao fundos investidos

A administradora do Fundo também é responséavel pela administragéo do ID

RF Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento.
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Direitos creditdrios

O Fundo realizou aquisigdes de direitos creditdrios que teve como cedente
ou sacado companhias em que o cotista possui relagéo:

Valor Valor de
Parte nominal aquisi¢ao
Cedente 1 33.653 11.319
Sacado 1 33.653 11.319

15. Demandas judiciais

Ndo ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda
provavel e/ou possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer contra a administragcdo do Fundo.

16. Outros servigos prestados pelo auditor independente

A administradora, no periodo, ndo contratou servicos dos auditores
independentes relacionados ao Fundo, além dos servigos de auditoria
externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu proprio
trabalho, nem exercer fun¢cdes gerenciais no seu cliente ou promover os
seus interesses.

17. Alteragdes estatutarias

Em 17 de julho de 2023 por meio da Assembleia Geral de Cotistas foi
deliberado e aprovado os seguintes assuntos:

(a) a amortizagéo parcial extraordinaria (principal mais juros) no valor de
R$ 950 liquidos, das cotas do Fundo, permanecendo inalterado o
numero de cotas emitidas, mediante disponibilidade de caixa do
Fundo. A amortizagdo e respectiva liquidagao ocorrera até a data do
dia 18 de julho de 2023; e

(b) autorizagédo para que a administradora e a gestora pratiquem todos os
atos necessarios a implementagao da deliberagao aprovada.

41



PHX - Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao-Padronizados
CNPJ: 47.372.688/0001-02

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliadrios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administracdao as Demonstragcées Financeiras do
periodo de 02 de setembro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de
agosto de 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

Em 16 de margo de 2023 por meio da Assembleia Geral de Cotistas foi
deliberado e aprovado os seguintes assuntos:

(a) a amortizagéo parcial extraordinaria (principal mais juros) no valor de
R$ 6.000 liquidos, das cotas do Fundo, permanecendo inalterado o
numero de cotas emitidas, mediante disponibilidade de caixa do
Fundo. A amortizagdo e respectiva liquidagao ocorrerd na mesma data
desta assembleia; e

(b) autorizagéo para que a administradora e a gestora pratiquem todos os
atos necessarios a implementagao da deliberagao aprovada.

Em 28 de fevereiro de 2023 por meio da Assembleia Geral de Cotistas foi
deliberado e aprovado os seguintes assuntos:

(a) a amortizagdo parcial extraordinaria (principal mais juros) no valor de
R$150 liquidos, das cotas do Fundo, permanecendo inalterado o
numero de cotas emitidas, mediante disponibilidade de caixa do
Fundo. A amortizagédo e respectiva liquidagao ocorrera na mesma data
desta assembleia; e

(b) autorizagédo para que a administradora e a gestora pratiquem todos os
atos necessarios a implementagao da deliberagao aprovada.

Em 14 de fevereiro de 2023 por meio da Assembleia Geral Extraordinéaria de
Cotistas foi deliberado e aprovado a proposta de renegociagao dos direitos
creditérios adquiridos pelo Fundo em 23 de setembro de 2022 por cessao
da empresa Sangar Administradora de Imoveis Eireli.

Em 13 de fevereiro de 2023 por meio da Assembleia Geral Extraordinéria de
Cotistas foi deliberado e aprovado os seguintes assuntos:

(a) a contratagdo do Cepeda lIglesias, Avino e Wakimoto Advogados,
especificamente para prestar ao Fundo os servigos de confecgédo de
ato de renegociacdo dos direitos creditorios adquiridos pelo Fundo em
23 de setembro de 2022 por cessao da empresa Sangar Administradora
de Imodveis Eireli; e

(b) autorizagbées para que a administradora e a gestora do Fundo
pratiguem todos os atos necessarios a conclusdo e formalizagbes das
deliberagdes aprovadas.
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Em 31 de janeiro de 2023 por meio da Assembleia Geral de Cotistas foi
deliberado e aprovado os seguintes assuntos:

(a) a amortizagéo parcial extraordinaria (principal mais juros) no valor de
R$ 300 liquidos, das cotas do Fundo, permanecendo inalterado o
numero de cotas emitidas, mediante disponibilidade de caixa do
Fundo. A amortizagéo e respectiva liquidagdo ocorrerd em até 01 dia
util posterior a data desta assembleia; e

(b) autorizagéo para que a administradora e a gestora pratiquem todos os
atos necessarios a implementagao da deliberagao aprovada.

Em 26 de janeiro de 2023 por meio da Assembleia Geral de Cotistas, foi
deliberado e aprovado os seguintes assuntos:

(a) retificar o tipo de investidor descrito no inciso VI do artigo 2 do
Regulamento;

(b) alteragdo parcial do Artigo 69 do regulamento, que trata sobre a
processo de originagao dos direitos creditorios e a politica de crédito
adotada; e

(c) autorizagéo para que a administradora e a gestora pratiquem todos os
atos necessarios a implementagao da deliberagao aprovada.

Em 5 de outubro de 2022 por meio da Assembleia Geral de Cotistas, foi
deliberado e aprovado os seguintes assuntos:

(a) aretificacdo das condigbes de cessdo em operacgdes realizadas com o
Fundo e alteragéo e consolidagédo do Regulamento do Fundo; e

(b) autorizagbées para que a administradora e a gestora do Fundo
pratiguem todos os atos necessarios a conclusdo e formalizagbes das
deliberagdes aprovadas.

18. Eventos subsequentes

Em 29 de setembro de 2023 por meio da Assembleia Geral de Cotistas, foi
deliberado e aprovado os seguintes assuntos:

(i) a amortizagcdo parcial extraordinaria (principal mais juros) no valor de
R$ 202 (duzentos e dois mil, trezentos e quarenta e cinco reais)
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(i)

liquidos, das cotas do Fundo, permanecendo inalterado o numero de
cotas emitidas, mediante disponibilidade de caixa do fundo. A
amortizagdo e respectiva liquidacdo ocorrera na data do presente
documento; e

a autorizagao para que a Administradora e a Gestora pratiquem todos os
atos necessarios a implementagdo da deliberagédo aprovada acima,
incluindo, sem Ilimitagdo, a assinatura de quaisquer documentos
necessarios a concluséo e formalizagao das referidas aprovacoées.

Em 19 de outubro de 2023 por meio da Assembleia Geral de Cotistas, foi
deliberado e aprovado os seguintes assuntos:

()

(i)

a amortizagao parcial extraordinaria (principal mais juros) no valor de
R$ 230 (duzentos e trinta mil reais) liquidos, das cotas do Fundo,
permanecendo inalterado o numero de cotas emitidas, mediante
disponibilidade de caixa do fundo. A amortizagédo e respectiva
liquidagao ocorrera na data do presente documento; e

a autorizagao para que a Administradora e a Gestora pratiquem todos os
atos necessarios a implementacdo da deliberagcdo aprovada acima,
incluindo, sem Ilimitagdo, a assinatura de quaisquer documentos
necessarios a concluséo e formalizagao das referidas aprovacoées.

Em 07 de novembro de 2023 por meio da Assembleia Geral de Cotistas, foi
deliberado e aprovado os seguintes assuntos:

()

(i)

a amortizagao parcial extraordinaria (principal mais juros) no valor de
R$ 500 (quinhentos mil reais) liquidos, das cotas do Fundo,
permanecendo inalterado o numero de cotas emitidas, mediante
disponibilidade de caixa do fundo. A amortizagédo e respectiva
liquidagdo ocorrera até a data do dia 09 de novembro de 2023 (até
D+2); e

a autorizagao para que a Administradora e a Gestora pratiquem todos os
atos necessarios a implementacdo da deliberagcdo aprovada acima,
incluindo, sem limitagdo, a assinatura de quaisquer documentos
necessarios a conclusao e formalizagcao das referidas aprovagoes.
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19. Diretor e contador

Diretor Contador
David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
CRC RJ —124459/0
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