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PHX - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ: 47.372.688/0001-02
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Prezados Senhores,

Encaminhamos, por intermédio da presente, para
apreciacdo e analise de Vs. Sas., Relatério dos Auditores Independentes, sobre as
demonstragdes financeiras levantadas em 31 de agosto de 2024.

Colocamo-nos a disposicdo de Vs. Sas. para
guaisquer esclarecimentos adicionais que julgarem necessarios.

Atenciosamente,
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos

Administradores e Cotistas do

PHX - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

S3do Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes contabeis do PHX - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS, que compreendem a demonstra¢do da posicdo
financeira em 31 de agosto de 2024 e as respectivas demonstragdes do resultado do exercicio,
das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixas para o exercicio findo na mesma
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do PHX - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS em 31 de agosto de 2024,
o desempenho de suas operacdes, as mutacdes do patrimonio liquido e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditdrios.

Base para opiniao
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a
seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”.
Somos independentes em relacdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstra¢des contabeis individuais como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstragdes contdbeis individuais e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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a) Andlise dos direitos creditérios do Fundo
Em 31 de agosto de 2024, o Fundo PHX possuia 99,77% do seu patrimbnio liquido
representado por aplicagcdes em direitos creditorios. Devido ao fato desse ativo ser um dos
principais elementos que influenciam o Patriménio Liquido e o reconhecimento de
resultado do Fundo PHX, no contexto das demonstragdes financeiras como um todo, esse
assunto foi considerado como significativo para nossa auditoria.

a) Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Com o objetivo de avaliar a adequacdo da propriedade e custédia dos investimentos, nosso
escopo resumido de auditoria foi o seguinte:

= Obten¢do da composicdao dos investimentos (carteira) e confronto com os seus
respectivos registros contabeis;

» |Inspecado fisica por amostragem dos documentos que comprovem os lastros dos ativos
investidos pelo Fundo;

= Anadlise da carteira e estoque de direitos creditérios, contemplando a provisdao para
perdas de créditos, valor presente dos direitos creditérios, etc.;

= Analise dos relatérios dos lastros dos direitos creditérios;

= Analise da avaliacdo adotada para os investimentos em 31/08/2024; e

= Avaliacdo das divulgacbes efetuadas nas notas explicativas as Demonstracdes
Contabeis do Fundo.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos
gue os processos adotados pela Administradora sdao apropriados com relagdo ao lastro dos
investimentos realizados, no contexto das demonstracdes financeiras do Fundo tomadas
como um todo.

Outros assuntos

Demonstragoes financeiras comparativas

As demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de agosto de 2023, utilizadas para fins
de comparacdo foram auditadas por outros auditores independentes, que emitiram em 08 de
dezembro de 2023 relatério de auditoria sem modifica¢des.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes contdbeis e o relatério do auditor
A administracdo do Fundo é responsavel por essas outras informaces que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstra¢des contabeis ndo abrange o Relatdrio da Administracdo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragcdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma
relevante, inconsistente com as demonstracdes contdbeis ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base
no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no relatério da administracao
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da Administracdao do Fundo pelas demonstracdes contabeis

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdao das demonstracdes
contdbeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimentos em direitos creditdrios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a administracdo é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na legislacdo da CVM, pela avaliagdo da capacidade do Fundo
continuar operando, divulgando, quando aplicdvel, os assuntos relacionados com a
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes
contabeis individuais, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Os responsaveis pela governancga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elabora¢do das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de segurang¢a, mas ndo uma garantia de que uma auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des
relevantes existentes.

As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido.
O risco de ndo deteccao de distorcdao relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.
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= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da
Administradora do Fundo.

= Avaliamos a adequacgado das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracdo do Fundo.

= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contdbil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza significativa em relagdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar aten¢do em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes contdbeis ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se
manterem em continuidade operacional.

= Avaliamos a apresentacgdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgacGes e se as demonstra¢des contabeis representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsdveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicdveis de independéncia e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracgGes contabeis individuais do exercicio corrente e que, dessa maneira constituem
os principais assuntos de auditoria.
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Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente
raras, determinarmos que o assunto ndo devesse ser comunicado em nosso relatdrio porque
as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicac¢ado para o interesse publico.

Maringd — PR, 19 de novembro de 2024.

AGNA APARECIDO DE UZA
Contador'Responsayvel — CRC-PR 038047/0-0
SENIOR AUDITORES INDEPENDENTES S.S
{ CRC—rR 004940/0-6
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HT3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 28.296.597/0001-82
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Phx - Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Ndo Padronizados
CNPJ: 47.372.688/0001-02

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragdo da Posig&o Financeira
Em 31 de agosto de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

% sobre o % sobre o

patriménio patriménio

Ativo 31.08.2024 liquido  31.08.2023 liquido
Titulos e valores mobiliarios (Nota 4) 104 0,38 4.393 19,77
Cotas de investimento em renda fixa 104 0,38 4.393 19,77
ID RF Longo Prazo FIC FI 104 0,38 4.393 19,77
Direitos creditérios (Nota 5) 27.431 99,77 17.792 80,07
Direitos creditérios com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios 10.768 39,17 17.792 80,07
Direitos creditérios a vencer 10.695 38,90 15.369 69,17
Direitos creditérios vencidos 73 0,27 2.508 11,28

(-) Provis&o para perdas por redugéo no valor recuperavel (Nota 5.f) - - (85) (0,38)
Direitos creditérios sem aquisigéo substancial dos riscos e beneficios 16.663 60,60 - -
Direitos creditérios a vencer 16.827 61,20 - -
Direitos creditérios vencidos 184 0,67 - -

(-) Provis&o para perdas por redugéo no valor recuperavel (Nota 5.f) (348) (1,27) - -
Qutros valores areceber 19 0,07 58 0,26
Recebiveis a liquidar (Nota 5.9) 10 0,04 56 0,25
Despesa antecipada 9 0,03 2 0,01
Total do ativo 27.554 100,22 22.243 100,11

Passivo

Valores a pagar 61 0,22 23 0,11
Direitos creditérios recebidos a identificar (Nota 5.h) 49 0,18 10 0,05
Taxa de administracéo 8 0,03 13 0,06
Taxa de gestdo 4 0,01 - -
Patrimonio liquido 27.493 100,00 22.220 100,00
Total do passivo e patriménio liquido 27.554 100,22 22.243 100,11

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



HT3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 28.296.597/0001-82
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Phx - Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 47.372.688/0001-02

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracdo do Resultado
Exercicio findo em 31 de agosto de 2024 e periodo de 02 de setembro de 2022 (data de inicio das

atividades) a 31 de agosto de 2023

(Em milhares de reais)

De 02.09.2022

Composicao do resultado do exercicio/periodo 31.08.2024 a 31.08.2023
Direitos creditérios (Nota 5) 6.713 21.501
Apropriagéo de rendimentos 6.976 21.586
Proviséo para perdas no valor recuperavel (Nota 5f) (263) (85)
Fundos de investimento (Nota 4) 45 128
Reconhecimento de ganhos 45 128
Demais despesas (514) (339)
Taxa de consultoria (Nota 12) (352) (46)
Taxa de administracdo (Nota 12) (131) (151)
Taxa de gestao (Nota 12) (16) (26)
Auditoria 14) (5)
Anbima Q) 4)
Outras despesas/receitas 1 (11)
Despesas com impostos e taxas - (96)
Resultado do exercicio/periodo pertencente 6.244 21.290

aos detentores de cotas classificadas no PL

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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HT3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 28.296.597/0001-82

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Phx - Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados

CNPJ: 47.372.688/0001-02
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracdo das mutuagdes do patriménio liquido

Exercicio findo em 31 de agosto de 2024 e periodo de 02 de setembro de 2022 (data de inicio das atividades) a 31

de agosto de 2023

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Patrimoénio liquido no inicio do exercicio/periodo
Representada por 4.848,576750 cotas subordinadas a R$ 4.582,828525 cada
Emisséo inicial representado por 1.000,00 cotas a 1.000,00 cada

Resultado do exercicio/periodo pertencente
aos detentores de cotas classificadas no patriéminio liquido

Cotas emitidas (Nota 9.b)
Representada por 1.000,000000 cotas sénior
Representada por 5.000,000000 cotas sénior lil
Representada por 3.848,576750 cotas subordinadas

Cotas resgatadas (Nota 9.c)
Representada por 691,640420 cotas sénior
Representada por 67,652382 cotas sénior lll
Representada por 449,588616 cotas subordinadas

Amortizac&o de cotas (Nota 9.c)
Sénior
Subordinadas

Variagdo decorrente da movimentagao de cotas

Patriménio liquido no final do exercicio/periodo
Representada por 308,359580 cotas sénior a R$ 780,413145 cada
Representada por 4.932,347618 cotas sénior llla R$ 1.018,193290 cada
Representada por 4.398,988134 cotas subordinadas a R$ 5.053,406731 cada
Representada por 4.848,576750 cotas subordinadas a R$ 4.582,828525 cada

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

De 02.09.2022

31.08.2024  a31.08.2023
22.220 1.000
22.220

- 1.000
6.244 21.290
6.253 7.330
1.253
5.000

- 7.330

(3.120) -
(808) -

(69) -
(2.243) -
(4.104) (7.400)

(276) -
(3.828) (7.400)

(971) (70)
27.493 22.220

241
5.022 -

22.230
- 22.220
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HT3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 28.296.597/0001-82
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Phx - Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados

CNPJ: 47.372.688/0001-02
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
Exercicio findo em 31 de agosto de 2024 e periodo de 02 de setembro de 2022 (data de inicio das
atividades) a 31 de agosto de 2023

(Em milhares de reais)

De 02.09.2022
31.08.2024 a31.08.2023

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio/periodo 6.244 21.290

Ajustes parareconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa

Rendimentos dos direitos creditérios (6.976) (5.603)
Provisdo para perdas por redugdo no valor de recuperacao 263 85
Rendimentos com cotas de fundos de investimento (45) (128)
Taxa de administracdo néo liquidada 8 13
Taxa de gestdo ndo liquidada 4 13
(=) Resultado ajustado (502) 15.657

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Cotas de fundos de investimento 4.334 (4.265)
Direitos creditérios (2.926) (12.320)
Despesas antecipadas 65 2
Caixa liquido (consumido) das atividades operacionais 971 (930)

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Cotas emitidas 6.253 8.330

Cotas resgatadas (3.120) -

Cotas amortizadas (4.104) (7.400)
Caixa liquido gerado das atividades de financiamento (971) 930

Variagcao no caixa e equivalentes de caixa - -
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio/periodo - -
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio/periodo - -

Variagcao no caixa e equivalentes de caixa - -

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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PHX - Fundo De Investimento Em Direitos Creditérios Nao Padronizados
CNPJ: 47.372.688/0001-02
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as demonstra¢oes contabeis
Exercicio findo em 31 de agosto de 2024 e periodo de 02 de setembro de 2022 (inicio das
atividades) a 31 de agosto de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

O PHX - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados (“Classe”),
foi constituido em 22 de julho de 2022 sob a forma de condominio fechado, com prazo
de duracéo indeterminado e iniciou suas atividades em 02 de setembro de 2022.

O Fundo destina-se a investidores profissionais, conforme definido no artigo 11 da
Resolugdo CVM n° 30/2021.

A Classe tem como obijetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos seus Cotistas
pela valorizacdo de suas cotas realizada por meio da aplicacdo preponderante de seu
patrimonio liquido na aquisi¢ao de direitos creditérios de natureza diversa, outros titulos
e valores mobiliarios

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do administrador, da
gestora ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).
Nao obstante a diligéncia da Administradora e da gestora no gerenciamento dos
recursos do Fundo, ndo ha garantia de eliminacdo dos riscos relacionados ao Fundo,
notadamente do risco de crédito inerente a tais investimentos, podendo inclusive ocorrer
perda do capital investido.

Apresentacdao e elaboracédo das demonstracdes contabeis

As demonstrac6es contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios,
regulamentados pela Instru¢éo n° 489/11 da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM),
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios.

Na elaboracdo das demonstracdes contébeis foram utilizadas premissas e estimativas
de precos para a contabilizagcdo e determinacdo dos valores dos instrumentos
financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo
desses instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo vir a ser diferentes
dos estimados.

As demonstraces financeiras foram aprovadas pela Administracdo do Fundo em 19 de
novembro de 2024 que autorizou sua divulgacao.

Descrigcdo das principais praticas contabeis
Apropriacao de receitas e despesas

As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia.
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PHX - Fundo De Investimento Em Direitos Creditérios Nao Padronizados
CNPJ: 47.372.688/0001-02
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as demonstra¢oes contabeis
Exercicio findo em 31 de agosto de 2024 e periodo de 02 de setembro de 2022 (inicio das
atividades) a 31 de agosto de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b)

Titulos e valores mobiliarios

A Administradora classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria “mensurados
ao valor justo por meio do resultado”. Nessa categoria sdo registrados os titulos e
valores mobiliarios adquiridos com a finalidade de serem ativa e frequentemente
negociados, e sdo registrados inicialmente, pelo valor justo, sendo as respectivas
modificacBes subsequentes do valor justo reconhecidas imediatamente no resultado.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento sé@o registradas ao custo de aquisi¢ao,
ajustado diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos
respectivos fundos de investimento. A valorizac&o e/ou a desvalorizacdo das cotas
de fundos de investimento estdo apresentadas em “Fundos de investimento -
Reconhecimento de ganhos”.

Direitos creditérios
O fundo classifica os seus direitos creditérios como:

(i) A vencer — os quais sdo mensurados pelo critério de custo amortizado, através do
seu valor de aquisicado, e acrescidos de juros calculados com base na taxa definida
em contrato com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos contratos, pelo
critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno deve ser calculada com base no
valor de aquisi¢do, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos
creditorios.

(i) Vencido - Os direitos creditérios vencidos encontram-se registrados pelos valores
atualizados até a data dos respectivos vencimentos.

Os direitos creditorios podem ser classificados nos seguintes grupos:

(i) Operagbes com aquisi¢cdo substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio objeto da operacéo, ensejando na baixa do direito creditério no registro
contabil do cedente

(i) Operacdo sem aquisi¢cdo substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo
ndo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio objeto da operacéo, ndo ensejando na baixa do direito creditério no registro
contébil do cedente.

Essa classificacdo é de responsabilidade da Administradora que devera ser estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicdo do Fundo a

variacao no fluxo de caixa futuro associado aos direitos credit6rios objeto da operacao.
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d)

3.1.

Provisao para perdas por reducao no valor de recuperacao

A provisao para perdas por reducdo no valor de recuperacao € registrada sempre que
houver evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, a proviséao é
mensurada em valor equivalente as perdas de crédito esperadas, avaliada de forma
individual ou coletiva.

Para direitos creditorios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo
o fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideracdo a natureza da
transacéo e as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

A reversdo da provisdo por perdas anteriormente constituida deve ser feita desde que
haja uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Fluxo de caixa
Para fins das demonstragdes de fluxo de caixa o Fundo utiliza o método indireto.

Os valores considerados como caixa equivalentes de caixa correspondem aos saldos
de disponibilidades e as aplicacdes financeiras com conversibilidade imediata.

Normas emitidas

A resolugdo emitida esta descrita a seguir:

Resolucédo Emitida por | Descri¢do Vigéncia

Disp8e sobre a constituicéo, o
funcionamento e a divulgacao

Resolucdo CVM n° 175, de de informagdes dos Fundos de
23 de dezembro de 2022 investimento, bem como sobre | A Resolugdo CVM ne.
a prestacdo de servigos para | 175 entrou em vigor em
Comissdo de |0s Fundos. 02 de outubro de 2023,
Resolucdo CVM n° 181, de | Valores com prazo para
28 de marco de 2023 Mobiliarios adaptacdo até 29 de
Resolugcdo CVM n° 184, de | (CVM) novembro de 2024, e
31 de maio de 2023 Altera a Resolugdo CVM n° 175, |revogou a Instrugdo
Resolucdo CVM n° 187, de de 23 de dezembro de 2022. CVM n°. 356.

27 de setembro de 2023
Resolucdo CVM n° 200, de
12 de marco de 2024
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4. Titulos e valores mobiliarios

Composicao da carteira

31.08.2024
Valor de Faixa de
Descricdo Qtde mercado vencimento
Cotas de fundos
Renda fixa 91 104
ID RF Longo Prazo FIC FI 91 104 Sem vencimento
31.08.2023
Valor de Faixa de
Descricéo Qtde  mercado vencimento
Cotas de fundos
Renda fixa 4.258 4.393
ID RF Longo Prazo FIC FI 4.258 4.393 Sem vencimento

a) O ID RF Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento (“ID RF LP FIC FI”), foi constituido em 05 de abril de 2023 sob a
forma de condominio aberto, com prazo de duracéo indeterminado, e iniciou suas
atividades em 01 de junho de 2023. Tem como objetivo proporcionar a valoriza¢ao
de suas cotas mediante aplicagdo de seus recursos em cotas de fundos de
investimento, doravante denominados FlIs, com carteira de longo prazo, disponiveis
no mercado. O ID RF LP FIC FI teve suas demonstracgfes financeiras relativas ao
exercicio social findo em 31 de julho de 2024, devidamente auditadas.

No exercicio findo em 31 de agosto de 2024 e no periodo de 02 de setembro de 2022
(data de inicio das atividades) a 31 de agosto de 2023 o Fundo auferiu receita de R$ 45
e R$ 128, respectivamente, registradas em “Fundos de investimento - Reconhecimento
de ganhos”.

5. Direitos creditérios
a) Caracteristicas dos direitos creditorios

A Classe devera manter, ap6s 180 (noventa) dias do inicio de suas atividades, no
minimo, 50% de seu patriménio liquido em direitos creditorios, nos termos da legislacao
vigente

Podera ser realizada a aquisicdo de direitos creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, gestora, consultoria especializada ou partes a eles relacionadas, desde
que a entidade registradora e o custodiante ndo sejam partes relacionadas a gestora, a
consultora especializada, ao originador ou cedente, podendo ser maior do que 20% do
total do patriménio liquido da Classe, caso se adeque nas exce¢fes dos limites de
concentracdo dispostos no regulamento e na regulamentacao aplicavel
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b) Composicdo da carteira
i Direitos creditérios com aquisi¢cdo substancial dos riscos e beneficios

Em 31 de agosto de 2024

Provisédo para

Faixas A vencer Vencido Valor contabil perdas total
De 0 a 30 dias 508 - 508 -
Acima de 365 dias 10.187 73 10.260 -
Total 10.695 73 10.768 -

Em 31 de agosto de 2023

Provisado para

Faixas Avencer Vencido Valor contabil perdas total
De 0 a 30 dias 3.579 2.058 5.479 (30)
De 31 a 60 dias 2.769 - 2.650 (13)
De 61 a 90 dias 334 - 221 Q)
De 91 a 180 dias 936 - 619 (4)
De 181 a 360 dias 1.752 450 1.616 (8)
Acima de 360 dias 5.999 - 4.363 (29)
Total 15.369 2.508 14.948 (85)

ii.  Direitos creditérios sem aquisicédo substancial dos riscos e beneficios
Em 31 de agosto de 2024

Provisdo para

Faixas A vencer Vencido Valor contabil perdas total
De 0 a 30 dias 46 46 92 (31)
De 31 a 60 dias 45 46 91 (32)
De 61 a 90 dias 44 31 75 (32)
De 91 a 180 dias 121 61 182 (71)
De 181 a 365 dias 224 - 224 (73)
Acima de 365 dias 16.347 - 16.347 (111)
Total 16.827 184 17.011 (348)

Em 31 de agosto de 2023, o Fundo ndo possuia direitos creditérios sem aquisi¢cao
substancial dos riscos e beneficio
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d)

A composicdo da carteira por natureza de direito creditério e as taxas médias

praticadas:

Em 31 de agosto de 2024

Valor Proviséo

Direitos creditérios Qtde A vencer Vencido  contabil para perdas
Confisséo de divida 2 508 73 581 -

Nota comercial 59 27.015 183 27.198 (348)
Total 61 27.523 256 27.779 (348)

Em 31 de agosto de 2023

Proviséo

Direitos creditérios Qtde A Vencer Vencido Valor contabil para perdas
Contrato 3 5.573 2.029 7.602 (38)
Nota comercial 195 9.796 479 10.275 (47)
Total 198 15.369 2.508 17.877 (85)

Composicao dos maiores devedores

Em 31 de agosto de 2024

Valor contabil

Provisdo % Sobre o
Devedores Avencer Vencido Total paraperdas total de DC

Devedor 1 16.087 - 16.087 - 57,92%
Devedor 2 10.187 - 10.187 - 36,67%
Devedor 3 528 - 528 (264) 1,90%
Devedor 4 508 - 508 - 1,83%
Devedor 5 212 - 212 (6) 0,76%
Devedor 6 - 153 153 (76) 0,55%
Devedor 7 - 73 73 - 0,26%
Devedor 8 - 31 31 (2) 0,11%
Total 27.522 257 27.779 (348) 100,00%

Em 31 de agosto de 2023

Valor contabil

Provisao % sobre o
Devedores Avencer Vencido Total paraperdas total de DC
Devedor 1 14.851 2.058 16.909 (85) 94,59%
Devedor 2 518 - 518 - 2,90%
Devedor 3 - 450 450 - 2,52%

Total 15.369 2.508 17.877 (85) 100,00%
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e)

Movimentacéo dos direitos creditérios

Exercicio findo De 02.09.2022

Direitos creditérios em 31.08.2024 a 31.08.2023
Saldo inicial 17.877 -
Aquisicdes de direitos creditérios 74.792 16.125
LiquidacBes de direitos creditérios (71.960) (19.776)
Direitos creditérios a receber/identificar 94 (58)
Rendas com direitos creditérios 6.976 21.586
Saldo final 27.779 17.877

Critérios de elegibilidade e condi¢cGes de cesséo

Considerando-se a estratégia da gestora em relagéo a esta Classe, bem como a politica
de investimento da Classe, séo consideradas como condi¢des de cessao :

a)

b)

f)

)

Validagcao formal pela gestora do cumprimento de todos os critérios minimos
exigidos para a existéncia, validade e eficacia do direito creditério, incluindo, mas
nao se limitando, a validacéo: (i) da titularidade; (ii) dos requisitos objetivos minimos
exigidos pela regulamentacdo aplicavel ao direito creditério e sua forma de
instrumentalizacdo; (iii) da existéncia de 6nus, gravames e/ou qualguer outro
elemento que efetivamente impeca a operacgéo; e (v) do lastro;

Validacdo formal pela gestora acerca existéncia, validade e eficacia de eventual
garantia da operacdao, incluindo, mas néo se limitando, a validag&o: (i) da titularidade;
(i) dos requisitos objetivos minimos exigidos pela regulamentacdo aplicavel a
garantia e sua forma de instrumentalizacéo e registro; e (iii) da existéncia de 6nus,
gravames e/ou qualquer outro elemento que efetivamente impeca a concesséo da
garantia;

Inexisténcia de evento, quando da formalizagcdo da operagdo, que altere
gualitativamente as condi¢des da operacao; e

Até 100% do patriménio liquido podera ser representado por direitos creditorios de
devedores pertencentes ao mesmo grupo.

Até 100% do patrimonio liquido podera ser representado por direitos creditérios a
performar de um mesmo originador, quando ndo contarem com garantia de
instituicdo financeira ou de sociedade seguradora;

Até 100% do patrimdnio liquido poder& ser representado por créditos a performar; e

Até 100% do patriménio liquido podera ser representado por direitos creditrios de
coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade.

Adicionalmente ao acima disposto, a gestora devera, cumulativamente, observar os
seguintes critérios de elegibilidade dos direitos creditérios:
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f)

a) Valor minimo de R$ 100 (cem reais);
b) Devem ser de devedores que, na data da aquisicdo e pagamento, ndo apresentem
gualquer valor em atraso ha mais de 20 (vinte) dias corridos como Fundo

Proviséo para perdas por reducédo no valor de recuperacao

Os direitos de crédito vencidos e ndo pagos deverao ser provisionados de acordo com
o disposto no plano contabil, sendo admitida a reverséo da respectiva provisao, desde
gue por motivo justificado subsequente ao que levou a sua constituicdo, limitada ao seu
respectivo valor.

As perdas e provisdes com os direitos de crédito serdo reconhecidas no resultado do
periodo conforme as regras e procedimentos definidos na Instrucdo CVM 489 e
conforme as regras abaixo adotadas pelo Fundo. O valor ajustado em razdo do
reconhecimento das referidas perdas e provisdes passara a constituir a nova base de
custo, admitindo-se a reversédo de tais perdas e provisdes, desde que por motivo
justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus
respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

a) serao formados grupos de direitos creditérios com caracteristicas comuns.

b) a formacgdo desses grupos estara embasada em trés fatores: (i) a localizagdo
geogréafica dos devedores/sacados; (ii) o tipo de garantia dada; e (iii) o histérico
de inadimpléncia.

c) formados os grupos, os direitos creditorios serdo avaliados com relacdo aos seus
riscos e a situagao das garantias.

A partir do 91° (nonagésimo primeiro) dia de vencido de qualquer parcela de direitos
creditorios, a Administradora ou o custodiante poderdo antecipar a aloca¢éo da provisédo
equivalente a 100% de perda do respectivo devedor/sacado, em decorréncia da
situagcdo e monitoramento do crédito inadimplente.

A provisdo para devedores duvidosos atingird os demais créditos do mesmo devedor,
ou seja, ocorrera o chamado “efeito vagao”.
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g)

h)

Em 31 de agosto de 2024

Provisao para

Faixas A vencer Vencido perdas total
De 0 a 30 dias (16) (16) (32)
De 31 a 60 dias (15) (16) (32)
De 61 a 90 dias (15) (15) (31)
De 91 a 180 dias (40) (31) (71)
De 181 a 365 dias (73) - (73)
Acima de 366 dias (1112) - (111)
Total (270) (78) (348)

Em 31 de agosto de 2023

Provisao para

Faixas A vencer Vencido perdas total
De 0 a 30 dias (19) (12) (30)
De 31 a 60 dias (13) - (13)
De 61 a 90 dias Q) - Q)
De 91 a 180 dias 4) - 4)
De 181 a 360 dias (8) - (8)
Acima de 360 dias (29) - (29)
Total (74) (11) (85)

Movimentacédo da provisao para perdas por reducdo no valor de recuperacao:

De 02.09.2022
Provisdo para perdas Em 31.08.2024 a 31.08.2023

Saldo Inicial (85) -
Constituicdo de provisdo (263) (85)
(=) Saldo final (348) (85)

Recebiveis a liquidar

O saldo de recebiveis a liquidar no valor de R$ 10 (R$ 56 em 2023), registrado no ativo,
refere-se a direitos creditorios liquidados pelo sacado, cujo recebimento por parte do

Fundo ocorre subsequentemente.

Direitos creditdrios recebidos a identificar

O saldo de direitos creditorios recebidos a identificar no valor de R$ 49 (R$ 10 em 2023),

registrado no passivo, refere-se ao envio de recursos ao Fundo, recebidos da cobranca

bancéria, cuja identificacdo ocorre subsequentemente.
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Gerenciamento e controles relacionados aos riscos

Tipos de risco
Risco de crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos emissores e
coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operagbes do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a redugdo dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o
valor das operacdes contratadas

Riscos de mercado e dos efeitos da politica econdbmica do Governo Federal

Consiste no risco de flutuacdo dos precos e da rentabilidade dos ativos do Fundo, os
quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes
nas politicas econémicas: monetéria, fiscal ou cambial, e mudangas econdémicas
nacionais ou internacionais. As oscilagbes de precos podem fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissdo e/ou
contabilizacéo, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

Risco de concentragéo

A gestora buscara diversificar a carteira do Fundo e devera observar os limites de
concentracdo do Fundo estabelecidos no regulamento. No entanto, a politica de
investimentos do Fundo admite (i) a aquisicdo e/ou manutencéo na carteira do Fundo
de concentracdo em titulos publicos e privados; e (ii) a aquisicdo e/ou manutencao na
carteira do Fundo de direitos creditérios de apenas uma Cedente nos primeiros 90
(noventa) dias de funcionamento do Fundo. O risco associado as aplicagdes do Fundo
é diretamente proporcional a concentracdo das aplicacdes.

Risco de descontinuidade, por ndo originacdo de direitos creditérios ou
liquidacéo antecipada do Fundo

A existéncia do Fundo no tempo dependerd da manutengédo do fluxo de cesséo de
direitos creditorios. Conforme previsto no regulamento, podera haver a liquidacao
antecipada do Fundo em situacdes pré-determinadas. Se uma dessas situacdes se
verificar, os cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nédo
conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados no Fundo com a mesma
remuneragdo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida, entretanto, pelo Fundo,
pela Administradora, pela gestora, pelo custodiante ou pelas cedentes dos direitos
creditorios qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de originacao — diminui¢cdo da quantidade de direitos creditérios elegiveis
Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sédo decorrentes de
financiamentos estudantis, destinados ao pagamento de servicos educacionais, e

devem necessariamente respeitar 0s parédmetros da politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo descrita no presente Regulamento,
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bem como atender ao critério de elegibilidade e as condicdes de cessdo. Na hipétese
de, por qualquer motivo, ndo existirem direitos creditérios disponiveis para cessédo ao
Fundo que satisfagcam, cumulativamente, ao critério de elegibilidade, as condi¢des de
cessdo e a politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo
descrita no regulamento, podera haver um desenquadramento do Fundo com relacdo a
seus limites de alocagdo minima e consequentemente a liquidacdo antecipada do
Fundo.

Risco de originagao e de formalizagc&o — vicios questionaveis - questionamento da
validade e eficacia da cesséo

Os direitos creditorios sdo oriundos de financiamentos estudantis, destinados ao
pagamento de servigcos educacionais. Os documentos relativos aos direitos creditérios
podem apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo, inclusive, apresentar
irregularidades de forma ou conteddo. Além disso, os documentos relativos aos direitos
creditorios podem também apresentar vicios de formalizacdo, por exemplo, vicios de
verificacdo, pelos cedentes, da capacidade das pessoas fisicas tomadoras dos
financiamentos, bem como da veracidade de suas assinaturas. Pode ser necessaria
deciséo judicial para efetivagdo do pagamento relativo a tais direitos creditorios pelos
devedores ou, ainda, pode ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer
caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento dos recursos.

Risco de descumprimento das obrigacfes

Em virtude do disposto no(s) Contrato(s) de Cesséo, os cedentes cederdo ao Fundo
direitos creditérios, de acordo com as condicdes minimas ali estabelecidas. Caso
gualquer dos cedentes, por qualguer motivo, interrompa a cesséao de direitos creditérios
pactuada nos termos do respectivo contrato de cesséao, é possivel que o Fundo passe
a apresentar excesso de liquidez e se desenquadre em relacdo aos limites
estabelecidos no regulamento. Essa hip6tese poderia levar a prejuizos ao Fundo ou, até
mesmo, a sua liquidagdo antecipada. O descumprimento de obriga¢cfes por parte da
Administradora, custodiante, gestora também podem trazer prejuizos ao Fundo.

Risco de Descontinuidade - Risco de liquidacdo das cotas do Fundo em direitos
creditorios:

Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidacdo antecipada do Fundo os cotistas
poder&o ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelo Fundo, ndo
sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela gestora, ou pelos cedentes
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo em decorréncia desse fato. Além disso,
em caso de liquidacdo antecipada do Fundo, o Fundo podera nao dispor de recursos
para pagamento aos cotistas. Nesse caso, ha previsdo no regulamento de que as cotas.
Nessa hipotese, os cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os direitos
creditorios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
devedores dos direitos creditérios Elegiveis.
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Risco tributario

Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criagdo de tributos, nova
interpretacdo ou ainda de interpretacdo diferente que venha a se consolidar sobre a
incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que
relativos a operacdes ja efetuadas.

Risco de guarda da documentacéo relativa aos direitos creditorios

O custodiante serd responsavel pela guarda dos respectivos Documentos
Comprobatérios dos direitos creditérios cedidos ao Fundo. A gestora e/ou custodiante
podera terceirizar a custddia dos Documentos Comprobatérios, sem afastar sua
responsabilidade perante o Fundo e os cotistas pela guarda dos referidos documentos.
Embora a gestora e/ou custodiante tenha o direito contratual de acesso irrestrito aos
referidos Documentos Comprobatorios, a guarda de tais documentos por terceiros pode
representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida originacéo e formalizac&o dos
direitos creditérios e de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos direitos
creditérios vencidos e ndo pagos.

Risco pela auséncia do registro em cartério das cessbes de direitos creditérios
ao Fundo

Devido ao seu elevado custo, os termos de cessdo de direitos creditérios ndo serdo
registrados em cartério de registro de titulos e documentos. Por isso, na eventualidade
da cedente ter alienado a terceiros os mesmaos créditos cedidos ao Fundo, a propriedade
dos titulos cedidos em duplicidade e a eficacia de sua transmissao poderao ser objeto
de disputa.

Riscos operacionais —risco referente a verificagdo do lastro por amostragem

A gestora e/ou custodiante realizara auditoria periddica, por amostragem, nos direitos
creditérios, de forma a verificar a regularidade dos Documentos e da Cesséo realizada,
conforme procedimentos de verificacdo definidos no regulamento. Considerando que
essa auditoria sera realizada ap6s a cessao dos direitos creditorios para o Fundo,
poder&o ser constatadas falhas na formalizagdo da Cesséo e na documentacéo, ainda
que a documentacdo seja eletrbnica, que possam acarretar prejuizos para o Fundo,
como a falta de assinaturas certificadas ou informacdes erradas relativas aos créditos
cedidos.

Risco decorrente dos critérios adotados pelos originadores e/ou cedentes ou pela
gestora na andlise dos créditos

E o risco decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade na concesséo de crédito
pelos originadores e/ou cedentes aos devedores, ja que € impossivel controlar ou impor
regras para concessao desses créditos em razdo do grande numero de originadores e
também de devedores e também o risco relativo aos critérios de andlise de crédito
utilizados pela gestora dos devedores e cedentes no momento da aquisi¢céo dos direitos
creditorios pelo Fundo.
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Riscos operacionais - Falhas na prestacéo de servicos do agente de cobranca

A cobranca dos direitos creditorios depende da atuacdo diligente do Agente de
Cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de Cobranca podera
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos devedores, 0 que pode levar
a perdas patrimoniais e a queda da rentabilidade do Fundo.

Risco dos direitos creditorios serem alcangados por obrigagdes das cedentes

Ha o risco dos direitos creditorios serem alcancados por obrigacdes das cedentes caso
as cessoes tenham ocorrido em fraude a credores ou em fraude a execugéo. Cabe a
gestora responsavel pela prévia andlise e selecao

dos direitos creditorios minimizar tais riscos ndo indicando direitos creditérios

de cedentes que estejam sendo acionados judicialmente por dividas vencidas e nao
pagas ou cujos nomes constem em bancos de dados de devedores inadimplentes.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas cotas é
apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de
rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os direitos creditérios,
ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das cotas, a rentabilidade dos
cotistas sera inferior a meta indicada no respectivo Suplemento de emisséao de cotas.
Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

Risco decorrente da precificagdo dos ativos

Os ativos integrantes da carteira do Fundo serédo avaliados de acordo com critérios e
procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentacdo em
vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagéo a mercado dos Ativos Financeiros
(“mark-to-market”), poderao causar variacbes nos valores dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducéo do valor das cotas.

Risco de Pré-pagamento e renegociacéo dos direitos creditorios

O pré-pagamento ocorre quando h& o pagamento, total ou parcial, do valor do principal
do Direito Creditorio, pelo Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto,
bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociacéo € a alteragédo de
determinadas condi¢cdes do pagamento do Direito Creditério, sem que isso gere a
novacao da divida, a exemplo da alteracao da taxa de juros e/ou da data de vencimento
das parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociacdo de um Direito Creditério
adquirido pelo Fundo podem implicar no recebimento de um valor inferior ao
previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos
juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na
reducdo dos rendimentos a serem distribuidos aos cotistas.
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Risco de execucéo de direitos creditdrios emitidos em caracteres de computador

O Fundo pode adquirir direitos creditérios formalizados através de caracteres emitidos
em computador. Essa é uma modalidade recente de contrato ou titulo cambiario que se
caracteriza pela emissdo em meio magnético. A validade da formalizagédo dos contratos
de empréstimo, se for o caso, de forma eletrénica pode ser questionada judicialmente
pelos devedores, e ndo ha garantia que tais Contratos de Empréstimo serdo aceitos
como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario. Nesses casos, os direitos
creditorios deverdo ser objeto de cobranca por meio de agcdo monitéria ou acao de
conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma acgéo de execugéo, e
cujo sucesso dependera da capacidade do Fundo de produzir provas ou evidéncias da
existéncia de seu crédito e do valor devido. Assim, o Fundo podera permanecer longo
tempo sem receber os recursos oriundos dos direitos creditérios que sejam discutidos
judicialmente, ou mesmo nao conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o Fundo e a
rentabilidade do investimento realizado por seus cotistas.

Processo eletrénico de originagao e custodia dos contratos de empréstimo

Os documentos comprobatorios que evidenciam o lastro dos direitos creditérios podem
ser gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer desses
processos eletrbnicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos e em razao
de fraudes cometidas pelos devedores e/ou pelas cedentes, podem acarretar
guestionamentos quanto a validade dos direitos creditdrios, o que pode prejudicar a
caracterizacao dos direitos creditorios como titulos executivos extrajudiciais pelo poder
judiciario, e, portanto, gerar prejuizos para o Fundo e seus cotistas.

Riscos operacionais — documentos comprobatérios — documentos eletrénicos

Varios dos documentos comprobatérios que evidenciam o lastro dos direitos creditérios
s@o documentos eletrénicos. Falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos podem
dificultar o acesso a eles. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pelo
Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditérios
representados por documentos comprobatérios eletrénicos, o que podera gerar perdas
ao Fundo. A disponibilizagdo exclusivamente de forma eletrbnica pode dificultar a
producdo de prova da publicidade de tais documentos no futuro, podendo obstar
exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos
creditorios e dificultar sua cobranca. Falhas nos processos eletrénicos que originam 0s
direitos creditorios, inclusive em razao de fraudes cometidas pelos devedores e/ou pelas
cedentes, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos direitos creditorios
ou sua transferéncia exclusivamente ao Fundo, o que pode prejudicar a cobranga dos
direitos creditorios, potencialmente gerando prejuizos para o Fundo e seus cotistas.

Verificagcdo da situacéo financeira dos devedores e de seus devedores solidarios
e sua deterioragéo:

A concesséao de financiamentos estudantis pode néo ser precedida de verificacdo de
registros de inadimpléncia relativos aos devedores no Servi¢o de Prote¢do ao Crédito —
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SPC ou na Serasa Experian S.A. ou em outras entidades que compdem o sistema de
protecdo ao crédito. Dessa forma, € possivel que o Fundo venha a adquirir direitos
creditorios devidos por devedores cuja situacdo financeira esteja deteriorada. A eventual
inadimpléncia de tais devedores podera levar a reducdo da rentabilidade e/ou perda
patrimonial das cotas, inclusive para valores inferiores ao valor de subscricdo das
mesmas.

Risco de aumento de inadimpléncia em decorréncia de evasao:

Os devedores tendem a ter maior incentivo a pagar os montantes devidos nos direitos
creditérios enquanto estiverem cursando seus respectivos cursos. Desta forma a
propensdo dos devedores a continuar pagando os montantes devidos nos direitos
creditorios pode diminuir caso tais devedores interrompam seus respectivos cursos.
Portanto eventuais evasdes de estudantes que sejam devedores, independentemente
do(s) motivo(s) de tais evasdes, podem aumentar a inadimpléncia dos devedores e levar
a reducao da rentabilidade e/ou perda patrimonial das cotas, inclusive para valores
inferiores ao valor de subscricdo das mesmas.

Risco de aumento de inadimpléncia em decorréncia de concluséo de curso:

Os devedores tendem a ter maior incentivo a pagar os montantes devidos nos direitos
creditérios enquanto estiverem cursando seus respectivos cursos. Desta forma a
propensdo dos devedores a continuar pagando os montantes devidos nos direitos
creditérios pode diminuir apés as conclusées de seus respectivos cursos, o que pode
levar a reducao da rentabilidade e/ou perda patrimonial das cotas, inclusive para valores
inferiores ao valor de subscricdo das mesmas.

Risco de aumento de inadimpléncia em decorréncia de descontinuidade de instituicao
de ensino: Os devedores tendem a ter maior incentivo de pagar os montantes devidos
nos direitos creditérios enquanto estiverem cursando seus respectivos cursos. Desta
forma a propensdo dos devedores a continuar pagando os montantes devidos nos
direitos creditérios pode diminuir caso seus cursos sejam interrompidos em decorréncia
da descontinuidade das Instituicdes de Ensino em que estejam matriculados. Portanto
eventuais interrupgdes de Instituicdes de Ensino podem gerar aumento na inadimpléncia
dos devedores, o que pode levar a redugéo da rentabilidade e/ou perda patrimonial das
cotas, inclusive para valores inferiores ao valor de subscricdo das mesmas.

Risco de auséncia de notificacdo de cancelamento de financiamento por parte da
cedente

Em caso de cancelamento de Contrato de Empréstimo pelo Devedor, em até 7 (sete)
dias de sua assinatura, em linha com as regras e prazos previstos pelo Cédigo de
Defesa do Consumidor, quando originado por cedentes Instituicbes Financeiras, o
Devedor sera obrigado a efetuar a liquidacéo antecipada de tal Contrato de Empréstimo,
imediatamente ap6s sua comunicacdo ao credor sobre o cancelamento. Caso o
Cedente néo notifique o Fundo sobre tais cancelamentos, o Fundo pode néo identificar
a obrigacdo de liquidacdo antecipada e assim realizar cobranca inadequada dos
respectivos direitos creditérios, o que pode trazer prejuizos ao Fundo, afetando, dessa
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forma, a sua rentabilidade e seu patriménio. Quando o Direito Creditorio tiver sido
originado por cedentes Instituicbes de Ensino, o Fundo deverd cobrar do Cedente
Instituicdo de Ensino indenizagdo ou receber restituicdo do Preco de Aquisicéo pela ndo
existéncia do Direito Creditério. Caso o Fundo ndo seja notificado pelo Cedente
Instituicdo de Ensino da ocorréncia de tal cancelamento, podera cobrar indevidamente
do Devedor tais direitos creditdrios cancelados, o que pode trazer prejuizos ao Fundo,
afetando, dessa forma, a sua rentabilidade e seu patrimdnio.

Risco de cancelamento de financiamento

Falhas no pagamento de liquidacdes antecipadas/resolugéo da cessao/indenizagdo dos
cedentes: Na hip6tese de cancelamento de Contrato de Empréstimo pelo Devedor, em
até 7 (sete) dias de sua assinatura, em linha com as regras e prazos previstos pelo
Cddigo de Defesa do Consumidor, conforme previsto nos contratos de cessao, pode
haver previséo de resolugéo da cessao, ou obrigacdo do Cedente Instituicdo de Ensino
indenizar o Fundo pela ndo existéncia do Direito Creditério ou ainda alguma outra forma
de compensacéo pela cedente instituicdo de ensino ao Fundo. Nesta hip6tese, caso o
Cedente Instituicdo de Ensino ndo pague preco de resolugdo, eventual indenizag@o ou
compensacao pretendida pelo Fundo, o Fundo podera sofrer prejuizos.

Risco de governanca

Apos a primeira emissdo de cada classe de cotas, conforme prevista no presente
Regulamento. Na hip6tese de emissao de novas cotas, nao sera assegurado direito de
preferéncia para os cotistas, o que pode gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares
das cotas que ja estejam em circulacdo na ocasido. Dessa forma, havera risco de
modificacdo de relacdo de poderes especificamente para as matérias objeto de
deliberacdo em Assembleia Geral, cujo quérum exigido para aprovagdo ndo se restrinja
as cotas de determinada classe de cotas. Adicionalmente, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinagédo da CVM, o Regulamento do Fundo pode
ser alterado independentemente da realizagdo de Assembleia Geral. Além disso, as
condi¢cBes previstas no Regulamento podem ser revistas por decisdo dos cotistas em
Assembleia Geral. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo de
forma contraria ao interesse de parte dos cotistas.

Risco de fungibilidade — Intervencéo, liquidacéo, faléncia ou aplicacéo de regimes
similares ao custodiante

Na hipétese de intervencao no custodiante, o pagamento dos recursos provenientes dos
direitos creditdrios podera ser interrompido e permanecera inexigivel enquanto perdurar
a intervencdo. Em caso de liquidagéo, de faléncia ou de aplicacéo de regimes similares
ao custodiante, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e
somente serem recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o
patrimdénio do Fundo poderia sofrer perdas e a rentabilidade das cotas poderia ser
afetada negativamente. Além disso, na hipétese de os devedores realizarem,
indevidamente, os pagamentos referentes aos direitos creditérios diretamente para os
cedentes, este devera repassar tais valores ao Fundo. Todavia, ndo ha garantia de que
os cedentes repassarao tais recursos ao Fundo, situa¢cdo em que o Fundo podera sofrer
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b)

perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. Adicionalmente,
caso os cedentes estejam em procedimento de intervencéo, liquidacdo, faléncia ou
outros procedimentos de protecao de credores, o Fundo podera ndo receber os recursos
provenientes dos direitos creditérios pagos diretamente ao Cedente, e podera ter custos
adicionais com a recuperacao de tais valores, o que pode afetar adversamente o
patriménio do Fundo, causando prejuizo ao Fundo e aos cotistas.

Risco de patrimdnio liquido negativo

Nos termos do inciso |, do artigo 1.368-D, do Cdédigo Civil Brasileiro e da Resolucao
CVM n° 175, a responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento pode ser
limitada ao valor das cotas por eles detidas. Uma vez que se optou por limitar sua
responsabilidade no regulamento, e na medida em que o valor do Patriménio Liquido do
Fundo seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obriga¢des do Fundo, a
insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente, conforme previsto no
regulamento e na regulamentacgéo aplicavel.

O regime de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos
sdo inovacdes legais recentes que ainda nao foram sujeitas a revisao judicial. Caso seja
solicitada a declaragdo de insolvéncia do Fundo, e a responsabilidade limitada dos
cotistas seja questionada em juizo e/ou perante a CVM, poderd haver decisbes
desfavoraveis que podem afetar o Fundo e os

cotistas de forma adversa e material.

Demais riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos, tais como moratodria, guerras, revolu¢cdes, mudangas nas regras aplicaveis
aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da
carteira, alteracao na politica econémica, decisdes judiciais, etc

Controles relacionados aos riscos

N&o obstante a diligéncia da Administradora e da gestora em colocar em pratica
a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estéo, por sua
natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a Administradora e
gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e seus cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cenarios na perda maxima
aceitavel, de modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a
analises qualitativas e quantitativas, que considerem fatores como cenarios de
estresse, avaliacdo da equipe de gestdo, processo de investimento, consisténcia
na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio de constante
monitoramento. Esses parametros podem ser alterados de acordo com
mudancas estruturais no mercado ou a qualquer momento.
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7

A avaliagdo do risco de crédito é efetuada Administradora, através o
monitoramento prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros,
amortizacdo e vencimento das operagfes, quando aplicavel. Em caso de
ocorréncia de algum default no pagamento desses eventos, a capacidade
financeira do emissor ou da contraparte € avaliada pelo comité de crédito da
Administradora, onde sdo tomadas decisdes para a constituicdo ou ndo de
provisdo para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de
solvéncia, verificando um percentual minimo de ativos, em relacéo ao patrimonio
liqguido do Fundo, com liquidez compativel com o prazo previsto para conversao
em quantidade de cotas e pagamento dos resgates solicitados.

Instrumentos financeiros derivativos

A Classe nao poderé realizar opera¢des com derivativos, nem mesmo com 0 objetivo
exclusivo de protecéo patrimonial.

Evolucédo do valor da cota e rentabilidade

O patriménio liguido médio e a rentabilidade foram as seguintes:

Classe sénior ,Pa.trim()n'io. Rentabilidade Variacéo de 100%
liguido médio (%) CDI + 7 a.a. (%)
De 23.11.2023 a 30.08.2024 704 10,62% 14,09%
Classe sénior Ill ,Pa.trim()n'io. Rentabilidade Variacdo de 100%
liguido médio (%) CDI + 7 a.a. (%)
De 05.07.2024 a 30.08.2024 5.030 1,82% 2,68%
Classe subordinadas ’Pa_trim()n,io_ Rentabilidade
liguido médio (%)
Em 31.08.2024 24.237 27,93%
De 02.09.2022 a 31.08.2023 6.169 701,15%

A rentabilidade apresentada desconsidera os efeitos da amortizagéo do periodo.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.
Emissdes, amortizacOes e resgates de cotas

Caracteristicas das cotas

As cotas correspondem a fracfes ideais de seu patriménio liquido. O Fundo sera de
Classe unica, considerando os termos da Resolugdo CVM n° 175 e a disposicdes da

CVM acerca das regras de transicdo, adaptacdo e vigéncia da referida normativa e
determinados dispositivos especificos.
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O Fundo podera ter subclasses: (i) seniores; (ii) Subordinada Mezanino; e (iii)
Subordinada Junior (“Subclasse Junior”).

As cotas serdo escriturais, mantidas em contas de depdésito em nome dos respectivos
cotistas

As cotas seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigactes
comuns:

@)

(b)

(©)

(d)
(e)

Prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as cotas subordinadas
mezanino e Cotas subordinadas, observado o disposto no regulamento, no
anexo e no suplemento;

Valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no
regulamento, no Anexo e no Suplemento;

As cotas seniores buscarao atingir ao longo de 12 (doze) meses a rentabilidade
prioritria equivalente a variacdo do CDI, acrescida de 7 % a.a. Atingida a
rentabilidade prioritaria, os resultados excedentes do Fundo serdo destinados as
Cotas subordinadas mezanino, observada a ordem de alocacdo de recursos
prevista no regulamento;

As cotas seniores, quando emitidas, seréo objeto de classificagcdo de risco a ser
realizada pela agéncia de classificagédo de risco;

Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

As cotas subordinadas mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos
e obrigagBes comuns:

(@) Prioridade de amortizacdo e/ou resgate somente em relagdo as cotas
subordinadas, observado o disposto no regulamento;

(b) Valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no
regulamento;

(c) As cotas subordinadas mezanino buscarao atingir ao longo de 12 (doze) meses a
rentabilidade prioritaria equivalente a variacdo do CDI, acrescida de 8% a.a.
Atingida a rentabilidade prioritéria, os resultados excedentes da classe serdo
destinados as cotas subordinadas junior;

(d) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada cota subordinada mezanino correspondera 1 (um) voto.

As cotas subordinadas junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e

obrigagoes:

(@) Subordinam-se as cotas seniores e as cotas subordinadas mezanino para efeito
de amortizacao e resgate, observado o disposto no regulamento;

(b) Somente poderdo ser resgatadas ap0s o resgate integral das Cotas seniores e
cotas subordinadas mezanino em circulacao;

(c) Valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de

integralizacdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no
regulamento; e
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b)

(d) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada cota subordinada junior correspondera 1 (um) voto.

Emissdes e integralizacfes de cotas

Na integralizacdo de cotas seniores, de cotas subordinadas mezanino e de cotas
subordinadas junior do Fundo deve ser utilizado o valor da cota em vigor no fechamento
do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor
diretamente na conta do Fundo.

O valor minimo de aplicacao inicial no Fundo, por cotista, sera de R$ 1.

As emissdes de cotas do exercicio/periodo estdo abaixo representadas:

Em 31.08.2024 De 02.09.2023 a

31.08.2023
Cotas emitidas Quantidade Valor Quantidade Valor
sénior 1.000,0000 1.253 - -
sénior Il 5.000,0000 5.000

subordinadas - - 4.848,57675 8.330
Total 6.000,0000 6.253 4.848,57675 8.330

Resgates e amortizagdes de cotas

Para efetuar o resgate das cotas, serd necessaria a solicitacdo pelo cotista a
Administradora, por escrito, a qualguer momento sem periodo de caréncia, sendo a
cotizacdo realizada no fechamento do Dia util posterior ao pedido de resgate e o
pagamento realizado em até 29 (vinte nove) dias apés o pedido de resgate

A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim ou, caso ndo existam Cotas em circulag&o, por deliberagéo
da Administradora

As cotas subordinadas junior somente poderédo ser resgatadas apos o resgate das cotas
seniores e das cotas subordinadas mezanino, ressalvada a hipétese de excesso de
subordinagao.

O resgate de cotas podera ser realizado: (i) em moeda corrente nacional, por meio de
ordem de pagamento, débito e crédito na conta corrente do Fundo, transferéncia
eletronica disponivel — TED; (ii) qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Bacen; e (iii) por entrega em Ativos.

Os resgate de cotas do exercicio/periodo estdo abaixo representadas:
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d)

Em 31.08.2024

Cotas resgatadas Quantidade Valor
sénior 691,64042 808
sénior Il 67,65238 69
subordinadas 449,58862 2.243
Total 1.208,88142 3.120

N&o houve resgate de cotas no periodo de 02 de setembro de 2022 (inicio das
atividades) a 31 de agosto de 2023.

As amoritizacdes de cotas do exercicio/periodo estdo abaixo representadas:

De 02.09.2023 a

Em 31.08.2024 31.08.2023
Amortizagéo Valor Valor
sénior 276 -
subordinadas 3.828 7.400
Total 4.104 7.400,0

Indice de subordinacéo

A Classe terd como indice de subordinagdo o percentual minimo de 33,33%. Isso
significa que, no minimo, 33,33% do patrimonio liquido da Classe deve ser representado
por cotas subordinadas em circulacdo. A Classe tera como Indice de Subordinacéo
Junior o percentual minimo de 25%. Isso significa que, no minimo, 25% (vinte cinco por
cento) do total de Cotas Subordinadas (Mezanino e Junior) devem ser representadas
por cotas subordinadas junior

Negociacdo das cotas

E vedada a negociacdo das cotas em mercado secundario.

Custodia e tesouraria

Prestadores de servicos ao Fundo

Administracao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Gestora de Recursos Id - Grid Ltda

Custddia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
Escrituracao de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
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b)

11.

12.

Custddia dos titulos e valores mobiliarios

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

Custodia dos direitos creditorios

O custodiante mantém a guarda da documentacdo relativa aos direitos creditérios,
recebe e verifica a documentacao que evidencia o lastro dos direitos creditorios.

Classificacao por agéncia classificadora de risco

O Fundo possui dispensa de classificacdo de risco de suas cotas, com base no artigo
23-A da Instrucdo CVM 356.

Encargos do Fundo
Taxa de administracdo

A taxa de administracéo da Classe, a ser paga a admintradora pelos servigos prestados
a Classe, é de R$ 8 mensais. A taxa de administragdo devera ser paga a Administradora,
mensalmente, até o 5° Dia Util do mes subsequente ao més da prestacéo dos servicos,
devendo ser calculada de forma linear e provisionada todo Dia Util, & base 1/252. A taxa
de administracdo sera reajustada anualmente, pela variagdo positiva do IPCA do
periodo

A taxa de gestdo da Classe, a ser paga a Gestora pelos servigos prestados a Classe, é
de R$ 4. A taxa de gestdo devera ser paga a gestora, mensalmente, até o 5° Dia Util do
mes subsequente ao més da prestacdo dos servigcos, devendo ser calculada de forma
linear e provisionada todo Dia Util, & base 1/252. A taxa de gestdo sera reajustada
anualmente, pela variagdo positiva do IPCA do periodo.

A taxa de custédia da Classe, a ser paga ao Custodiante pelos servicos prestados a
Classe esta englobada na taxa de administracdo. A taxa de distribuicdo da Classe esta
englobada na taxa de administragao.

A Classe ndo goza de cobranga de Taxa de Performance e/ou de qualquer taxa de saida
ou taxa de ingresso.

As despesas no exercicio/periodo foram as seguintes:

Despesas Em 31082024  D¢02:09.2022

a 31.08.2023
Taxa de consultoria (352) (46)
Taxa de administracao (131) (151)

Taxa de gestdo (16) (26)
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13.

b)

Legislac&o Tributéria
Imposto de renda

Em conformidade com a Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e demais
normativos vigentes, os rendimentos das aplicacdes em fundos de investimento serédo
tributados semestralmente no ultimo dia Gtil dos meses de maio e de novembro de cada
ano a aliquota de 15% para fundos de investimento cuja carteira de titulos tenha prazo
médio superior a 365 dias (longo prazo) e a 20% para fundos de investimento cuja
carteira de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 dias (curto prazo).

Na data da distribui¢cdo de rendimentos, da amortizagédo ou do resgate de cotas, aplica
- se 0 percentual complementar necessario para totalizar a aliquota prevista, variavel
em razdo do prazo da aplicacéo e classificagao tributaria do fundo:

Longo prazo

i. 22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;

. 20% em aplicagbes com prazo de 181 a 360 dias;

iii. 17,5% em aplicagbes com prazo de 361 a 720 dias; e
V. 15% em aplicagbes com prazo superior a 720 dias.

Curto prazo
i. 22,5% em aplicagbes com prazo de até 6 meses; e

i 20% em aplicagBes com prazo acima de 6 meses.

Os fundos de investimento em direitos creditérios e fundos de investimento em
participacdes enquadrados como entidades de investimento, que cumprirem os demais
requisitos previstos na legislagdo, ndo estdo sujeitos a tributacdo periddica e seréo
tributados a aliquota de 15% na data da distribuicao de rendimentos, da amortizacao ou
do resgate de cotas.

A regratributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributagéo
especificas, na forma da legislagéo em vigor.

Imposto sobre operagdes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estéo sujeitos cobranca de
IOF. A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates das cotas realizados
pelos cotistas, limitado ao rendimento da operacao, e decrescente em fungéo do prazo
até a aliquota zero (ap6s 30 dias da data da aplicacéo).

Os cotistas isentos, 0s imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem retencao do Imposto de Renda na fonte e/ou IOF.
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14.

15.

16.

17.

Transacdes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a Administradora, o gestor ou as partes
a eles relacionados. A Nota explicativa n® 12 demonstra os pagamentos efetuados pela
prestacéo de servicos.

Administracdo fundos investidos

A Administradora do Fundo também é responsavel pela administracéo do ID RF Longo
Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento.

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel
e/ou possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a
administracédo do Fundo.

Outros servigos prestados pelo auditor independente

A Administradora, no perido, ndo contratou servicos dos auditores independentes
relacionados ao Fundo, além dos servicos de auditoria externa. A politica adotada
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as
normas vigentes, que principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu
proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover 0s seus
interesses.

Alteracdes estatutarias

Em 13 de junho de 2024 por meio da Assembleia Geral de Cotistas foi deliberado e
aprovado os seguintes assuntos:

(a) Aresilicdo contratual e substituicdo do prestador de servigos de Gestado ao Fundo
a partir da abertura de 1° de julho de 2024, de ID Gestora e Administradora de
Recursos Ltda., para Gestora de Recursos ID - Grid Ltda

(b) A aprovacéo das alteracdes do regulamento

(c) A aprovacao de todos os custos e encargos inerentes a esta Assembleia Geral de
Cotistas

(d) A aprovacdo para a imediata implementacdo de todos os procedimentos e/ou
documentos relacionados as deliberacdes deliberadas nessa Assembleia; e

(e) a outorga de quitacdo com relacdo aos atos praticados pela IDGR, durante o
periodo que exerceu a gestdo do Fundo, ressalvados eventuais prejuizos que
possam advir apos a resilicdo prevista, referentes ao periodo de atuacéo, estando
ciente e de acordo com os riscos potencialmente envolvidos, nada mais havendo
a reclamar a qualquer tempo ou titulo.

Em 12 de abril de 2024 por meio da Assembleia Geral de Cotistas foi deliberado e
aprovado os seguintes assuntos:
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(a) A alteracdo do condominio do Fundo, passando a ser aberto;

(b) A alteracdo e consolidacdo do regulamento do Fundo; e

(c) A autorizacdo para que a Administradora e a gestora pratiguem todos os atos
necessarios a implementacao da deliberacédo aprovada

Em 26 de fevereiro de 2024 por meio da Assembleia Geral de Cotistas foi deliberado e
aprovado os seguintes assuntos:

(a) A amortizacao parcial extraordinaria (principal mais juros) das cotas subordinadas
junior do Fundo, no valor de R$ 85 liquidos de impostos, permanecendo inalterado
0 numero de cotas emitidas, mediante disponibilidade de caixa do fundo. A
amortizacdo e respectiva liquidacdo ocorrera até a data do dia 04 de marco de
2024 (até D+7), e em relagé@o a data de cotizagdo, devera ser considerada a data
de fechamento imediatamente anterior a data de pagamento; e

(b) A autorizacdo para que a Administradora e a gestora pratiquem todos os atos
necessarios a implementacao da deliberagcédo aprovada

Em 15 de janeiro de 2024 por meio da Assembleia Geral de Cotistas foi deliberado e
aprovado 0s seguintes assuntos:

(&) A amortizacao parcial extraordinaria (principal mais juros) das cotas subordinadas
junior do Fundo, no valor de R$ 150 liquidos de impostos, permanecendo
inalterado o nimero de cotas emitidas, mediante disponibilidade de caixa do fundo.
A amortizagao e respectiva liquidagéo ocorrera até a data do dia 22 de janeiro de
2024 (até D+7), e em relacdo a data de cotizagdo, devera ser considerada a data
de fechamento imediatamente anterior a data de pagamento; e

(b) A autorizagdo para que a Administradora e a Gestora pratiquem todos os atos
necessarios a implementagéo da deliberagéo aprovada.

Em 16 de novembro de 2023 por meio da Assembleia Geral de Cotistas foi deliberado
e aprovado o0s seguintes assuntos:

(a) A adaptacao do Fundo e seus documentos para o0 novo marco regulatério de
fundos de investimento da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), a Resolugéo
CVM n° 175, 23 de dezembro de 2022;

(b) A aprovacéo da substituicdo do Contrato de Gestéo pelo Acordo Operacional, nos
termos da nova estrutura inserida pela Resolugdo CVM n® 175

(c) A aprovacéo de todas as alteracbes ao novo regulamento propostas;

(d) A aprovacao de todos os custos e encargos inerentes a esta Assembleia Geral de
Cotistas e do processo de adaptacdo do Fundo

(e) A aprovagado da alteragdo da denominagdo do Fundo para “PHX Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios N&o-Padronizados Responsabilidade
Limitada”; e

(f) A aprovacéo para a imediata implementac&o de todos os documentos acima e de
todos os atos necessarios a implementagéo da deliberagdo aprovada.
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Em 07 de novembro de 2023 por meio da Assembleia Geral de Cotistas foi deliberado
e aprovado o0s seguintes assuntos:

(a) A amortizacao parcial extraordinaria (principal mais juros) no valor de R$ 500.
liquidos, das cotas do Fundo, permanecendo inalterado o numero de cotas
emitidas, mediante disponibilidade de caixa do fundo. A amortizacdo e respectiva
liquidagcd@o ocorrera até a data do dia 09 de novembro de 2023 (até D+2); e

(b) A autorizacdo para que a Administradora e a gestora pratiguem todos os atos
necessarios a implementacao da deliberagcéo aprovada.

18. Eventos subsequentes

N&o houve eventos subsequentes que requeressem divulgacdo nas demonstracdes
contébeis.

19. Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ — 124459/0
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