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Demonstrac¢ao da Posi¢ao Financeira
Em 31 de julho de 2023

(Em milhares de reais)

% sobre
ATIVO Qtde 31.07.2023 o PL
Titulos e valores mobiliarios 2.600 79,71
Cotas de fundos de investimento em renda fixa (Nota 4) 2.600 79,71
ID RF LP FIC FI 2.548 2.600 79,71
Direitos creditérios com aquisicio substancial dos riscos e
beneficios (Nota 5) 665 20,39
A vencer 664.691 665 20,39
TOTAL DO ATIVO 3.265 100,09
PASSIVO
Valores a pagar 3 0,09
Taxa de administra¢do (Nota 11.a) 1 0,03
Taxa de gestdo (Nota 11.a) 1 0,03
Taxa de custodia 1 0,03
TOTAL DO PASSIVO 3 0,09
PATRIMONIO LiQUIDO 3.262 100,00
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 3.265 100,09

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




SPESI 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADO MULTISSETORIAL
CNPJ: 51.292.131/0001-20

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao do Resultado
Periodo de 24 de julho (data de inicio das atividades) a 31 de julho de 2023

(Em milhares de reais)

24.07.2023
Composicao do resultado do periodo a31.07.2023
Demais receitas/despesas (3
Taxa de administracdo (Nota 11.a) (1
Taxa de gestdo (Nota 11.a) (D
Taxa de custdédia (1
Resultado do periodo pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patrimonio liquido (3)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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Demonstrac¢ao das Mutag¢oes do Patrimonio Liquido
Periodo de 24 de julho (data de inicio das atividades) a 31 de julho de 2023

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

24.07.2023

a31.07.2023

Patrimonio liquido no inicio do periodo 3.265

Emissdo inicial representada por 3.264,691250 cotas a R$ 1.000,000000 cada 3.265
Resultado do periodo pertencente

aos detentores de cotas classificadas no PL (3)

Patrimonio liquido no final do periodo 3.262

Representado por 3.264,691250 cotas a R$ 999,124836 cada 3.262

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras
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Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
Periodo de 24 de julho (data de inicio das atividades) a 31 de julho de 2023

(Em milhares de reais)

24.07.2023
a31.07.2023
Fluxo de Caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do periodo (3)
Variacao de ativos e obrigacdes
Direitos creditdrios (665)
Cotas fundos de investimento em renda fixa (2.600)
Taxa de administracdo 1
Taxa de gestao 1
Taxa de custddia 1
(=) Caixa liquido das atividades operacionais (3.265)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
(+) Cotas emitidas 3.265
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 3.265
Variacao no caixa e equivalentes de caixa (3.265)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo -
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo -
Variacao no caixa e equivalentes de caixa (3.265)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Periodo de 24 de julho (data de inicio das atividades) a 31 de julho de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O SPESI I Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizado Multissetorial
(“Fundo”), foi constituido em 04 de julho de 2023 sob a forma de condominio fechado, com
prazo indeterminado de duragdo, e iniciou suas atividades em 24 de julho de 2023.

O objetivo do Fundo é a valorizacdo de suas cotas através da aplicacdo preponderante dos
recursos na aquisicao de direitos creditorios conforme politica de investimento estabelecida no
regulamento.

O publico-alvo do Fundo é investidor exclusivo profissional, definidos como tal pela
regulamentacdo editada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

As aplicac¢oes realizadas no Fundo nao contam com garantia da administradora, do custodiante,
da gestora, da consultora especializada ou de qualquer outro prestador de servicos, tampouco
de qualquer seguro ou do fundo garantidor de créditos - FGC. Nao obstante a diligéncia da
administracdo no gerenciamento dos recursos do fundo, ndo ha garantia de eliminacdao dos
riscos relacionados ao fundo e podem colocar em risco o patrimdnio deste, pelas caracteristicas
dos ativos que o compdem, 0s quais o sujeitam as oscilacdes do mercado e aos riscos de crédito
inerente a tais investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

2. Apresentac¢do e elaboracao das demonstracgdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, apliciveis a fundo de investimento em direitos
creditorios, que sdo definidas de acordo com a Instru¢do Normativa n° 489, de 14 de agosto de
2011 e pelas demais orientagdes emanadas pela comissao de valores mobiliarios (CVM).

Na elaboracdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacao dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacao financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos
estimados.

As demonstragoes financeiras estao sendo apresentadas em referéncia ao periodo de 24 de
julho (data de inicio das atividades) a 31 de julho de 2023, e pelo fato do Fundo possuir menos
de 90 dias em operacdo esta dispensado de ter suas demonstrac¢oes financeiras auditadas.
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3. Descricao das principais praticas contabeis
a) Apropriacao de receitas e despesas

As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.
b) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depdsitos bancarios a
vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos seguintes critérios: (i) ser
mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para
investimento ou outros propositos; (ii) ter conversibilidade imediata em montante conhecido
de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor; e (iv) ter vencimento
de curto prazo, de trés meses ou menos.

c) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sao classificados em duas categorias especificas de acordo com
a intencao de negociacao, atendendo aos seguintes critérios para contabilizagdo:

(i) Titulos para negociagdo - Incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo
de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de
mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e ndo realizados sobre esses titulos sao
reconhecidos no resultado;

(ii) Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto a¢des
ndo resgataveis, para os quais haja a intencao e a capacidade financeira para manté-los até o
vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos
intrinsecos.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisicdo, ajustado
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos fundos
de investimento. A valorizacdo e/ou a desvalorizacdo das cotas de fundos de investimento
estdo apresentadas em “Cotas de fundos de investimento - Resultado de aplicagdes em cotas
de fundos de investimento”.

d) Direitos creditdrios

O Fundo classifica os seus direitos creditérios como:
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(i) A vencer - os direitos creditérios vincendos sdo mensurados pelo critério de custo
amortizado, através do seu valor de aquisicao, e acrescidos de juros calculados com base
na taxa definida em contrato com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos contratos,
pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é calculada com base no valor de
aquisicao, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditorios.

(ii) Vencidos - Os direitos creditorios quando vencidos encontram-se registrados pelos
valores atualizados até a data dos respectivos vencimentos.

Os direitos creditorios sao classificados nos seguintes grupos:

(i) Operagdes com aquisicao substancial de riscos e beneficios - quando o Fundo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto
da operacdo, ensejando na baixa do direito creditorio no registro contabil do cedente.

(ii) Operacao sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios - quando o Fundo nao
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio objeto da operagdo, ndo ensejando na baixa do direito creditério no registro
contabil do cedente.

Essa classificacdo é de responsabilidade da administradora que devera ser estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicao do Fundo a variagdo
no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditdrios objeto da operagao.

e) Provisao para perdas por redug¢ao no valor de recuperacao
A provisdo para perdas é constituida, com base nas orienta¢des emanadas pela Instru¢do CVM
n°489/11, sempre que houver evidéncia de reducao no valor recuperavel dos ativos do Fundo,

a provisao é mensurada em valor equivalente as perdas de crédito esperadas, avaliada de forma
individual ou coletiva.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo o fluxo
de caixa esperado desse devedor, levando em consideracdo a natureza da transacdo e as

caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

Areversao da provisdo por perdas anteriormente constituida deve ser feita desde que haja uma
melhora na estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

f) Fluxo de caixa

Para fins das demonstracgdes de fluxo de caixa o Fundo utiliza o método indireto.
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Os valores considerados como caixa equivalentes de caixa correspondem aos saldos de
disponibilidades e as aplica¢cdes financeiras com conversibilidade imediata.

3.1. Normas emitidas, mas ainda nao adaptada

A resolucdo emitida, mas ainda ndo adaptada até a data de emissdo das demonstragdes
financeiras do Fundo, esta descrita a seguir:

Resolucio Emitida por Descricido Vigéncia
Dispde sobre a constituicio, o
funcionamento e a divulgacio de
informacdes dos fundos de
investimento, bem como sobre a|Estas Resolugdes entraram em

Resolugdo CVM n? 175, de 23
de dezembro de 2022

Comissao de prestagdo de servicos para os fundos. | vigor em 02 de outubro de 2023,
= 5 Valores ~ .
Resolugdo CVM n? 181, de 28 i com prazo para adaptacdo até 01
Mobiliarios .
de marc¢o de 2023 (CVM) de abril de 2024, e revogou a
Resolucdo CVM n? 184, de 31 Altera a ICVM Resolugdo CVM n? 175, | Instrucdo CVM 356 e 444.
de maio de 2023 de 23 de dezembro de 2022
Resolugdo CVM n? 187, de 27
de setembro de 2023

A administradora do Fundo esta avaliando potenciais impactos e, neste momento, ndo se espera
que a ado¢ao da resolucao especificada acima tenha impacto relevante sobre as demonstragoes
financeiras do Fundo.

4. Titulos e valores mobiliarios

Composicao da carteira

Em 31 de julho de 2023
Valor de Faixa de
Cotas de fundos de investimento Quantidade mercado vencimento
Renda fixa
ID RF LP FIC FI 2.548 2.600 Sem vencimento

a) OID RF Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento (“ID
RF”), foi constituido em 05 de abril de 2023 sob a forma de condominio aberto, com prazo
de duracdo indeterminado, e iniciou suas atividades em 01 de junho de 2023. Tem como
objetivo proporcionar a valorizacdo de suas cotas mediante aplicagdo de seus recursos em
cotas de fundos de investimento, doravante denominados FIs, com carteira de longo prazo,
disponiveis no mercado.
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O ID RF iniciou suas atividades em 01 de junho de 2023 e em funcdo de estar em
funcionamento a menos de 90 dias, ndo teve suas demonstracgdes financeiras, relativas ao
exercicio social findo em 31 de julho de 2023, auditadas.

5. Direitos creditdrios
a) Caracteristicas dos direitos creditdrios

Os direitos creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo podendo ser: CCB (“Cédula de Crédito
Bancario”), representativos de crédito, originarios de operacdes realizadas nos segmentos
financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de
prestacdo de servigos, warrants, notas comerciais, precatoérios, contratos e titulos, a¢des
judiciais ou qualquer outro que a ICVM n? 356, de 17 de dezembro de 2001, e ICVM n? 444, de
12 dezembro de 2006 permita.

ii. Composicao da carteira por natureza de direito creditdrio e as taxas médias

Em 31 de julho de 2023
Valor de Data de
Direitos creditorios Qtde mercado vencimento
Acdes judiciais 664.691,25 665 30/12/2050
Total 664.691,25 665

Em 21 de julho de 2023 por meio da integralizacdo de cotas o Fundo adquiriu direitos
creditérios pertencentes a DDS Empreendimentos Imobiliarios Ltda., titular do crédito
reconhecido da acdo de cobranga n? - 0164577-06.2011.8.26.0100 originalmente em face
Thermes Participagdes S.A., em execuc¢do por meio do cumprimento de sentenga n.2 0020759-
15.2019.8.26.0100, no montante de R$ 3.265.

iii. Movimentacao dos direitos creditorios

No periodo de 24 de julho (data de inicio das atividades) a 31 de julho de 2023 a movimentagao
dos direitos creditorios esta assim representada:

24.07.2023
Direitos creditorios a31.07.2023

Saldo inicial -

Aquisicdo de direitos creditérios 3.265
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Liquidacao de direitos creditérios (2.600)
Saldo final 665

b) Critérios de elegibilidade e condicdes de cessdo

O Fundo adquirira direitos creditérios que atendam, na data de aquisicdo e pagamento, aos
seguintes critérios de elegibilidade:

O Fundo podera ter sua carteira totalmente composta por direitos creditérios cedidos por um
ou mais cedentes, devidos por um ou mais devedores, e ndo observara qualquer limite de
concentracao por cedente, devedor e/ou coobrigado, se atendido, nos termos do regulamento
em conjunto com o Artigo 40-B, ambos da Instrugao CVM 356.

As operagdes de aquisicao dos direitos creditorios pelo Fundo deverdao ser realizadas
necessariamente com base na politica de investimento estabelecida no regulamento e somente
apos a assinatura de um contrato de cessdo a ser celebrado pelo Fundo com as cedentes. A
cedente podera ou ndo responder solidariamente com os devedores pelo pagamento dos
direitos creditorios cedidos ao Fundo.

c) Provisao para perdas por reducao no valor de recuperacao

A administradora do Fundo utiliza uma metodologia estatistica, a fim de atender a Instrugao
CVM n° 489. Os critérios adotados na constituicdo de provisdes para perdas se aplicam de forma
distinta para cada modalidade de FIDC. Dessa forma, cada FIDC sera classificado em uma
modalidade e depois sua carteira sera avaliada com relacao ao tratamento a ser dado aos
direitos creditérios, se com base individual ou coletiva.

A administragdo realiza o provisionamento de acordo com a faixa de atraso dos direitos
creditorios e percentual definido pelo histérico de inadimpléncia dos FIDC's.

Grau de Risco A B C D E F G H I
Atraso (entre dias) Odias | 0e14 | 15e30 | 31e60 | 61e90 | 91e120 | 121e150 151e180 | >180
% de Provisido 0% 0,50% 1% 3% 10% 30% 50% 70% 100%

No periodo de 24 de julho (data de inicio das atividades) a 31 de julho de 2023, ndo houve
provisdo para perda reconhecida nos direitos creditorios.
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6. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
a) Tipos de risco

Risco da relevancia do fator oportunistico: O Fundo podera investir em FIDCs que invistam em
direitos creditérios que contam com caracteristicas de ativos estressados e que foram objeto
de diversas redugdes do seu valor recuperavel (imparment), inclusive em fundos de
investimento que eventualmente tenham atraso em suas demonstragdes financeiras e demais
obrigacdes regulatdrias acessdrias. Ao mesmo tempo em que tais investimentos podem
oferecer uma oportunidade de rendimento, também envolvem alto grau de risco que pode
resultar em perdas significativas aos seus cotistas, incluindo a perda total do capital investido
ou mesmo, observadas as demais previsoes e limitacdes descritas no regulamento, obrigar os
cotistas a aportarem capital para cobrir os prejuizos dos Fundo. Embora a gestora e o consultor
especializado, dentro das suas respectivas atribui¢des, tenham realizado uma aprofundada
analise dos direitos creditdrios dos FIDCs investidos, ndo ha garantias de qualquer desempenho
dos direitos creditorios. Dessa forma, caso os riscos sejam materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira e o valor das cotas. Nao se pode garantir
que o consultor identificara oportunidade adequadas de investimento e que a gestora, por sua
vez, ira avaliar corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que podem afetar o
valor de tais investimentos. Movimentos de precos e do mercado em que sdo feitos os
investimentos do Fundo podem ser volateis e uma variedade de outros fatores a eles inerentes
e de dificil previsdao, tais como acontecimentos econOmicos e politicos nacionais e
internacionais podem afetar de forma significativa os resultados das atividades dos FIDCs
investidos e do Fundo e o valor de seus investimentos. Consequentemente, o desempenho dos
FIDCs investidos e do Fundo em um periodo especifico pode nao ser necessariamente um
indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos futuros ou em qualquer
periodo.

Riscos de mercado: Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas no pre¢o ou no retorno
dos ativos integrantes da carteira dos FIDCs investidos e, consequentemente, do Fundo,
resultantes de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas,
econdmicas e fiscais. De forma especifica, considerando a estrutura dos FIDCs investidos e do
Fundo, dentro do conceito de risco de mercado incluem-se as seguintes hipoéteses: (i)Flutuacdo
de precos em virtude de fatores de mercado. Os pregos e a rentabilidade dos ativos dos FIDCs
investidos e do Fundo poderao flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como
variacdo da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal. Essa oscilacdo dos
precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira dos
FIDCs investidos e do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissao e/ou
contabilizacdo inicial, levando a reduc¢do do patriménio dos FIDCs investidos e do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos a seus cotistas. (ii) Risco inexisténcia de garantia de
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rentabilidade. Caso os ativos dos FIDCs investidos e do fundo, incluindo os direitos creditérios
dos FIDCs investidos, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das cotas, a
rentabilidade dos cotistas sera inferior aquela indicada no regulamento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios
no mercado, ou aos proprios FIDCs investidos ou ao Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura. Deste modo, os cotistas poderdo ndo receber a rentabilidade que os FIDCs
investidos e o Fundo objetiva ou mesmo sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo
recuperar o capital investido nas cotas, e, ainda que recebam o capital investido, poderao nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada até entao
pelos FIDCs investidos e pelo Fundo. Nesse caso, ndo serd devida pelo Fundo ou qualquer
pessoa, incluindo a administradora e a gestora e o consultor especializado, qualquer multa ou
penalidade.

Risco decorrente do descasamento de taxas: Os direitos creditdrios dos FIDCs investidos sdo
descontados pelo Fundo a taxas prefixadas, enquanto a distribuicao dos rendimentos dos FIDCs
investidos e, consequentemente, do Fundo para os cotistas poderdo ter como parametro o CDI
e/ou indices de pre¢o. Na hipotese de um aumento relevante no CDI e/ou nos indices de pregos
e na impossibilidade de se realizar operacdes de mercado que protejam as posicdes mantidas
pelo Fundo no mercado a vista, pode ocorrer de os FIDCs investidos e, consequentemente, o
Fundo nao terem recursos o bastante para arcar com parte ou a totalidade dos rendimentos.

Risco de crédito: Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
inadimplemento por parte do devedor e/ou dos emissores dos outros ativos que compdem a
carteira dos FIDCs investidos e /ou do Fundo. De forma especifica, considerando a estrutura dos
FIDCs investidos e do Fundo, dentro do conceito de risco de crédito incluem-se as seguintes
hipoteses:

Risco de concentracdo em titulos publicos: E permitido aos FIDCs investidos e/ou ao Fundo
adquirir e manter em sua carteira, durante os primeiros 90 dias de funcionamento, até 100%
de ativos emitidos pelo tesouro nacional, ou emitidos pelo banco central do Brasil. Em qualquer
dos casos se, por qualquer motivo, o tesouro nacional ou o banco central do Brasil nao
honrarem seus compromissos, ha chance de os FIDCs investidos e/ou o Fundo sofrerem perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas.

Risco de fatores macroeconomicos: Como os FIDCs investidos aplicardo seus recursos
preponderantemente em direitos creditorios, dependera da solvéncia dos mutuarios para
distribuicdo de rendimentos ao Fundo e, consequentemente, aos cotistas. A solvéncia dos
mutuarios pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a economia brasileira,
tais como elevacao das taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento
econOmico ou outros relacionados as suas atividades. Assim, na hipétese de ocorréncia de um
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ou mais desses eventos, podera haver inadimpléncia dos direitos creditérios, afetando
negativamente os resultados dos FIDCs investidos e, consequentemente, do Fundo.

Risco decorrente das falhas na cobranca: A cobranga dos direitos creditérios dos FIDCs
investidos depende da atuagdo diligente dos seus prestadores de servico. Cabe a tais partes
aferir o correto recebimento dos recursos e realizar a conciliacdo dos valores devidos ao Fundo.
Assim, qualquer falha de procedimento destes prestadores de servicos podera acarretar menor
recebimento de recursos pelos FIDCs investidos e, consequentemente, para o Fundo e, em
ultima instancia, a perda patrimonial do Fundo e a queda da rentabilidade das cotas.

Risco Inexisténcia de garantia das aplicacdes: As aplicacdes nos FIDCs investidos e no Fundo
ndao contam com garantia da administradora, da gestora, do consultor especializado, do
custodiante ou de quaisquer terceiros, e de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.
Igualmente, nem os FIDCs investidos, nem o Fundo, nem a instituicio administradora
prometem ou asseguram aos cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracdo decorrentes da
aplicagdo em cotas. Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal, provirdo da carteira, a qual esta sujeita a riscos diversos, e cujo desempenho € incerto.

Risco inadimpléncia dos emissores dos ativos financeiros: A parcela do patriménio do Fundo
nao aplicada em FIDCs podera ser aplicada em quaisquer ativos financeiros especificados no
regulamento. Tais titulos e ativos podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores,
de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das cotas.

Risco cobranca judicial e extrajudicial: Em caso de inadimplemento dos mutuarios dos FIDCs
investidos, os FIDCs investidos deverdao optar pela cobranca judicial e/ou extrajudicial dos
direitos creditérios devidos. Tais procedimentos de cobranga sdo custosos, costumam
prolongar-se, e nem sempre atingem os resultados almejados. Assim, é possivel, e até provavel,
que em caso de inadimplemento por parte dos mutuarios, os FIDCs investidos e,
consequentemente, o Fundo venha a sofrer perda patrimonial, e suas cotas tenham a
rentabilidade reduzida.

risco faléncia ou recuperacao judicial dos mutuarios: Em caso de decretacdo de faléncia ou
recuperacao judicial de um dos mutuarios dos FIDCs investidos, os recursos arrecadados
provenientes da execucdo das garantias podem nao ser suficientes para a liquidacao de todas
as obrigacdes do devedor para com os FIDCs investidos. Na ocorréncia da hipétese ora descrita,
o patrimonio dos FIDCs investidos e, consequentemente, do Fundo poderao ser afetados
negativamente, assim como a rentabilidade de suas cotas.
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Risco ndo obtencdo do TVO: Os FIDCs investidos poderdo adquirir direitos creditorios
originarios de empreendimentos que ainda ndo obtiveram, pelo cedente, junto ao municipio o
TVO. Eventuais atrasos na emissao do TVO poderdo inviabilizar o empreendimento e,
consequentemente, provocar atrasos na liquidacdo dos direitos creditérios cedidos, tendo em
vista a possibilidade de alegacdo dos respectivos mutuarios dos referidos direitos creditdrios
de ndo cumprimento das obrigacdes pelo cedente. Segundo o contrato de cessdo, o cedente
devera arcar, por meio da coobriga¢do ou da recompra, com eventuais inadimplementos dos
referidos direitos creditorios cedidos. Nao obstante, o cedente podera nao dispor de recursos
suficientes para arcar com tais valores, podendo, desta forma, afetar negativamente o
patriménio dos FIDCs investidos e, consequentemente, do Fundo.

Risco de liquidez: Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes das condi¢cdes
de liquidez dos mercados, em especial na hip6tese de reducao ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da carteira dos FIDCs investidos e, consequentemente, do Fundo, devido as
caracteristicas especificas desses ativos ou dos préprios mercados em que sdao negociados,
afetando tanto os referidos ativos, quanto as condi¢des de solvéncia dos FIDCs investidos e do
Fundo. De forma especifica, considerando a estrutura dos FIDCs investidos e do Fundo, dentro
do conceito de risco de liquidez incluem-se as seguintes hipoteses:

Risco do fundo fechado e mercado secundario: Os FIDCs investidos e o Fundo serao constituidos
sob a forma de condominio fechado, sendo que as cotas s6 poderao ser resgatadas em virtude
de sua liquidagdo. Assim, o cotista ndo tera liquidez em seu investimento, seja nos FIDCs
investidos ou no Fundo, exceto (i) por ocasido das amortizagdes, ou (ii) por meio da alienagao
de suas cotas no mercado secundario. Os fundos de investimento em direitos creditorios
enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro, o que pode dificultar sua venda ou
ocasionar a obtenc¢do de um preco de venda que cause perda de patriménio ao cotista, bem
como, caso os cotistas precisem vender suas cotas, poderd ndo haver mercado comprador ou o
preco de alienacdao das cotas podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de
patrimonio ao cotista.

Risco aplicacdo em direitos creditérios: Os FIDCs investidos devem aplicar seus recursos
preponderantemente em direitos creditérios. Pela sua préopria natureza, a aplicagdo em direitos
creditdrios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento de renda fixa. Nao existe no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e
venda de direitos creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda dos direitos creditorios da
carteira dos FIDCs investidos, como nas hipoteses de liquidagdo previstas no regulamento,
podera ndo haver compradores ou o preco de negociacao podera causar perda de patrimonio
aos FIDCs investidos e, consequentemente, ao Fundo e reducdo da rentabilidade das cotas.
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Diminuicdo da quantidade de direitos creditérios elegiveis: Os FIDCs investidos devem
necessariamente respeitar os parametros da politica de investimento descrita no regulamento,
bem como atender aos critérios de elegibilidade. Na hipo6tese de, por qualquer motivo ndo
existirem FIDCs disponiveis para aquisicdo pelo Fundo e que satisfacam os critérios de
elegibilidade, podera ocorrer a liquidacao do Fundo ou a amortizagdo de cotas.

Insuficiéncia de recursos no momento da liqguidacdo do Fundo: O Fundo podera ser liquidado
conforme o disposto no regulamento. Ocorrendo a liquida¢do, o Fundo pode nao dispor de
recursos suficientes para pagamento aos cotistas. Neste caso, o pagamento aos cotistas ficaria
condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos mutudrios dos direitos creditérios dos
FIDCs investidos; (ii) a coobrigacdo ou recompra pelos cedentes dos direitos creditorios
cedidos; ou (iii) a venda dos direitos creditorios cedidos a terceiros, com risco de desagio capaz
de comprometer a rentabilidade dos FIDCs investidos e, consequentemente, do Fundo. Pode
ocorrer também o resgate de cotas em ativos. Nessas situacdes, os cotistas podem sofrer
prejuizos patrimoniais.

Risco proveniente do uso de derivativos: Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de distor¢des de preco entre o derivativo e seu ativo objeto e do aumento da
volatilidade do Fundo, havendo inclusive a possibilidade de verificacdo de patriménio liquido
negativo para o Fundo. De forma especifica, considerando a estrutura do Fundo, dentro do
conceito de risco proveniente do uso de derivativos inclui-se a seguinte hipdtese:

Oscilacoes no patrimoénio do Fundo: A gestora podera contratar operagdes com derivativos nos
termos do regulamento. Eventual distorcao de preco entre o derivativo e seu ativo objeto pode
resultar: (i) no aumento da volatilidade do Fundo, (ii) na limitacdo das possibilidades de
retornos adicionais nas operagdes praticadas pelo Fundo, e (iii) em perda ao cotista. O Fundo
somente utiliza derivativos para protecao das posi¢des detidas a vista. Mesmo nesse caso, existe
o risco de a posicdo mantida pelo Fundo nao representar um “hedge” perfeito e suficiente para
evitar perdas patrimoniais ao Fundo. Ainda, nao pode ser de todo afastada a possibilidade de o
Fundo ter patrimodnio liquido negativo, o que geraria a exigéncia de os cotistas realizarem
aportes adicionais de recursos no Fundo.

Riscos operacionais: Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falhas,
deficiéncias ou inadequacao dos processos de manutencao de documentos comprobatoérios dos
FIDCs investidos, dos seus direitos creditorios e dos processos operacionais de cobranga e fluxo
financeiro dos direitos creditorios. De forma especifica, considerando a estrutura do Fundo,
dentro do conceito de riscos operacionais incluem-se as seguintes hipoteses:

Risco da nio existéncia dos créditos futuros e ndo existéncia de seguro de performance do
cedente: Nos termos do contrato de cessido dos FIDCs investidos, os direitos creditérios cedidos
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e entregues aos FIDCs investidos poderao ser direitos creditérios futuros, a serem originados
pelo cedente na consecu¢do da venda dos lotes e/ou imdveis. Nao ha contratagdo de seguro,
pelos FIDCs investidos, pelo Fundo, pela administradora, pelo custodiante ou pela gestora que
garanta a entrega de direitos creditdrios, no caso de o cedente interromper, por qualquer
motivo, a venda dos lotes e/ou imoveis e, consequentemente, a geragdo de direitos creditorios.
O Fundo somente procedera a amortizacdo ou ao resgate das cotas na medida em que os
direitos creditorios sejam entregues pela cedente e devidamente pagos pelos mutuarios aos
FIDCs investidos e recebidos pelo Fundo, ndo havendo garantia de que as amortizagdes e o
resgate ocorrerdo integralmente nas datas programadas. Nessas hipoteses, nao serd devido
pelo Fundo, pela administradora, pela gestora, pelo custodiante ou pela cedente, ou quaisquer
de suas partes relacionadas, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco decorrente da liquidacao antecipada: O Fundo podera ser liquidado antecipadamente por
diversas razoes, conforme disposto no regulamento. A liquidacdo antecipada pode trazer
prejuizos para o Fundo e seus cotistas, decorrentes, por exemplo, de desvalorizacao de seus
ativos relacionado a conjuntura econémica desfavoravel. Ademais, o Fundo pode ndo dispor de
recursos para pagamento aos cotistas. Neste caso, o Fundo pode ter de negociar os ativos em
valor inferior a seu valor de mercado, sendo que o prego praticado poderia ocasionar prejuizos
aos cotistas.

Risco de descontinuidade: Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
eventual liquidacdo antecipada do Fundo, havendo, inclusive, a possibilidade de entrega de
ativos aos cotistas.

Risco intervencao, liquidacdo ou faléncia: A intervencao, liquidac¢do ou faléncia do cedente dos
direitos creditérios dos FIDCs investidos podera afetar a atividade de cobranga dos direitos
creditorios cedidos inadimplidos, o que poderd gerar perdas para os FIDCs investidos e,
consequentemente, ao Fundo.

Risco de questionamento da validade e eficacia da cessdo: Consiste na possibilidade de
ocorréncia de perdas resultantes do fato de a cessdo de direitos creditérios, nos casos
expressamente previstos em lei, ser invalidada ou tornar-se ineficaz por determinacao judicial.
De forma especifica, considerando a estrutura dos FIDCs investidos, dentro do conceito de risco
de questionamento da validade e eficacia da cessdo inclui-se a seguinte hipdtese:

Risco desconsideracao da cessdo: Com relagdo ao cedente, a cessao de direitos creditorios pode
ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o patriménio dos FIDCs
investidos e, consequentemente, do Fundo, caso seja realizada em: i. Fraude contra credores,
inclusive da massa, se no momento da cessao ao cedente esteja insolvente ou se com ela passe
ao estado de insolvéncia; ii Fraude de execucdo, caso (a) quando da cessdo ao cedente seja
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sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os direitos
creditorios cedidos dos FIDCs investidos pendesse demanda judicial fundada em direito real; e
iii. Fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebrag¢do da cessao de créditos, sendo
sujeito passivo por débito para com a fazenda publica, por crédito tributario regularmente
inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.

Risco de pré-pagamento: Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes do
pagamento antecipado dos direitos creditérios dos FIDCs investidos. De forma especifica,
considerando a estrutura dos FIDCs investidos e do Fundo, dentro do conceito de risco de pré-
pagamento inclui-se a seguinte hipdtese: i. Pré-pagamento e renegociacdo dos direitos
creditorios. O pré-pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do
principal do direito creditério, pelo mutudrio, antes do prazo previamente estabelecido para
tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociacdo € a alteracdo de
determinadas condi¢des do pagamento do direito creditorio. O pré-pagamento e a renegociacao
de um direito creditério adquirido pelos FIDCs investidos podem implicar no recebimento de
um valor inferior ao previsto no momento de sua aquisi¢do, em decorréncia do desconto dos
juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na redugdo dos
rendimentos a serem distribuidos aos cotistas.

Risco de fungibilidade: Na hipotese de intervencdo das partes envolvidas com os FIDCs
investidos e/ou seus direitos creditdrios, o repasse dos recursos provenientes dos direitos
creditorios cedidos podera ser interrompido e permanecera inexigivel enquanto perdurar a
intervencdo. Em caso de liquidacdo ou de faléncia, ha a possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e somente serem recuperados por meio de pedido de
restituicao. Em ambos os casos, o patrimo6nio dos FIDCs investidos e, consequentemente, do
Fundo poderao sofrer perdas e a rentabilidade das cotas podera ser afetada negativamente.

Risco de alteracdo do regulamento: O regulamento, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente da
realizacdo de assembleia geral, conforme determinado no regulamento. Tais alteracoes
poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos cotistas.

Risco intervencao ou liquidacdo da instituicdo financeira na qual o Fundo tera conta corrente:
Na hipotese de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da(s) instituicao(des) financeira(s) na(s)
qual(ais) o Fundo e/ou os FIDCs investidos tenham conta corrente, ha possibilidade de os
recursos ali depositados serem bloqueados e somente por via judicial serem recuperados para
o Fundo e/ou para os FIDCs investidos, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade de
suas cotas e seus patrimonios.
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Risco de patrimoénio liquido negativo e limitacdo de responsabilidade dos cotistas: a lei n®
13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou o cddigo civil brasileiro e estabeleceu que o
regulamento de um fundo de investimento podera estabelecer a limitagdo de responsabilidade
de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacdo superveniente da CVM. No
entanto, até a data do regulamento, a CVM ndo regulamentou este assunto, de forma que: (a)
ndo é possivel garantir que a limitacao de responsabilidade dos cotistas ao valor de suas cotas
sera aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual do regulamento estard em consonancia com
o da regulamentacao superveniente da CVM; e (b) a CVM podera estabelecer, para tal fim,
condicoes especificas adicionais, que poderao ou nao ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o poder
judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade limitada dos
cotistas na pendéncia da referida regulamentacao, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou
judicial a respeito da extensdo da limitacdo da responsabilidade dos cotistas, tampouco do
procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos. Nesse sentido, eventuais
perdas patrimoniais do Fundo podem nao estar limitadas ao valor do capital subscrito, de forma
que os cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo. O codigo civil
brasileiro também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo regulamento
estabeleca a responsabilidade limitada dos cotistas ao valor de suas cotas estarao sujeitos ao
regime da insolvéncia previsto no codigo civil brasileiro. Nessa hipdtese, em caso de
insuficiéncia do patrimonio liquido do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida (a) por
qualquer dos credores; (b) por decisdao da assembleia geral; e (c) conforme determinado pela
CVM.

Risco de concentracdo em devedores e nos cedentes: O Fundo podera extrapolar os limites de
concentracdo definidos no regulamento, assim existe a possibilidade de alocar até 100% do
patrimonio liquido em direitos creditérios devidos por um mesmo devedor ou cedente, nos
termos do disposto no artigo 40-A, §49, inciso I, da instru¢gdo CVM n2 356/01. Podera haver a
exposicao da carteira do Fundo a limite em poucos devedores e cedentes. O risco da aplicagdo
no Fundo tera intima relacao com a concentracgdo de sua carteira, sendo que, quanto maior for
a concentracdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das cotas.

Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos, tais como moratoria, guerras, revolucdes, mudancas nas regras aplicaveis
aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteracdo na politica econdmica, decisdes judiciais etc.

no pais.

b) Controles relacionados aos riscos

Nao obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em pratica a politica de
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investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a diversos
tipos de riscos e, mesmo que a administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa eliminag¢do da possibilidade de perdas para o Fundo e seus cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cendrios na perda maxima aceitavel, de modo a
evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a analises qualitativas e quantitativas, que
considerem fatores como cendrios de estresse, avaliacdo da equipe de gestdo, processo de
investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio de
constante monitoramento. Esses parametros podem ser alterados de acordo com mudangas
estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliacdo do risco de crédito é efetuada pela administradora, através o monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizacdo e vencimento das
operacgoes, quando aplicavel. Em caso de ocorréncia de algum default no pagamento desses
eventos, a capacidade financeira do emissor ou da contraparte é avaliada pelo comité de crédito
da administradora, onde sdo tomadas decisdes para a constituicdo ou nao de provisdo para
perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia, verificando
um percentual minimo de ativos, em relagdo ao patrimonio liquido do Fundo, com liquidez

compativel com o prazo previsto para conversdo em quantidade de cotas e pagamento dos
resgates solicitados.

7. Instrumentos financeiros derivativos
O Fundo nao podera realizar operagdes em mercado de derivativos nem operacgdes de day trade.

8. Evolucdo do valor da cota e rentabilidade

A evolugdo do valor das cotas do Fundo e sua rentabilidade no periodo, foram as seguintes:

Patrimonio
Periodo Valor da cota liquido médio Rentabilidade (%)
De 24.07(*) a 31.07.2023 999,1248361 3.263 (0,09%)

(*) Data de inicio da classe de cotas.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
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9. Emissoes, amortizacoes e resgates de cotas
a) Caracteristicas das cotas

As cotas do Fundo sdo transferiveis e escriturais, mantidas em conta de dep6sito em nome dos
seus titulares, e sdo divididas em classe de cotas.

As cotas poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortizacao,
resgate e remuneragao.

Cada série de cotas tera as mesmas caracteristicas e conferira a seus titulares iguais direitos e
obrigacoes.

E vedada a afetacio ou a vinculagio, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a
qualquer classe ou série de cotas.
As cotas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes comuns:

(i) wvalor unitario calculado todo dia util, para efeito de definigdo de seu valor de integralizacao,
amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no regulamento; e

(ii) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas assembleias gerais,
sendo que a cada cota correspondera 1 voto

b) Emissdes e integralizacoes de cotas
O Fundo podera emitir uma ou mais séries de cotas, desde que:

(i) nenhum evento de liquidagdo tenha ocorrido e nenhum evento de avaliacao esteja em
andamento;

(ii) anovaemissdo de série de cotas tenha sido aprovada em assembleia geral nos termos do
regulamento, observado o disposto no regulamento; e

(iii) orespectivo suplemento de emissdo de cotas tenha sido devidamente preenchido e levado
a registro na CVM e haja o registro da oferta da nova série de cotas ou sua dispensa por
parte da CVM; e

Na emissdo de cotas do Fundo de qualquer classe, deve ser utilizado o valor da cota em vigor
no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
administradora (valor da cota no fechamento de D+1), em sua sede ou dependéncias, por meio
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de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
comprovante de depésito como recibo de quitagdo. As cotas poderdo ser integralizadas a vista
ou em uma ou mais parcelas, conforme previsto no respectivo Suplemento e boletim de
subscricao.

Novas emissOes de cotas dependerao de aprovacdo pela assembleia geral, observado que, em
qualquer caso, novas cotas somente podem ser emitidas mediante aprovag¢ado de 75% das cotas.

No periodo de 24 de julho (data de inicio das atividades) a 31 de julho de 2023 houve emissao
de 3.264,691250 cotas no montante de R$ 3.265.

c) Resgates e amortizacoes de cotas

O resgate de cotas somente ocorrera no término do prazo de dura¢do do Fundo ou de cada série
ou classe de cotas ou ainda no caso de liquidacao antecipada do Fundo.

Na amortizacdo e no resgate de cotas serd utilizado o valor da cota em vigor no fechamento do
dia util imediatamente anterior ao do pagamento respectivo.

Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no regulamento, aadministradora devera
transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo correspondentes aos titulares das cotas
em cada data de amortizacdo ou data de resgate nos montantes apurados conforme
determinado no regulamento.

Os titulares das cotas ndo poderdo, em nenhuma hipdtese, exigir do Fundo a amortizagao ou o
resgate de suas cotas em condi¢Ges diversas das previstas no regulamento.

No periodo de 24 de julho (data de inicio das atividades) a 31 de julho de 2023 ndo houve
resgate de cotas.

d) Negociacao das cotas

As cotas poderao ser registradas para negociagdo no mercado secundario no Médulo de Fundos
- SF, administrados e operacionalizados pela B3, a critério da Administradora, cabendo aos
intermedidrios assegurar que a aquisicdo de cotas somente seja feita pelo investidor
profissional. 0 mesmo podera ser feito em relacao as cotas que tenham sido objeto de oferta
publica.
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10. Custodia e tesouraria

a) Prestadores de servigcos ao Fundo

Administragdo: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestdo: ID Gestora e Administradora de Recursos Ltda.

Custodia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escriturador: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

b) Custodia dos titulos e valores mobiliarios

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

c) Custodia dos direitos creditdrios

O custodiante mantém a guarda da documentagdo relativa aos direitos creditérios, recebe e
verifica a documentag¢do que evidencia o lastro dos direitos creditorios.

11. Encargos do Fundo
a) Taxa de administracdo e gestao

A administradora recebera uma taxa de administracdo global incidente sobre o patriménio
liquido do Fundo. Essa taxa de administracao remunerara os servicos de administracdao do
Fundo, gestao da carteira, consultoria e custédia do Fundo.

O Fundo pagard ao administrador, pelos servicos prestados ao Fundo, uma taxa de
administracao global dever-se-a considerar 0,40% ao ano sobre o patrimodnio liquido do Fundo,
ou uma remuneracido minima mensal de R$ 10, o que for maior, sendo que, possuindo como
base o incidental sobre o patrimdénio liquido do Fundo, calculada diariamente na base 1/252 na
percentagem referida neste item, sendo devida como taxa global, corrigida anualmente pelo
indice Geral de Precos de Marcado, considerando:

L. Pela prestacdo de servicos de administracdo, dever-se-a considerar 0,15% sobre o
patrimonio liquido, ou, o minimo de R$ 5 mensais;

II. Pela prestacdo de servicos de custddia, controladoria, escrituracao e distribuicdao dever-
se-a considerar 0,15% sobre o patrimoénio liquido, ou, 0o minimo de R$ 2 mensais;
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[II. Pela prestacdo de servigos de gestdo, dever-se-a considerar 0,10% sobre o patriménio
liquido, ou, 0 minimo de R$ 3 mensais;

IV. A taxa de administracdo global sera paga mensalmente até o 52 dia util do més
subsequente ao vencido;

V.  Para efeito do disposto no regulamento, entende-se por dia util qualquer dia que nao
sabado, domingo ou feriado de ambito nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario ou ndo funcione o mercado financeiro na praga sede
da administradora ou do custodiante;

VL. A administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigo contratados desde que o somatorio
dessas parcelas ndo exceda o montante total informado nos itens acima;

VII. O Fundo ndo possui taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance; e

VIIL. Osvalores acima ndo incluem as despesas previstas no regulamento a serem debitadas do
Fundo pela administradora.

No periodo de 24 de julho (data de inicio das atividades) a 31 de julho de 2023 houve despesas
com taxa de administracio e gestdo no valor de R$ 1 e R$ 1, respectivamente.

12. Classificacdo por agéncia classificadora de risco

As cotas emitidas pelo Fundo sdo destinadas a um Ginico cotista, ou grupo de cotistas vinculados
por interesse Unico e indissociavel, portanto esta dispensada a obtenc¢ao de avaliagdo de riscos
por agéncia de rating, conforme faculta o artigo 23-A da Instru¢do CVM n? 356/01.

13. Outros servigos prestados pelo auditor independente

A administradora nao contratou servicos dos auditores independentes relacionados ao Fundo,
além dos servigos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam
a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que principalmente
determinam que o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungoes
gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

14. Demandas judiciais
Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel e/ou

possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a administracao
do Fundo.
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15. Legislacao Tributaria
a) Imposto de renda

De acordo com o artigo 12 da Lei n? 11.033 /04, e demais normativos, os rendimentos auferidos
pelos cotistas de fundos de investimento em renda fixa sao tributados pelo Imposto de Renda
na Fonte com base em aliquotas decrescentes, em fun¢do do prazo de aplicagdo dos recursos
pelos cotistas, conforme segue:

22,5% em aplicagdes com prazo até 180 dias;

20% em aplicagdes com prazo de 181 dias até 360 dias;
17,5% em aplica¢des com prazo de 361 dias até 720 dias;
15% em aplicagdes com prazo acima de 720 dias.

Na apuracdo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de
investimento poderao ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias
posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a mesma classificagdao
tributaria e administrado pela mesma pessoa juridica em que os cotistas possuam
investimentos.

b) Imposto sobre operacoes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estao sujeitos cobranga de IOF. A
aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates das cotas realizados pelos cotistas,
limitado ao rendimento da operacao, e decrescente em funcao do prazo até a aliquota zero

(ap6s 30 dias da data da aplicagao).

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas
nao sofrem reten¢do do Imposto de Renda na fonte e/ou IOF.

16. Transac¢des com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, a gestor e a consultoria
especializada, ou as partes a eles relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo
descritos na nota explicativa n? 11, o Fundo possui as seguintes transacdes com partes
relacionadas:

a) Fundos investidos

O Fundo possui aplicagdes no ID RF LP FIC FI, o qual é administrado pela ID Corretora de Titulos
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e Valores Mobiliarios S.A.

17. Alteragdes estatutarias

No periodo de 24 de julho (data de inicio das atividades) a 31 de julho de 2023, ndo ocorreram
alteracdes estatutarias.

18. Eventos subsequentes

Em 08 de agosto de 2023 por meio da assembleia geral de cotistas, houve deliberacao e
aprovacio da amortizacdo de cotas do Fundo no valor de R$ 480.

19. Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC R] - 124459/0




