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RELATORIO DOS AUDITORE~S INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
Aos

Cotistas e a Administradora do
Vulture Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada
(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstragées financeiras do Vulture Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Responsabilidade Limitada (“‘Fundo”), que compreendem a demonstragdo da
posicao financeira em 30 de novembro de 2024 e as respectivas demonstra¢des do resultado, das
mutagdes no patriménio liquido e dos fluxos de caixa do periodo de 15 de fevereiro de 2024 (data
de inicio das atividades do Fundo) a 30 de novembro de 2024, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Em nossa opinido as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Vulture Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada em 30 de novembro de 2024,
e o desempenho das suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o periodo de 15 de fevereiro
de 2024 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de novembro de 2024, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a fundos de investimentos em direitos creditorios.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Enfase

Direitos Creditérios - Precatorios

Conforme mencionado nas Nota Explicativa n° 6, os direitos creditérios do Fundo compreendem
exclusivamente créditos precatorios que se encontram em processo judicial, cujos valores de
realizagéo registrados em 30 de novembro de 2024 foram calculados no pressuposto do
recebimento normal das operagdes. Devido a natureza desses direitos creditérios, os valores
qguando efetivamente realizados poderao ser diferentes dos estimados em 30 de novembro de 2024.
Nossa opinido ndo contém modificagdes em funcdo desse assunto.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do periodo de 15 de fevereiro de 2024 (data de inicio das
atividades do Fundo) a 30 de novembro de 2024. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formagado de nossa opinido
sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos. Para os assuntos abaixo, as descricbes de como nossa auditoria tratou os
assuntos, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, sao
apresentados no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

N&s cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes contabeis”, incluindo aquelas em relacdo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugdo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de distor¢des significativas nas
demonstragdes contabeis. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados
para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
demonstragdes contabeis do Fundo. Como resultado de nossos trabalhos, determinamos como
principais assuntos a serem tratados no presente trabalho:

Direitos Creditérios — Precatorios

Devido a relevancia do saldo em direitos creditorios detidos pelo Fundo em 30 de novembro de
2024, representado por Precatérios, no montante de R$ 11.097 mil, conforme Nota Explicativa n° 5,
e pelo fato de n&o existir uma camara de liquidagdo ou um mercado organizado de negociacao de
direitos creditérios no pais, por meio do qual seja possivel efetuar o controle da custédia de acordo
com as negociacoes efetuadas, consideramos a verificacdo da existéncia dos lastros dos direitos
creditérios como um assunto significativo para a nossa auditoria.

Dessa forma, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) teste de existéncia por
meio da inspecao, de todos os documentos que comprovam os lastros desses direitos creditérios;
(i) aplicamos testes de movimentagao e valorizagao direitos creditérios e do registro do respectivo
resultado com direitos creditérios; (iii) efetuamos testes sobre as conciliagdes contabeis dos
principais saldos, avaliando a documentagdo suporte no sentido de avaliar a integridade dos
registros efetuados; e (iv) avaliagdo das divulgacbes efetuadas nas demonstracdes contabeis do
Fundo. Nossos procedimentos foram elaborados com o objetivo de mitigar os principais riscos aos
quais o fundo esta exposto descritos na nota explicativa n° 6. Os nossos procedimentos incluiram
também a avaliagao das divulgacdes efetuadas pelo Fundo nas demonstragbes contabeis descritas
na nota explicativa n° 5.

Patrimébnio Liquido

O patriménio liquido do fundo foi considerado como um principal assunto por: (i) representar o valor
do investimento dos cotistas e ser impactado diretamente por todos os fatores de risco descritos na
nota explicativa n° 6; (ii) pelo fato dos investimentos do fundo n&o serem garantidos pelo
Administrador e pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

Dessa forma, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) o exame das
respectivas movimentacgodes; e (i) o exame das respectivas liquidagdes financeiras através dos
extratos de conta corrente do Fundo.
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Responsabilidades da administragao pelas demonstra¢oes contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao das demonstracdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a fundos de
investimentos em direitos creditérios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragcdes contabeis livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstracdes contabeis, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade do Fundo de continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela administracdo do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboragao das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢cao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinidao. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nado detecgcado de distor¢ao relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacbes falsas
intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.
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¢ Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante
em relagcdo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe uma incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgacbes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da

época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 25 de margo de 2025

Confiance Auditores Independentes
CRC-SP N° 25P022750/0-8

José Julio de Sousa Pereira
Contador
CRC-SP N° 1SP094178/0-3
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VULTURE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 53.864.827/0001-00

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao da Posicao Financeira
Em 30 de novembro de 2024

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario da cota)

% sobre o
patriménio
ATIVO 30/11/2024 liquido
Caixas e equivalentes de caixa (Nota 4) 2 0,02
Disponibilidades 2 0,02
Titulos e valores mobiliarios (Nota 5) 1.284 10,47
Cotas de fundos de investimento 1.284 10,47
Renda fixa 1.083 8,83
Direitos creditorios 201 1,64
Direitos Creditérios (Nota 6) 11.097 90,55
Direitos creditérios com aquisicao substancial dos riscos e beneficios 11.097 90,55
Direitos creditorios a vencer (Nota 6.b) 11.097 90,55
Outros valores 1 0,01
Despesa antecipada 1 0,01
TOTAL DO ATIVO 12.384 101,05
PASSIVO

Valores a pagar 129 1,05
Direitos creditérios a pagar 104 0,85

Taxa de administragcéo (Nota 13) 15 0,12

Taxa de gestédo (Nota 13) 10 0,08
TOTAL DO PASSIVO 129 1,05
PATRIMONIO LIQUIDO 12.255 100,00
Representado por: 9.634,458972 cotas subordinadas a R$ 962,539518 cada 9.274 75,68
Representado por: 2.841,307411 cotas sénior a R$ 1.049,354504 cada 2.981 24,32
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 12.384 101,05

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras



VULTURE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 53.864.827/0001-00

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragao do Resultado
Periodo de 15 de fevereiro de 2024 (data de inicio das atividades do Fundo) a

30 de novembro de 2024

(Em milhares de reais)

Periodo de
15/02/2024 a
30/11/2024

Composigao do resultado do periodo

Direitos creditérios (Nota 6) 569
Rendimentos com direitos creditérios (Nota 6.c) 569

Cotas de fundo de investimento (Nota 5) 71
Reconhecimento de ganhos 71

Demais despesas (285)
Taxa de administragao (Nota 13) (144)
Taxa de gestao (Nota 13) (96)
Despesa com consultoria juridica 11)
Despesa com auditoria 4)
Despesas do sistema financeiro (5)
Taxa de fiscalizagdo CVM (2)
Outras despesas (23)

Resultado liquido do periodo pertencente aos

detentores de cotas classificadas no patriménio liquido 355

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras



VULTURE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 53.864.827/0001-00

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao das Mutacoes do Patriménio Liquido
Periodo de 15 de fevereiro de 2024 (data de inicio das atividades do Fundo) a

30 de novembro de 2024

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario da cota)

Patriménio liquido no inicio do periodo (Nota 10.a)
Emissao inicial representado por 600,000000 cotas subordinadas a R$ 1.000,000000 cada

Resultado do periodo pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido

Cotas emitidas (Nota 10.a)
Representado por: 9.034,458972 cotas subordinadas
Representado por: 2.841,307411 cotas sénior

Patrimonio liquido no final do periodo
Representado por: 9.634,458972 cotas subordinadas a R$ 962,539518 cada
Representado por: 2.841,307411 cotas sénior a R$ 1.049,354504 cada

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

Periodo de
15/02/2024 a
30/11/2024

600

600

355

11.300

8.400
2.900

12.255

9.274
2.981



VULTURE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 53.864.827/0001-00

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
Periodo de 15 de fevereiro de 2024 (data de inicio das atividades do Fundo) a

30 de novembro de 2024

(Em milhares de reais)

Periodo de
15/02/2024 a
30/11/2024

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado liquido do periodo 355
Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa

(-) Resultado com direitos creditorios (569)

(-) Rendimentos de cotas de fundos de investimento (71)

(+) Taxa de administragao nao liquidada 15

(+) Taxa de gestéo nao liquidada 10
(=) Resultado ajustado (260)
Variagao de ativos e obrigacoes

(Aumento) em direitos creditorios (10.424)

(Aumento) em cotas de fundos de investimento (1.213)

(Aumento) em despesas antecipadas (1)
(=) Caixa liquido nas atividades operacionais (11.898)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Cotas emitidas 11.900
(-) Caixa liquido nas atividades de financiamento 11.900
Variagao de caixa e equivalentes de caixa 2

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo -

Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 2
Variagao no caixa e equivalentes de caixa 2

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras



VULTURE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 53.864.827/0001-00

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas Explicativas as Demonstra¢coes Financeiras
Periodo de 15 de fevereiro de 2024 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de
novembro de 2024

(Em milhares de reais, exceto valores unitarios das cotas)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Vulture Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada
(“Fundo”), foi constituido em 08 de fevereiro de 2024 sob a forma de condominio aberto,
com prazo de duracgdo indeterminado e iniciou suas atividades em 15 de fevereiro de 2024.

O Fundo, conforme atual disposicéo e vigéncia da Resolugdo CVM n° 175, é considerado
como um Fundo de Classe Unica (“Classe”).

A Classe Unica é restrita e destina-se a receber aplicagbes, exclusivamente, de investidores
classificados como profissionais, nos termos da Resolugao CVM n° 30, da Resolugao CVM
175 e das demais normas aplicaveis.

A Classe tem como objetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos seus Cotistas pela
valorizagao de suas Cotas realizada por meio da aplicagao preponderante de seu Patrimonio
Liquido na aquisigao de Direitos Creditérios, bem como, outros titulos e valores mobiliarios,
conforme definicbes e limites descritos no regulamento.

Em carater suplementar aos Direitos Creditérios e demais titulos e valores mobiliarios objeto
de investimento target, a Gestora também sempre podera realizar investimento em: (a)
outros Ativos, inclusive em titulos publicos federais e operagdes compromissadas lastreadas
nestes titulos; e (b) cotas de fundos de investimento, abertos ou fechados, para fins de
gestdo de caixa e liquidez, observadas as regras de enquadramento exigidas na
regulamentagao e os critérios de composi¢ao de Carteira estabelecidos no Regulamento.

Os investimentos na Classe nao sao garantidos pela administradora, gestora, ou por
qualquer mecanismo de seguro, ou pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC). A Classe
adota para seus Cotistas o regime de responsabilidade limitada ao valor das cotas
subscritas, nos termos do artigo 18 da Resolugao CVM n°® 175/2022.

2. BASE DE APRESENTAGAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragbes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios,
regulamentados pela Instrugéo n° 489/11 e Resolugao n°® 175/2022, da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM).

Na elaboragao das demonstragdes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos instrumentos financeiros
integrantes da carteira da Classe. Desta forma, quando da efetiva liquidagdo desses
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional da Classe é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentagido das
demonstragdes contabeis.



VULTURE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 53.864.827/0001-00

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas Explicativas as Demonstra¢coes Financeiras
Periodo de 15 de fevereiro de 2024 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de
novembro de 2024

(Em milhares de reais, exceto valores unitarios das cotas)

Pelo fato das atividades do Fundo terem iniciado em 15 de fevereiro de 2024, ndo ha
informacao do exercicio anterior para fins de comparacgéo.

As demonstragdes financeiras do periodo de 15 de fevereiro de 2024 (data de inicio das
atividades do Fundo) a 30 de novembro de 2024 foram aprovadas pela administradora do
Fundo em 25 de margo de 2025 que autorizou sua divulgagéao.

3. DESCRIGAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a)

b)

Apropriacao de receitas e despesas
As receitas e despesas séo apropriados de acordo com o regime de competéncia.
Caixa e equivalente de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depositos
bancarios a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos
seguintes critérios: (i) ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo e ndo para investimento ou outros propdsitos; (ii) ter conversibilidade
imediata em montante conhecido de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de
mudanca de valor; e (iv) ter vencimento de curto prazo, de trés meses ou menos.

Titulos e valores mobiliarios
Os titulos e valores mobiliarios sédo classificados em duas categorias especificas de

acordo com a intencdo de negociagdo, atendendo aos seguintes critérios para
contabilizagao:

i) Titulos para negociacéo: Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o
objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo
contabilizados pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e
nao realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado; e

i) Titulos mantidos até o vencimento: Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto
acOes nao resgataveis, para os quais haja a intengédo e a capacidade financeira
para manté-los até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisicéo,
acrescidos dos rendimentos intrinsecos.

Titulos publicos federais

Os titulos publicos federais sdo ajustados ao valor justo com base nas cotagdes
divulgadas pela ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais. Os ganhos e/ou as perdas sao reconhecidos no resultado na
rubrica de “Titulos Publicos Federais - Receitas”.
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RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 53.864.827/0001-00

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas Explicativas as Demonstra¢coes Financeiras
Periodo de 15 de fevereiro de 2024 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de
novembro de 2024

(Em milhares de reais, exceto valores unitarios das cotas)

d)

Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sio registrados pelo custo de
aquisicdo e atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada pelos administradores
dos fundos investidos. A valorizacdo e/ou a desvalorizagdo das cotas de fundos de
investimento estdo apresentadas em “Cotas de fundos de investimento -
Reconhecimento de ganhos”.

Direitos creditorios
A Classe classifica os seus direitos creditérios como:

i) A vencer: os direitos creditérios vincendos sdo mensurados pelo critério de custo
amortizado, através do seu valor de aquisi¢cao, e acrescidos de juros calculados
com base na taxa definida em contrato com o cedente ou pela taxa interna de
retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é
calculada com base no valor de aquisicdo, valor de vencimento e prazo de
recebimento dos direitos creditorios.

i) Vencidos: Os direitos creditérios quando vencidos encontram-se registrados pelos
valores atualizados até a data dos respectivos vencimentos.

Os direitos creditorios séo classificados nos seguintes grupos:

i) Operacdes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério objeto da operacédo, ensejando na baixa do direito creditorio no registro
contabil do cedente.

i) Operacao sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo nao
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério objeto da operacdo, ndo ensejando na baixa do direito creditério no
registro contabil do cedente.

Essa classificacao €& de responsabilidade da administradora que devera ser
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposigéo
do Fundo a variagao no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditorios objeto
da operacgéao.

Precatorios

Os precatorios sao registrados pelo custo de aquisigdo, que considera um desagio no
valor de face esperado de realizagdo dos direitos creditérios. O custo de aquisicédo é
atualizado de acordo com a taxa efetiva de retorno apurada no reconhecimento inicial
do direito creditério que considera: (i) valor contabil registrado na carteira da data de
aquisi¢ao do direito creditorio; (ii) valor de face da indenizagéo a ser paga pelo devedor;
e (iii) prazo de recebimento das parcelas do precatdrio.
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e)

a)

Provisao para perdas por reducao no valor de recuperacao

A provisdo para perdas por reduc¢do no valor de recuperagao é registrada sempre que
houver evidéncia de redug¢ao no valor recuperavel dos ativos da Classe, a provisao é
mensurada em valor equivalente as perdas de crédito esperadas, avaliada de forma
individual ou coletiva.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo
o fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideragdo a natureza da
transagao e as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

A reversao da provisao por perdas anteriormente constituida deve ser feita desde que
haja uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Fluxo de caixa
Para fins da demonstragéo de fluxo de caixa o Fundo utiliza o método indireto.

Os valores considerados como caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos
de disponibilidades e as aplicagdes financeiras com conversibilidade imediata.

Normas emitidas

As resolugbes emitidas até a data de emissdo das demonstragdes financeiras da
Classe, estao descritas a seguir:

Emitida
Resolugao por Descrigao Vigéncia
Resolugao CVM n° 175, de Dispbe sobre a constituicao, o
23 de dezembro de 2022 funcionamento e a divulgagao
de informacgdes dos Fundos de
investimento, bem como sobre | A Resolugdo CVM n°
a prestagdo de servigos para| 175 entrou em vigor
_ Comissdo 25 Fundos. em 02 de outubro de
Resolugcao CVM n° 181, de Valores 2023, com prazo
de 28 de margo de 2023 Mobiliarios para adaptacdo até
Resolugdo CVM n° 184, (CVM) 29 de novembro de
de 31 de maio de 2023 Altera a Resolugdo CVM n° 2024, e revogou a
Resolugdo CVM n° 187, 175, de 23 de dezembro de Instrucgdo CVM n°
de 27 de setembro de 2022. 356.
2023
Resolucao CVM n° 200,
de 12 de margo de 2024

A Classe esta adaptada ao novo marco regulatério de fundos de investimento da CVM,
a Resolugao CVM n° 175.
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4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 30 de novembro de 2024 o saldo de caixa do Fundo é R$ 2, e esta representando por
depdsito bancario a vista.

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 30 de novembro de 2024, as aplicacdes do Fundo em titulos e valores mobiliarios esta
assim representada:

Cotas de fundo de investimento

30 de novembro de 2024

Valor de Faixa de
Titulos para negociacéo Quantidade Mercado vencimento
Cotas de fundos de investimento
Renda fixa 902,441003 1.083
FIRF ID Soberano (a) 902,441003 1.083 Sem vencimento
Renda fixa 156,476746 201
Leste Credit MD Precatérios Il (b) 156,476746 201 Sem vencimento
Total 1.058,917749 1.284

a)

ID Soberano Fundo de Investimento Renda Fixa Simples Longo Prazo (CNPJ:
50.191.107/0001-32)

O ID RF Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
(administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.), foi constituido em
05 de abril de 2023, sob a forma de condominio aberto, com prazo de duracao
indeterminado e iniciou suas operagdes em 1° de julho 2023.

O Fundo tem como objetivo proporcionar a valorizagdo de suas cotas mediante
aplicagao de seus recursos, de forma preponderante, em ativos de renda fixa, inclusive
cotas de fundos de investimento, com carteira de longo prazo, disponiveis no mercado.

O Fundo aplicara seus recursos, de forma preponderante, em ativos de renda fixa,
especialmente cotas de Fundos de Investimento (Fls), que apresentem uma carteira
composta, isolada ou cumulativamente, por titulos publicos federais ou privados, de
baixo risco de crédito, prefixados ou pés-fixados, e operagdbes compromissadas, bem
como se utilizem de operagdes com derivativos, devendo, adicionalmente, manter, no
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b)

minimo, 80% de seu patriménio liquido relacionado a variagédo da taxa de juros
doméstica, a indices de pregos, ou ambos e podendo aplicar, todo o restante em outros
ativos permitidos, especialmente Classes Sénior de Fundos de Investimentos em
Direitos Creditorios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios (FIC FIDC). Estratégias que impliquem em risco de
moeda estrangeira, risco de renda variavel ou alavancagem nao serdo admitidas.

O Fundo é destinado a investidores em geral que conhecem, entendem e aceitam os
riscos descritos no regulamento.

As demonstragbes financeiras do exercicio findo em 31 de julho de 2024, foram
auditadas por auditores independentes, conforme relatério emitido em 30 de outubro de
2024, sem modificacdo de opinido.

Leste Credit MD Precatorios Ill Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo
Padronizados (CNPJ: 51.507.998/0001-56)

O ID RF Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
(administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.), foi constituido em
05 de abril de 2023, sob a forma de condominio aberto, com prazo de duracdo
indeterminado e iniciou suas operagdes em 1° de julho 2023.

O Fundo tem como objetivo proporcionar a valorizagdo de suas cotas mediante
aplicagao de seus recursos, de forma preponderante, em ativos de renda fixa, inclusive
cotas de fundos de investimento, com carteira de longo prazo, disponiveis no mercado.

O Fundo aplicara seus recursos, de forma preponderante, em ativos de renda fixa,
especialmente cotas de Fundos de Investimento (Fls), que apresentem uma carteira
composta, isolada ou cumulativamente, por titulos publicos federais ou privados, de
baixo risco de crédito, prefixados ou pds-fixados, e operacdes compromissadas, bem
como se utilizem de operagdes com derivativos, devendo, adicionalmente, manter, no
minimo, 80% de seu patriménio liquido relacionado a variacdo da taxa de juros
domeéstica, a indices de precos, ou ambos e podendo aplicar, todo o restante em outros
ativos permitidos, especialmente Classes Sénior de Fundos de Investimentos em
Direitos Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios (FIC FIDC). Estratégias que impliquem em risco de
moeda estrangeira, risco de renda variavel ou alavancagem ndo serdo admitidas.

O Fundo é destinado a investidores em geral que conhecem, entendem e aceitam os
riscos descritos no regulamento.

As demonstragbes financeiras do exercicio findo em 31 de julho de 2024, foram

auditadas por auditores independentes, conforme relatério emitido em 30 de outubro de
2024, sem modificacdo de opinido.
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No periodo de 15 de fevereiro de 2024 (data de inicio das atividades) a 30 de novembro de
2024 a Classe auferiu receita de R$ 71 registradas em “Cotas de fundo de investimento -
Reconhecimento de ganhos”.

6. DIREITOS CREDITORIOS

a)

b)

Caracteristicas dos direitos creditorios

Os direitos creditérios consistem em créditos detidos contra pessoas juridicas de direito
publico, da administragcao direta ou indireta, federal, estadual, municipal ou do Distrito
Federal, inclusive autarquias, constituidos por decisdes e sentengas prolatadas no curso
de acgdes judiciais contra entes publicos, assim como créditos ja refletidos em
precatoérios emitidos contra tais entes. Os direitos creditérios oriundos de precatérios
tém origem alimentar ou n&o, podendo ser pagos em parcelas, de acordo com sua
ordem cronoldgica, seu valor e sua natureza, conforme a Constituicdo da Republica
Federativa do Brasil, promulgada em 5 de outubro de 1988 e suas emendas (a
Constituicao Federal), o Ato das Disposigbes Constitucionais Transitorias (o0 ADCT) e
as legislagbdes municipais, estaduais e do Distrito Federal, bem como regimentos
internos dos Tribunais competentes, de acordo com a origem do respectivo precatorio.

Composicao dos direitos creditorios por faixa de vencimento

A composicao dos diretos creditérios em 30 de novembro de 2024, esta representada
da seguinte forma:

Direitos creditérios com aquisicdo substancial de riscos e beneficios

Direitos Creditorios Quantidade Valor contabil
Precatorios 70 11.097
Total 70 11.097

Direitos creditérios sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios

No periodo de 15 de fevereiro de 2024 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de
novembro de 2024, a Classe nao adquiriu direitos creditérios classificados como “sem
aquisicao substancial de riscos e beneficios”.
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c)

Movimentagao dos direitos creditorios

Periodo de

15/02/2024 a
Direitos creditorios 30/11/2024
Saldo inicial -
Aquisigao de direitos creditérios 10.486
Liquidagao de direitos creditérios (63)
Rendas com direitos creditérios 569
Saldo final 11.097

d) Provisao para perdas por redugao no valor de recuperagao

As perdas e provisbes com os direitos de crédito serdo reconhecidas no resultado do
periodo conforme as regras e procedimentos definidos na Instrucao CVM 489 e o
Manual de provisao para perdas da Administradora.

No periodo de 15 de fevereiro de 2024 (data de inicio das atividades) a 30 de novembro
de 2024 a administradora nao identificou provisao para perdas no valor de recuperagao
dos direitos creditorios.

Critérios de elegibilidade e condi¢oes de cessao

A Classe somente podera adquirir direitos creditorios, considerando os seguintes
critérios de elegibilidade:

Sejam enquadrados integralmente na politica de investimento da Classe;

Sejam provenientes de operagdes regulares e licitas, nos termos da regulamentacao
aplicavel; e

N&o contenha qualquer devedor principal e/ou coobrigado e/ou garantidor listado na lista
restritivas de prevencgdo ao terrorismo e a proliferacdo de armas de destruicado em
massa do Conselho Nacional de Seguranca das Nagdes Unidas — CSNU.

Considerando-se a estratégia da gestora em relacao a esta Classe, bem como a politica
de investimento da Classe, sao consideradas como condi¢des de cessao:

Validagao formal pela gestora do cumprimento de todos os critérios minimos exigidos
para a existéncia, validade e eficacia do direito creditério, incluindo, mas nao se
limitando, a validacao: (i) da titularidade; (ii) dos requisitos objetivos minimos exigidos
pela regulamentagéo aplicavel ao direito creditorio e sua forma de instrumentalizagao;
(iii) da existéncia de 6nus, gravames e/ou qualquer outro elemento que efetivamente
impeca a operagao; e (v) do lastro;

Validagao formal pela gestora acerca existéncia, validade e eficacia de eventual garantia
da operagéo, incluindo, mas nao se limitando, a validagao: (i) da titularidade; (ii) dos
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requisitos objetivos minimos exigidos pela regulamentagao aplicavel a garantia e sua
forma de instrumentalizacédo e registro; e (iii) da existéncia de énus, gravames e/ou
qualquer outro elemento que efetivamente impecga a concessao da garantia; e
Inexisténcia de evento, quando da formalizagdo da operagdo, que altere
qualitativamente as condigdes da operagio.

7. GERENCIAMENTO E CONTROLES RELACIONADOS AOS RISCOS
a) Tipos de riscos

Riscos de mercado

Flutuacao de pregos em virtude de fatores de mercado — Os precos e a rentabilidade
dos ativos da Classe poderao flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais
como variagao da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econbémica e fiscal. Essa
oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que
integram a carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores ao da emisséo e/ou
contabilizagdo inicial, levando a reducao do patriménio liquido e, consequentemente, a
prejuizos a seus cotistas.

Descasamento de taxas

A Classe aplicara suas disponibilidades financeiras precipuamente em direitos
creditérios, cujas remuneracbes poderdo estar atreladas a indexadores diversos,
podendo, inclusive, ser pré-fixadas, e em ativos financeiros. A administradora, a gestora,
o custodiante, o cedente, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas,
a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo sdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelos cotistas, incluindo, sem limitagao, a eventual perda do valor de principal
de suas aplicagdes decorrente do risco de descasamento acima identificado.
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Risco de liquidez

A natureza desta Classe traz, naturalmente, maior risco de liquidez aos cotistas, tendo
em vista que o investimento preponderante é realizado em direitos creditérios de baixa
liquidez no mercado secundario. Ademais, diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os direitos creditérios e demais ativos integrantes da
carteira sao negociados e/ou outras condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra,
a Classe estara sujeita a maior risco de liquidez dos direitos creditérios e demais ativos
detidos em carteira, situagdo em que a Classe podera ndo estar apta a efetuar
pagamentos relativos as suas despesas e/ou amortizagéo de suas cotas. Nestes casos,
podera ser necessaria a venda principalmente em relagao aos direitos creditorios, mas
também dos demais ativos da carteira, por valores inferiores ao que normalmente
seriam transacionados. Além disso, caso seja necessario e os cotistas ndo aportem
novos recursos na Classe, além do potencial venda antecipada, a falta de recursos
podera exigir que o0 pagamento aos cotistas seja realizado com a entrega dos direitos
creditorios, e/ou dos demais ativos.

Risco de concentracdo

Considerando que a politica de investimento da Classe possibilita exposicao
significativa de concentragdo em poucos ativos e poucos emissores ou até em um
mesmo ativo e/ou um mesmo emissor. Alteracbes da condi¢cdo financeira de um
emissor, alteracoes na expectativa de desempenho/resultados deste e da capacidade
competitiva do setor investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente
o preco e/ou rendimento dos ativos da carteira da Classe e dos fundos investidos.
Nestes casos, a gestora, na qualidade de gestora da Classe ou dos fundos investidos,
conforme o caso, podem ser obrigadas a liquidar os ativos financeiros da carteira da
Classe ou dos fundos investidos a precos depreciados, podendo, com isso, influenciar
negativamente o valor da cota da Classe e/ou dos fundos investidos. Esta Classe esta
exposta a significativa concentragéo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai
decorrentes.

Adicionalmente, cumpre destacar que a Classe ndo esta sujeita aos limites de
concentracao estabelecidos na resolugao CVM n° 175. O risco associado as aplicagbes
da Classe é diretamente proporcional a concentracao das aplicagdes. Se os devedores
ou coobrigados dos ativos ndo honrarem com os seus compromissos, a Classe podera
sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
cotas.
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Risco de alocacdo

A gestora pode examinar oportunidades de investimento que interessem,
simultaneamente, a mais de uma Classe e/ou fundo de investimento sob sua gestao.
Nessa hipotese, cabera a gestora definir, discricionariamente, a forma de alocacao de
tais oportunidades, as quais n&o serdo, em certas situagdes, exploradas integral ou
exclusivamente pela Classe.

Garantias dos direitos creditorios

Na hipotese de inadimplemento do direito creditério, ndo sanado no devido prazo, as
eventuais garantias vinculadas a tal direito creditério: (a) podem nao ser suficientes para
satisfacdo do crédito inadimplido; (b) podem nao ser exequiveis e/ou ndao possuir
liquidez adequada e/ou o prazo para realizacao delas, em caso de execucdo das
garantias, pode ser demasiadamente longo.

Adicionalmente, reitera-se que a gestora podera sempre adquirir ativos sem qualquer
garantia, fato que podera tornar a recuperacao de eventual ativo inadimplido ainda mais
dificil.

Risco de crédito

Como a Classe aplicara seus recursos preponderantemente em direitos creditérios,
dependera da solvéncia dos respectivos devedores para distribuicdo de rendimentos
aos cotistas. A solvéncia dos devedores pode ser afetada por fatores macroecondmicos
relacionados a economia brasileira, tais como elevacéo das taxas de juros, aumento da
inflagéo e baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na hipotese de ocorréncia
de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos direitos
creditérios, com possiveis reflexos negativos nos resultados da Classe e,
eventualmente, na rentabilidade das cotas.

Cobranca judicial, arbitral e extrajudicial

No caso de os devedores inadimplirem as obrigacbes de pagamento dos direitos
creditérios cedidos a Classe, podera haver cobranca judicial, arbitral e/ou extrajudicial
dos valores devidos. Nada garante, porém, que referidas cobrangas atingirdo os
resultados almejados, com a recuperacao do total dos valores inadimplidos para a
Classe.
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Risco de Patrimdnio Liquido Negativo

Nos termos do inciso |, do artigo 1.368-D, do Cddigo Civil Brasileiro e da Resolugéo
CVM n° 175, a responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento pode ser
limitada ao valor das cotas por eles detidas. Uma vez que se optou por limitar sua
responsabilidade neste Regulamento, e na medida em que o valor do Patrimdnio Liquido
do Fundo seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obriga¢gdes do Fundo, a
insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente, conforme previsto neste
Regulamento e na regulamentacg&o aplicavel.

O regime de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos
sdo inovacgoes legais recentes que ainda nao foram sujeitas a revisao judicial. Caso seja
solicitada a declaracdo de insolvéncia do Fundo, e a responsabilidade limitada dos
Cotistas seja questionada em juizo e/ou perante a CVM, podera haver decisdes
desfavoraveis que podem afetar o Fundo e os Cotistas de forma adversa e material.

Risco Decorrente da Auséncia de Politicas de Concessio de Crédito e de Cobranca
Previamente Definidas no Regulamento

Em razao da possibilidade da Classe adquirir Direitos Creditérios de diversos Cedentes
de diversos segmentos e, consequentemente, da decorrente possibilidade de uma
multiplicidade de devedores, os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe
podem ter sido objeto de processos de origem e de politicas de concesséo de crédito
distintos e, por esta razdo, ndo se estabeleceu neste Regulamento uma politica de
concessao de crédito prévia e uniformemente definida, ja que os Direitos Creditérios
podem ser originados de politicas de concessdo de crédito distintas decorrentes das
praticas de cada Cedente. Além disso, em razao do processo de originagao dos Direitos
Creditorios decorrer das praticas de cada Cedente, a Classe podera adotar diferentes
estratégias e procedimentos de cobranga em virtude do perfil de cada operacéo.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo da Classe

A Classe podera ser antecipadamente liquidada conforme o disposto neste Anexo.
Ocorrendo a liquidagao, a Classe pode nao dispor de recursos para pagamento aos
cotistas em hipotese de, por exemplo, o adimplemento das parcelas dos direitos
creditorios da Classe ainda nao ser exigivel dos devedores. Neste caso, o pagamento
aos cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos devedores das
parcelas relativas aos direitos creditorios da Classe; (ii) a venda dos direitos creditérios
a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o patrimonio liquido; ou (iii) ao
resgate de cotas em direitos creditorios, exclusivamente nas hipoteses de liquidagao
antecipada da Classe. Nas trés situagcbes, os cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.
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b)

Risco decorrente do aprecamento dos ativos

O apregamento dos ativos integrantes da carteira devera ser realizado de acordo com
os critérios e procedimentos para registro e avaliagao estabelecidos na regulamentagao
em vigor. Referidos critérios de avaliagdo, tais como os de marcacdo a mercado,
poderao ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe,
resultando em aumento ou reducgao do valor das cotas.

Risco de coinvestimento

A Classe podera coinvestir com outras Classe e/ou fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou nao por afiliadas da administradora e/ou da gestora, os quais
poderdo ter participacdbes maiores que as da Classe nos direitos creditérios. O
coinvestimento envolve riscos adicionais que podem n&o estar presentes em
investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que
um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisées (sozinho ou em bloco) ou
tenham interesses ou objetivos que sao diferentes daqueles da Classe, inclusive devido
a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu
comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento.

Risco de coinvestimento — coinvestimento por determinados cotistas

A Classe podera, na forma prevista no regulamento e observado o disposto na
regulamentacgao aplicavel, inclusive em relagéo a potenciais conflitos de interesses e
seus formatos de tratamento, coinvestir nos direitos creditérios com cotistas e/ou outras
Classes e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pela administradora
e/ou da gestora. Em caso de coinvestimentos com cotistas, os cotistas devem estar
cientes de que o fato de determinados cotistas participarem de coinvestimentos nao faz
com que necessariamente todos os cotistas tenham as mesmas oportunidades, tendo
em vista as caracteristicas particulares de cada situagao e estrutura, as condigdes
comerciais envolvidas, dentre outros fatores.

Risco da propriedade de cotas

A propriedade das cotas nao confere aos cotistas a propriedade direta sobre os ativos
da carteira. Os direitos dos cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de
modo nao individualizado.

Controles relacionados aos riscos

Nao obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza,
sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e seus cotistas.
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O controle do risco de mercado € baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de
modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a analises qualitativas e
quantitativas, que considerem fatores como cenarios de estresse, avaliagdo da equipe
de gestao, processo de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de
risco, bem como por meio de constante monitoramento. Esses parametros podem ser
alterados de acordo com mudangas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliagdo do risco de crédito é efetuada pela administradora, através o monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizacdo e
vencimento das operacdes, quando aplicavel.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia,
verificando um percentual minimo de ativos, em relagao ao patriménio liquido do Fundo,
com liquidez compativel com o prazo previsto para conversao em quantidade de cotas
e pagamento dos resgates solicitados.

8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

A Classe nao pode realizar operagdes com derivativos, nem mesmo com o objetivo exclusivo
de protec¢ao patrimonial.

No periodo de 15 de fevereiro de 2024 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de
novembro de 2024, a Classe nao realizou operagdes com derivativos.

9. CARACTERISTICAS E VALORIZAGAO DAS COTAS

Caracteristicas

As cotas correspondem a fragdes ideais de seu patriménio liquido. O Fundo sera de Classe
Unica, considerando os termos da Resolugao CVM n°® 175 e as disposi¢cdes da CVM acerca
das regras de transicdo, adaptacdo e vigéncia da referida normativa e determinados
dispositivos especificos.

As cotas possuem os mesmos direitos.

As cotas serdo escriturais, mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos
cotistas.

A qualidade de Cotista se caracteriza pela abertura da conta de depdsito em seu nome.

Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o Cotista, ndao serdo deduzidos do valor
entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.
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10.

As Cotas serao distribuidas pela Administradora.

Valorizacdo da Cotas

As Cotas serao valorizadas todo dia util conforme disposto no Regulamento, no Anexo e nos
respectivos Suplementos, conformidade Manual de Marcagédo a Mercado da Administradora.

EMISSOES, AMORTIZAGOES E RESGATES DE COTAS
a) Emissoes e integralizagoes de cotas

O Fundo podera emitir uma ou mais séries de Cotas Seniores e Mezanino, observado
que:

a) Nenhum Evento de Liquidagao tenha ocorrido ou se algum evento de avaliagao
estiver em vigor;

b) Os indices de Subordinagdo n3o sejam afetados;

c) A emissdo de nova série de Cotas Seniores, somente quando aprovada em
Assembleia de Cotistas, apresente todos os termos, restricdes e condicdes
estabelecidos na Assembleia de Cotistas que a tiver aprovado;

d) Conforme o caso, a classificacao de risco das Cotas Seniores nao seja afetada,
conforme manifestagao por escrito da Agéncia de Classificagdo de Risco;

e) Os respectivos Suplementos sejam devidamente preenchidos.

A integralizacao de Cotas pode ser feita em Direitos Creditérios, desde que seja
elaborado laudo especifico de avaliacdo dos Direitos Creditérios que necessitem deste
para fins de apuragao do valor de mercado para a integralizagéo, nos termos do Manual
de Marcagao da Administradora.

A integralizagcdo de Cotas podera ser realizada: (i) em moeda corrente nacional, por
meio de ordem de pagamento, débito e crédito na conta corrente do Fundo,
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED; (ii) qualquer outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen; e (iii) por integralizagao em Ativos nos
casos previstos no Regulamento.

Ao subscrever Cotas do Fundo, o Cotista devera assinar: (a) Termo de Adesao e Ciéncia
de Risco; e (ii) o respectivo Boletim de Subscrigéo, o qual, por sua vez, devera regular
as chamadas de capital, observados os termos do Regulamento.

Cabera a Gestora direcionar a Administradora que realize a convocagéo ao Cotista,
mediante o envio, com 10 (dez) dias de antecedéncia a data da subscricdo e
integralizacdo de suas respectivas Cotas, de correspondéncia dirigida para os Cotistas
através de correio eletrénico.
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No periodo de 15 de fevereiro de 2024 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de
novembro de 2024, houve a emissédo de 9.634,458972 cotas subordinadas no montante
de R$ 9.000 e de 2.841,307411 cotas sénior no montante de R$ 2.900.

b) Resgates e amortizagoes de cotas

O resgate final das cotas da Classe Unica apenas podera acontecer com o término do
prazo de duragado da Classe ou com a liquidacdo antecipada da Classe, nos termos
previstos no regulamento da Classe.

O resgate final e/ou a amortizacdo de cotas da Classe Unica podera acontecer em
moeda corrente nacional, ou, ainda, com a entrega em ativos.

Para fins de melhor gestdo de liquidez da Classe, resta estabelecido a limitacdo de
amortizagao e/ou de resgate de cotas ao valor maximo de 2% sobre o patriménio liquido
da Classe nos casos de: (i) excepcional iliquidez da carteira da Classe; e (ii) cenarios
econdmicos considerados como extraordinarios ao(s) mercado(s) estratégico(s) objeto
de investimento pela Classe.

No periodo de 15 de fevereiro de 2024 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de
novembro de 2024 nao houve amortizacao e resgate de cotas.

c) Negociacao das cotas
As cotas poderdo ser objeto de transferéncias através de negociagbes privadas
mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario,
sendo que as cotas somente poderao ser transferidas se estiverem integralizadas.

11. EVOLUGAO DO VALOR DA COTA E RENTABILIDADE

A evolugao do valor das cotas do Fundo e sua rentabilidade, e o patriménio liquido médio
foram as seguintes:

Patriménio
liquido Valor da Rentabilida
Subclasse subordinadas médio cota — R$ de (%)
De 15/02/2024 (*) a 30/11/2024 5.343 962,539518 (3,75%)
Em 15/02/2024 (*) - 1.000,000000 -
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Patrimonio Benchmark
liquido Valor da Rentabilida CDI +5,0%
Subclasse seniores médio cota — R$ de (%) a.a.
De 06/08/2024 (*) a 30/11/2024 1.698 1.049,354504 4,94% 4,94%
Em 06/08/2024 (*) - 1.000,000000 -

(*) inicio da Subclasse

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.

12. SERVICOS CONTRATADOS PELO FUNDO

a) Prestadores de servigos ao Fundo

Administracao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Gestora de Recursos ID - Grid Ltda

Custddia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituragao de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Distribuicao das cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

b) Custédia dos titulos e valores mobiliarios

As cotas de fundos de investimento sado escriturais e seu controle € mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

¢) Custédia dos direitos creditérios
O custodiante mantém a guarda da documentagéo relativa aos direitos creditorios,
recebe e verifica a documentagao que evidencia o lastro dos direitos creditérios.
13. ENCARGOS DA CLASSE
a) Taxa de administragao e gestao
A taxa de administracdo da Classe, paga a administradora pelos servigos prestados de
administracao, controladoria, escrituragao e custddia, corresponde ao percentual anual

de 0,20% ao ano calculado sobre o valor total do patriménio liquido da Classe,
observado, ainda, o valor minimo de R$ 15.
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A taxa de gestao da Classe, paga a gestora pelos servigos prestados a Classe,
corresponde ao percentual anual de 0,10% ao ano calculado sobre o valor total do
patrimonio liquido da Classe, observado, ainda, o valor minimo de R$ 10.

Sera devido o valor fixo de R$ 20 para a gestora, a titulo de constituigdo do Fundo, valor
este que sera cobrado em unica parcela, na primeira integralizagéo de cotas da Classe.

A taxa de custddia e de distribuicdo da Classe esta englobada na taxa de administragao.

A taxa de administracdo e gestdo sdo reajustadas anualmente, pela variagdo positiva
do IPCA do periodo.

A taxa de administragédo e gestao devera ser paga a administradora, mensalmente, até
o 5° dia util do més subsequente ao més da prestacao dos servicos, devendo ser
calculada de forma linear e provisionada todo dia util, a base 1/252.

A remuneragao do agente de cobranga sera de 0,01% ao ano calculado sobre o valor
total do patrimdnio liquido da Classe, sem um valor minimo mensal.

A Classe nao goza de cobrancga de taxa de performance e/ou de qualquer taxa de saida
ou taxa de ingresso.

No periodo de 15 de fevereiro de 2024 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de
novembro de 2024, as despesas com taxa de administragdo e gestdo foram de R$ 144
e R$ 96, respectivamente. A titulo de taxa de consultoria houve despesas de R$ 11.

14. CLASSIFICAGAO POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

15.

As cotas emitidas pela Classe sdo destinadas a um unico cotista, ou grupo de cotistas
vinculados por interesse unico e indissociavel, portanto esta dispensada a obtencao de
avaliagao de riscos por agéncia de rating, conforme faculta a Resolugao CVM n°® 175/22.

OUTROS SERVIGOS E POLITICA DE INDEPENDENCIA DO AUDITOR

A administradora ndo contratou servicos dos auditores independentes relacionados ao
Fundo, além dos servigos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.
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16. DEMANDAS JUDICIAIS
Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel e/ou
possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a administragao
do Fundo.

17. LEGISLAGAO TRIBUTARIA
Imposto de renda

a) Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operagoes realizadas pela carteira do Fundo nao
estdo sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

b) Cotistas

I) Imposto de renda

Conforme as alteragdes ocorridas na tributagao de fundos de investimentos decretadas pela

Lei n® 14.754/2023, e demais normativos vigentes, os rendimentos dos cotistas serao

tributados conforme abaixo:

1. Fundo sujeito a regra geral

1.1 Longo prazo

Estes fundos sao tributados em dois momentos:

e Tributagao periddica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que sao tributados
a aliquota de 15% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro aporte ou (ii) desde a

ultima tributacao; e

o Data de distribuicdao de rendimentos, amortizagao ou resgate: Em que sdo sujeitas
as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;
20,0% em aplicagbes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias;
15,0% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.
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1.2 Curto prazo

Estes fundos sdo tributados em dois momentos:

2.

Tributagao peridédica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que sao tributados
a aliquota de 20% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro aporte ou (ii) desde a
ultima tributacao; e

Data de distribuigcdo de rendimentos, amortizagao ou resgate: Em que s&o sujeitas
as seguintes aliquotas:

o 225% em aplicacbes com prazo de até 180 dias;
e 20,0% em aplicagdes com prazo acima de 181 dias.

Fundo néao sujeito a regra geral

A regra geral ndo é aplicada para os seguintes fundos:

Fundo de Investimento em Participagdes (FIP) enquadrados como entidade de
investimento;

Fundo de Investimento em indice de Mercado enquadrados como entidade de
investimento, com excecéo dos ETFs de Renda Fixa;

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrados como entidade de
investimento com carteira composta de, no minimo, 67% de direitos creditérios; e
Fundo de investimento que invista, no minimo, 95% do seu patriménio liquido nos
fundos acima citados.

Nestes casos, os fundos sao tributados em apenas um momento:

Data de distribuicao de rendimentos, amortizagao ou resgate: Em que € sujeita a
aliquota de 15%.

As regras tributarias acima descritas ndo se aplicam aos cotistas sujeitos as regras de
tributacao especificas, na forma da legislacdo em vigor.

IOF (Decreto n° 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estarao sujeitos a cobranca de
IOF. A aliquota do IOF sera de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado
a um percentual do rendimento da operacgao, decrescente em fungéo do prazo da aplicagao.
Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicacdo, ndo havera
cobranca desse IOF.
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18.

19.

Os cotistas isentos, imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas
nao sofrem retencao do imposto de renda na fonte e ou IOF.

TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Podera ser realizada a aquisicdao de Direitos Creditorios originados ou cedidos pela
Administradora, Gestora, Consultoria Especializada ou partes a eles relacionadas, desde
que a Entidade Registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas ao originador
ou Cedente podendo chegar a até 100% (cem por cento) do total do Patriménio Liquido da
Classe.

A Gestora, mediante decisédo estratégica formalizada a Administradora, justificadamente,
podera realizar operagdes de cessao de Direitos Creditorios para os cedentes e suas partes
relacionadas ao longo do Prazo de Duragao do Fundo, com até a totalidade do Patriménio
Liquido da Classe.

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, a gestor e a consultoria
especializada, ou as partes a eles relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo
descritos na nota explicativa n°® 13, o Fundo possui a seguinte transagdo com partes
relacionadas:

a) Fundo investido

O Fundo possui aplicagdes no ID RF Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento (CNPJ: 50.269.714/0001-78), o qual é administrado pela ID
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

DELIBERAGOES EM ASSEMBLEIA

Em 27 de setembro de 2024por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas foram
aprovados os seguintes assuntos:

a) alteragdo do condominio do Fundo;

b) a alteragao integral e consolidagao do Regulamento do Fundo;

c) atransformagéao da classe e, por consequéncia, a alteragdo da 12 emissao de cotas da
12 Série Classe Sénior do Fundo; e

d) a autorizagao para que a Administradora do Fundo pratique todos os atos necessarios
a conclusao e formalizagdes das deliberagbes caso estas sejam aprovadas.
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VULTURE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 53.864.827/0001-00

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas Explicativas as Demonstra¢coes Financeiras
Periodo de 15 de fevereiro de 2024 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de
novembro de 2024

(Em milhares de reais, exceto valores unitarios das cotas)

Em 26 de junho de 2024 por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas foram
aprovados os seguintes assuntos:

a) aresilicdo contratual e substituicdo do prestador de servigos de gestao ao Fundo a partir
da abertura de 01 de julho de 2024, de ID Gestora e Administradora de Recursos Ltda.,
para Gestora de Recursos ID - Grid Ltda.;

b) a outorga de quitagdo com relagdo aos atos praticados pela gestora, durante o periodo
que exerceu a gestdo do Fundo, ressalvados eventuais prejuizos que possam advir
apos a resilicio prevista; e

c) autorizagao para que a administradora e a gestora pratiquem todos os atos necessarios
a implementacgéo da deliberagio aprovada.

20. EVENTOS SUBSEQUENTES
Apd6s a data-base em 30 de novembro de 2024 ndo houve eventos subsequentes que

requeressem divulgacéo.

21. DIRETOR E CONTADOR

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ — 124459/0

* % %
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