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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos

Cotistas e a Administradora do

Manhattan - Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados
(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Manhattan - Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Nao Padronizados (“Fundo”), que compreendem a demonstragdo da posi¢ao
financeira em 31 de margo de 2024 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes
no patriménio liquido e dos fluxos de caixa do exercicio findo nessa data, assim como o resumo
das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Em nossa opiniao as demonstragées financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Manhattan - Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados em 31 de margco de 2024, e o
desempenho das suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a fundos de investimentos em
direitos creditorios.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na seg¢ao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Outros Assuntos

Auditoria do exercicio findo em 31 de marco de 2023

O exame das demonstragdes contabeis do exercicio findo em 31 de margo de 2023, apresentadas
para fins de comparacdo, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores
independentes, que emitiram relatério datado de 29 de novembro de 2022, com ressalva
considerando o seguinte assunto: “Em 31 de margo de 2023, o Fundo possui o saldo de R$ 3.000
mil registrado na rubrica de “Ag¢des judiciais”, que envolve um acordo de pagamentos com
vencimento final previsto para julho de 2026. Este direito creditorio foi adquirido no exercicio
anterior, em agosto de 2021, pelo montante de R$ 700 mil e registrado pelo seu valor de
vencimento. De acordo com a instrucao CVM 489, direitos creditérios mantidos até o vencimento
devem ser avaliados pelo custo amortizado tendo a receita reconhecida de forma linear através da
taxa efetiva de desconto obtida no momento da aquisi¢do. Em funcdo do reconhecimento integral
do resultado da operagao e registro dos créditos pelo valor de vencimento no momento do seu
reconhecimento inicial, em 31 de marco de 2023 o ativo e o patrimdnio liquido do fundo estao
superavaliados em R$ 1.796 mil e o resultado do exercicio findo nesta mesma data esta
subavaliado em R$ 582 mil.”

Confiance Auditores Independentes Fone: 55 11 5044-0683
Av. Ver. Jose de Diniz 3725, 42 andar www.confianceaudit.com.br
CEP: 04603 - 004 - Sao Paulo contato@confianceaudit.com.br
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio findo em 31 de margco de 2024. Esses
assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um
todo e na formacao de nossa opiniao sobre essas demonstraces financeiras e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para os assuntos abaixo, as
descricoes de como nossa auditoria tratou os assuntos, incluindo quaisquer comentarios sobre o0s
resultados de nossos procedimentos, sdo apresentados no contexto das demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto.

No6s cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relacdo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de distorgées significativas nas
demonstracbes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles
executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre
as demonstracoes financeiras do Fundo. Como resultado de nossos trabalhos, determinamos
como principais assuntos a serem tratados no presente trabalho:

Direitos creditérios

Em 31 de marco de 2024, a carteira do fundo € composta majoritariamente por direitos creditérios
e seu resultado decorreu basicamente dessas receitas.

Por se tratar de fundo de investimento em direitos creditérios, na avaliacdo de sua posi¢ao
financeira em 31 de margo de 2024 e do resultado de suas operagdes para o exercicio findo em
31 de margo de 2024, aplicamos testes de movimentagdo, custdédia e valorizagdo direitos
creditorios (comprados, vendidos e mantidos na carteira) e do registro do respectivo resultado
com direitos creditérios, bem como, efetuamos testes sobre as conciliagbes contdbeis dos
principais saldos, avaliando a documentagdo suporte no sentido de avaliar a integridade dos
registros efetuados. Nossos procedimentos foram elaborados com o objetivo de mitigar os
principais riscos aos quais o fundo esta exposto descritos na nota explicativa n® 8. Os nossos
procedimentos incluiram também a avaliagdo das divulgagbes efetuadas pelo Fundo nas
demonstragdes financeiras descritas na nota explicativa n® 6.

Patrimoénio Liguido

O patriménio liquido do fundo foi considerado como um principal assunto por: (i) representar o
valor do investimento dos cotistas e ser impactado diretamente por todos os fatores de risco
descritos na nota explicativa n® 8; (ii) pelo fato dos investimentos do fundo ndao serem garantidos
pelo Administrador e pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

Dessa forma, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) o exame das
respectivas movimentagdes; e (ii) o exame das respectivas liquidagdes financeiras através dos
extratos de conta corrente do Fundo.

Confiance Auditores Independentes Fone: 55 11 5044-0683
Av. Ver. Jose de Diniz 3725, 42 andar www.confianceaudit.com.br
CEP: 04603 - 004 - Sao Paulo contato@confianceaudit.com.br
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Responsabilidades da administracao pelas demonstracoes financeiras

A administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a fundos de
investimentos em direitos creditérios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracbes financeiras livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administracao € responsavel pela avaliacao da
capacidade do Fundo de continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragao das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar o Fundo ou cessar
suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Os responsaveis pela administracdo do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboracao das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas
em conjunto, estédo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinidao. Segurancga razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgées relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisbes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

« |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdao ou representagcdes falsas
intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

» Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

Confiance Auditores Independentes Fone: 55 11 5044-0683
Av. Ver. Jose de Diniz 3725, 42 andar www.confianceaudit.com.br
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»  Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragédo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza
relevante em relacdo a eventos ou condi¢gées que possam levantar davida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe uma
incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagcées nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes
futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacoes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com a administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,

da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 29 de julho de 2024

Confiance Auditores Independentes
CRC-SP N? 25P022750/0-8

José Julio de Sousa Pereira
Contador
CRC-SP N¢ 1SP094178/0-3

Confiance Auditores Independentes Fone: 55 11 5044-0683
Av. Ver. Jose de Diniz 3725, 4° andar www.confianceaudit.com.br
CEP: 04603 - 004 - Sao Paulo contato@confianceaudit.com.br



MANHATTAN - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

CNPJ: 34.553.995/0001-30

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao da Posicao Financeira
Em 31 de marco de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

ATIVO

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4)
Disponibilidades

Titulos e valores mobiliarios
Cotas de fundos de investimento (Nota 5)

Strivo Yield RF4 FIC FIM CP
ID Renda Fixa LP FIC FlI

Direitos creditérios com aquisicao substancial dos
riscos e beneficios (Nota 6)
Direitos creditérios vencidos
Acdes judiciais

Despesas antecipadas

TOTAL DO ATIVO
PASSIVO
Valores a pagar
Taxa de administracao (Nota 13.a)
Taxa de escrituragao (Nota 13.a)
Direitos creditérios a identificar

TOTAL DO PASSIVO

PATRIMONIO LiQUIDO

Total de 7.184,788317 cotas por R$ 967,526868 cada
Total de 7.184,788317 cotas por R$ 1.271,458594 cada

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

% sobre % sobre
31/03/2024 oPL 31/03/2023 oPL
- - 2 0,02

- 2 0,02

329 4,73 318 3,48
329 4,73 318 3,48
317 456 285 3,12
12 0,17 33 0,36
6.639 95,52 8.941 97,88
3.538 50,90 5.941 65,04
3.101 44 62 3.000 32,84
1 0,01 - -
6.969 100,26 9.261 101,38
18 0,26 126 1,38

12 0,17 12 0,13

6 0,09 6 0,07

- - 108 1,18

18 0,26 126 1,38
6.951 100,00 9.135 100,00
6.951 100,00 - -
- 9.135 100,00

6.969 100,26 9.261 101,38

As notas explicativas s&do parte integrante das demonstragdes financeiras



MANHATTAN - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

CNPJ: 34.553.995/0001-30
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao do Resultado
Exercicios findos em 31 de marco de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

Composicao do resultado do exercicio

Direitos creditdrios (Nota 6)

Despesas com direitos creditérios

Titulo e valores mobiliarios

Cotas de fundos de investimentos (Nota 5)

Resultado de aplicacées em cotas de fundos de investimento

Demais receitas

Outras rendas operacionais

Demais despesas

Taxa de administrag@o (Nota 13.a)

Taxa de escrituracdo (Nota 13.a)

Taxa de gestado (Nota 13.a)

Consultoria juridica

Auditoria

Despesa com taxa de fiscalizao CVM

Taxa de custddia

Despesas de servicos do sistema financeiro
Outras despesas

Resultado do exercicio pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido

31/03/2024 31/03/2023
2024 2023
(1.052) (10)
(1.052) (10)
37 87

37 87

37 87

- 57

- 57
(269) (269)
(114) (204)
(56) (30)
(42) (4)
(20) -
(16) (19)

(4) (7)

(2) -

(1) -

(14) (5)
(1.284) (135)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras



MANHATTAN - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

CNPJ: 34.553.995/0001-30

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao das Mutacoes do Patriménio Liquido

Exercicios findos em 31 de marco de 2024 e 2023

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario da cota)

Patrimonio liquido no inicio do exercicio
Total de 7.184,788317 cotas por R$ 1.271,458594 cada
Total de 7.184,788317 cotas por R$ 1.498,930758 cada

Resultado do exercicio pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido

Amortizagao de cotas (Nota 11.c)
Decréscimo decorrente da movimentacao de cotas
Patrimoénio liquido no final do exercicio

Total de 7.184,788317 cotas por R$ 967,526868 cada
Total de 7.184,788317 cotas por R$ 1.271,458594 cada

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

31/03/2024  31/03/2023
9.135 10.770
9.135 -

- 10.770
(1.284) (135)
(900) (1.500)
(900) (1.500)
6.951 9.135
6.951 -
- 9.135



MANHATTAN - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

CNPJ: 34.553.995/0001-30
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
Exercicios findos em 31 de marco de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

Fluxo de Caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio

Ajuste para reconciliar o lucro liquido
(-) Rendimentos com direitos creditérios
(-) Resultado com cotas de fundos

(=) Resultado ajustado

Variacoes de ativos e passivos
Reducédo em cotas de fundos de investimento
(Aumento)/redugao em direitos creditérios
(Aumento) em despesas antecipadas
Aumento/(redugédo) em valores a identificar
(Redugéo) em Taxa de administracao a pagar
Aumento em Taxa de escrituracédo a pagar
(Redugéo) em Taxa de gestao a pagar
(Reducéao) em taxa de custddia a pagar

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
(-) Amortizagao de cotas
Caixa liquido das atividades de financiamento

Variacao no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Variacao no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

31/03/2024  31/03/2023
(1.284) (135)
1.052 10
(37) (87)
(269) (212)
26 1.656
1.250 (10)

(1) -
(108) 94
- (46)
- 6
- (8)
- (2)
898 1.478
(900) (1.500)
(900) (1.500)
(2) (22)
2 24
- 2
(2) (22)




MANHATTAN - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

NAO PADRONIZADOS

CNPJ: 34.553.995/0001-30

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras
Exercicios findos em 31 de marco de 2024 e 2022

(Em milhares de reais, exceto valores unitarios das cotas)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Manhattan Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios Nao Padronizados (“Fundo”)
foi constituido em 25 de novembro de 2019, sob a forma de condominio fechado, regido
pelo seu regulamento e disposigdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis,
sendo uma comunhao de recursos destinados preponderantemente a aquisicao de direitos
creditérios, iniciou suas operagdes em 27 de novembro de 2019. O Fundo tem prazo
indeterminado de duracéo.

O Fundo é destinado exclusivamente a um grupo restrito de investidores profissionais
vinculados por interesse unico e indissociavel, nos termos definidos pela regulamentacao
da CVM em vigor.

O objetivo do Fundo é proporcionar ao seu cotista a valorizacdo das cotas de emissao do
Fundo por meio da aplicagcao preponderante de seu patriménio liquido na aquisi¢ao de: (i)
direitos de crédito que atendam aos critérios de elegibilidade, estabelecidos no capitulo V
do regulamento; e/ou (ii) ativos financeiros listados no Artigo 6°, observados todos os
critérios de composi¢ao de carteira estabelecidos no Regulamento.

A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que nao estiver alocada em Direitos de Crédito
serd necessariamente alocada nos ativos financeiros abaixo relacionados (“Ativos
Financeiros”):

a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissdao do Banco Central do Brasil;

c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

d) certificados e recibos de deposito bancario; e

e) demais titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do

Fundo de Desenvolvimento Social (FDS).

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do cedente, da
administradora, do custodiante ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor
de Créditos (FGC). Nao obstante a diligéncia da administradora no gerenciamento dos
recursos do Fundo, ndo ha garantia de eliminacdo dos riscos relacionados ao Fundo e
podem colocar em risco o patriménio deste, pelas caracteristicas dos ativos que o
compdem, 0s quais o sujeitam as oscilagdes do mercado e aos riscos de crédito inerente a
tais investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

2. BASE DE APRESENTAGAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragbes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a fundo de investimento em
direitos creditérios, que sao definidas de acordo com a Instru¢do Normativa n° 489, de 14
de agosto de 2011 e pelas demais orientagbes emanadas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM).



MANHATTAN - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

NAO PADRONIZADOS

CNPJ: 34.553.995/0001-30

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras
Exercicios findos em 31 de marco de 2024 e 2022

(Em milhares de reais, exceto valores unitarios das cotas)

Na elaboracdo das demonstrac¢des financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo desses
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo vir a ser diferentes dos
estimados.

As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de margo de 2024 foram
aprovadas pela administradora do Fundo em 29 de julho de 2024 que autorizou sua
divulgagéo.

3. DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a)

b)

Apropriacao de receitas e despesas

As receitas e despesas sao apropriados de acordo com o regime de competéncia.

Caixa e equivalente de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depdsitos
bancéarios a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos
seguintes critérios: (i) ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros propositos; (ii) ter
conversibilidade imediata em montante conhecido de caixa; (iii) estar sujeito a um
insignificante risco de mudanca de valor; e (iv) ter vencimento de curto prazo, de trés
meses Ou menos.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios s&o classificados em duas categorias especificas de
acordo com a intencao de negociacdo, atendendo aos seguintes critérios para
contabilizagéo:

i) Titulos para negociagao: Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o
objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo
contabilizados pelo valor de mercado, em que as perdas e 0s ganhos realizados e
nao realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado; e

i) Titulos mantidos até o vencimento: Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto
acoes nao resgataveis, para os quais haja a intengédo e a capacidade financeira
para manté-los até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisicao,
acrescidos dos rendimentos intrinsecos.

Titulos publicos federais

Os titulos publicos federais sdo ajustados ao valor justo com base nas cotacdes
divulgadas pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais. Os ganhos e/ou as perdas sao reconhecidos no resultado na
rubrica de “Titulos Publicos Federais - Receitas”.
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d)

Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento séo registrados pelo custo de
aquisicao e atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada pelos
administradores dos fundos investidos. A valorizacdo e/ou a desvalorizagao das cotas
de fundos de investimento estdo apresentadas em “Cotas de fundos de investimento —
Reconhecimento de ganhos”.

Direitos creditorios
O Fundo classifica os seus direitos creditérios como:

i) A vencer: os direitos creditérios vincendos s&o mensurados pelo critério de custo
amortizado, através do seu valor de aquisi¢ao, e acrescidos de juros calculados
com base na taxa definida em contrato com o cedente ou pela taxa interna de
retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é
calculada com base no valor de aquisicdo, valor de vencimento e prazo de
recebimento dos direitos creditérios.

i) Vencidos: Os direitos creditérios quando vencidos encontram-se registrados pelos
valores atualizados até a data dos respectivos vencimentos. Rendimentos
adicionais relativos aos direitos creditérios vencidos, que venham a ser auferidos
pelo Fundo apés a data de vencimento, somente sdo reconhecidos por ocasiao da
efetiva realizacao (recebimento).

Os direitos creditorios sao classificados nos seguintes grupos:

i) Operacdes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio objeto da operagdo, ensejando na baixa do direito creditério no registro
contéabil do cedente.

i) Operacdo sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo nédo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério objeto da operacdo, ndo ensejando na baixa do direito creditério no
registro contabil do cedente.

Essa classificacdo € de responsabilidade da administradora que devera ser
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicao
do Fundo a variacao no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditérios objeto
da operagao.
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e)

f)

9)

Provisao para perdas por reducao no valor de recuperacao

A administradora do Fundo utiliza uma metodologia estatistica, a fim de atender a
Instrugdo CVM n° 489. Os critérios adotados na constituicao de provisdes para perdas
se aplicam de forma distinta para cada modalidade de FIDC. Dessa forma, cada FIDC
sera classificado em uma modalidade e depois sua carteira sera avaliada com relagao
ao tratamento a ser dado aos direitos creditorios, se com base individual ou coletiva.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre
todo o fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideragédo a natureza
da transacdo e as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

A reversado da provisdo por perdas anteriormente constituida deve ser feita desde que
haja uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Fluxo de caixa
Para fins da demonstracao de fluxo de caixa o Fundo utiliza o método indireto.

Os valores considerados como caixa e equivalentes de caixa correspondem aos
saldos de disponibilidades e as aplicagdes financeiras com conversibilidade imediata.

Normas emitidas, mas ainda nao adaptadas

A resolucdo emitida, mas ainda ndo adaptada até a data de emissdo das
demonstragdes financeiras do Fundo, esta descrita a seguir:

Emitida
Resolucéao por Descricdo Vigéncia
Dispde sobre a constitui¢éo, o
~ 0 funcionamento e a divulgagcéo
?:S%IEQZ% C(;Zyemnbrowd% de informagbes dos Fundos Est ReSOIUGE
5022 de investimento, bem como er?t?asram isrrc: u\%ioisr
L sobre a prestacéo de servigos 9
Comisséo em 02 de outubro
para os Fundos.
= 2 de Valores de 2023, com prazo
Resolugdo CVM n? 181, ~ ,
Mobiliarios para adaptacdo até
de 28 de marco de 2023
= 5 (CVM) ~ o |29 de novembro de
Resolugdo CVM n? 184, Altera a Resolugdo CVM n°
) 2024, e revogou a
de 31 de maio de 2023 175, de 23 de dezembro de Instrucdo 356
Resolugcdo CVM n? 187, 2022. '
de 27 de setembro de
2023

A administradora do Fundo esta avaliando potenciais impactos e, ndo se espera que a
adocao da resolucao tenha impacto relevante sobre as demonstracdes financeiras do
Fundo.
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4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
O Fundo possui na data-base em 31 de margco de 2024 nado possui saldo em
disponibilidade (R$ 2 em 2023, que esta representado por depdsitos bancarios a vista).

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 31 de marco de 2024 e 2023, as aplicagcées do Fundo em titulos e valores mobiliarios
estdo assim representadas:

Cotas de fundo de investimento

31 de marco de 2024

Valor de Faixa de
Titulos para negociacao Quantidade Mercado vencimento
Cotas de fundos de investimento
Renda fixa 262.780,582126 329
Strivo Yield RF4 FIC FIM CP (a) 262.769,744302 317 Sem vencimento
ID Renda Fixa LP FIC FI (b) 10,837824 12 Sem vencimento
Total 262.780,582126 329

31 de marco de 2023

Valor de Faixa de
Titulos para negociacéo Quantidade Mercado vencimento
Cotas de fundos de investimento
Renda fixa 262.800,568307 318
Strivo Yield RF4 FIC FIM CP (a) 262.769,744302 285 Sem vencimento
ID Renda Fixa LP FIC FI (b) 30,824005 33 Sem vencimento
Total 262.800,568307 318

a) Strivo Yield RF4 Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado Crédito Privado (CNPJ n° 46.469.978/0001-06)

O Strivo Yield RF4 Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado Crédito Privado (administrado pela Vértx Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda.), foi constituido em 16 de junho de 2022 e iniciou suas
atividades em 18 de julho de 2022, sob a forma de condominio aberto, com prazo
indeterminado de duragdo. Destina-se a receber aplicacbes de investidores
qualificados.
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b)

O Fundo tem como objetivo obter ganhos aos seus cotistas, mediante investimentos
majoritariamente em cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento (“Fundos Investidos”), registradas ou
negociadas nos mercados internos e/ou externos. De acordo com seu objetivo de
investimento, o Fundo n&o possui compromisso de concentracdo em nenhum fator de
risco especifico, sendo assim, podera incorrer nos seguintes fatores de risco: taxa de
juros pos-fixadas, taxa de juros pré-fixadas, indices de prego, indices de acgodes,
variacao cambial, derivativos, crédito e renda variavel.

O Strivo Yield RF4 Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado Crédito Privado (“Strivo Yield RF4 FIC FIM CP”) apresentou suas
demonstracées financeiras relativas ao periodo de 28 de dezembro de 2023
(transferéncia de administracdo) a 31 de janeiro de 2024, devidamente auditadas, com
emissao do relatério do auditor independente em 30 de abril de 2024, com ressalva,
considerando o seguinte assunto: “Em 31 de janeiro de 2024 o fundo possui
investimentos em cotas do “Strivo Yield 45 FIC FIM CP”, no montante de R$ 930 mil,
representando 21,79% do seu patriménio liquido. Até a emissdo deste relatorio, esse
fundo investido ndo possui demonstracées financeiras auditadas devido ao recente
inicio de suas atividades, consequentemente, ndo nos foi possivel obter evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente sobre os valores registrados, bem como a
necessidade de eventuais ajustes que pudessem refletir nas demonstragées
financeiras do Fundo do periodo findo em 31 de janeiro de 2024.”

Ja o Strivo Yield 45 Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado Crédito Privado, fundo investido do Strivo Yield RF4 FIC FIM CP”,
mencionado acima, apresentou suas demonstracoes financeiras relativas ao periodo
de 18 de maio de 2023 (data do inicio das atividades do Fundo) a 29 de fevereiro de
2024, devidamente auditadas, com emissao do relatério do auditor independente em
28 de maio de 2024, sem modificagcao de opinido.

ID RF Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
(CNPJ n2 50.269.714/0001-78)

O ID RF Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
(administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.), foi constituido
sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo e iniciou
suas operagdes em 11 de julho de 2022. O Fundo tem como objetivo proporcionar a
valorizacao de suas cotas mediante aplicagdo de seus recursos em cotas de fundos
de investimento, com carteira de longo prazo, disponiveis no mercado. O Fundo é
destinado a investidores em geral que conhecem, entendem e aceitam 0s riscos
descritos no regulamento, no formulario de informagbes complementares e que
busquem retorno por meio de aplicagdo em fundos de investimento de renda fixa.
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O ID RF Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
apresentou suas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31
de julho de 2023, devidamente auditadas, com emissdo do relatério do auditor
independente em 27 de outubro de 2023, sem modificagao de opinido.

No exercicio findo em 31 de margo de 2024 o Fundo apropriou receitas com cotas de
fundos no valor de R$ 37 (R$ 87 em 2023), registradas na rubrica de “Cotas de fundos de
investimento — Reconhecimento de ganhos”.

6. DIREITOS CREDITORIOS
a) Caracteristicas dos direitos creditorios

Tendo em vista que o Fundo buscard adquirir, de tempos em tempos, direitos de
crédito originados por cedentes distintos e que cada carteira de direitos de crédito tera
sido objeto de processos de origem e de politicas de concessao de crédito distintos, o
regulamento ndo descreve o0s processos de origem e das politicas de concessao dos
direitos de crédito que serao adquiridos pelo Fundo, tampouco descreve os fatores de
risco associados a tais processos e politicas. Todo cotista, ao ingressar no Fundo,
devera atestar por escrito estar ciente e concordar com o disposto no paragrafo, por
meio de assinatura de termo de adesao.

Os direitos de crédito que serdo adquiridos pelo Fundo terdo processos de origem e
de politicas de concessao de crédito variados e distintos, e, portanto, o Fundo adotara,
por meio de agente de cobranga, para cada um dos direitos de crédito inadimplidos ou
carteira de direitos de crédito inadimplidos especifica, diferentes estratégias e
procedimentos de cobranga (extrajudicial e/ou judicial) de direitos de crédito
inadimplidos, sempre buscando sucesso no pagamento de tais direitos de crédito em
beneficio do Fundo. Dessa forma, o regulamento ndo traz descricdo genérica de
processo de cobranga dos direitos de crédito inadimplidos, o qual sera acordado caso
a caso entre o Fundo e o agente de cobrancga, de acordo com a natureza especifica e
das condicdes de pagamento dos direitos de crédito que serdo adquiridos pelo Fundo.

Todo cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e
concordar com o disposto neste item, por meio de assinatura de termo de adesao.

O custodiante é responsavel por cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos,
resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando
os valores recebidos diretamente em:

i) Conta de titularidade do Fundo; ou
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i) Conta especial instituida pelas partes junto a instituicoes financeiras, sob contrato,
destinada a acolher depésitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em
custddia, para liberagcdo ap6s o cumprimento de requisitos especificados e
verificados pelo custodiante (escrow account).

b) Composicao dos direitos creditorios

A composicdo dos diretos creditérios em 31 de margco de 2024 e 2023, esta
representada da seguinte forma:

Direitos creditérios com aquisicao substancial de riscos e beneficios

31 de marco de 2024

Valor

Direitos creditorios Quantidade A vencer Vencido total
Direitos creditérios vencidos (i) 2 - 3.538 3.538
Acdes judiciais (ii) 2 3.101 - 3.101
Total 2 3.101 3.538 6.639

31 de marco de 2023

Valor

Direitos creditorios Quantidade A vencer Vencido total
Direitos creditérios vencidos (i) 2 - 5.941 5.941
Acbes judiciais (ii) 2 3.000 - 3.000
Total 2 3.000 5.941 8.941

Direitos creditérios vencidos

Os créditos compostos na rubrica “Cessao de créditos vencidos” sao representados
por debéntures simples, adquiridas em 27 de novembro de 2019, por R$ 3.441 (trés
milhdes, quatrocentos e quarenta e um mil reais).

A debéntures da espécie quirografaria em série Unica e com garantias adicionais reais
e fidejussoéria ndo sao conversiveis em acgdes, conforme definido no Instrumento
Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples.

A Gatron Inovacdo em Compdésitos S.A. (anteriormente denominada MVC
Componentes Plasticos S.A.) é importante fornecedora de componentes para as
industrias automobilistica, aeronautica e ferroviaria. Hoje, além da fabrica do Parana,
tem plantas industriais em Catalao (GO) e no México, além de operar unidades
dedicadas junto as linhas de fabricacao de carrocerias da Ciferal (Duque de Caxias,
RJ), Marcopolo e Volare (Caxias do Sul, RS).
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Em 12 de junho de 2020, o Fundo adquiriu direitos creditérios referente a operacdes
de créditos vencidos e que estdo arrolados na recuperacgéo judicial da companhia
devedora, além de estarem vinculados a outras medidas judiciais envolvendo os atuais
credores. O valor da aquisi¢cao foi no montante de R$ 2.500 (dois milhdes e quinhentos
mil reais), com todos os direitos e garantias a eles vinculados.

Em 31 de marco de 2024, os direitos creditorios referente as operagdes de créditos
vencidos e debéntures estao registrados pelo montante de R$ 3.538 (R$5.491 em
2023). Este valor é composto pelos créditos de recuperacao judicial referentes as
classes de garantia real e quirograférias trazidas a valor presente com base no fluxo e
datas de pagamento projetados e taxas considerando os juros do Brasil, inflagdo e
riscos relacionados a cada recebimento, cujos créditos estdo sendo pagos de acordo
com o cronograma definido no plano de recuperagao judicial com vencimento no ano
de 2045.

Direitos creditérios vencidos

No exercicio findo em 31 de margo de 2022, o Fundo adquiriu direitos creditérios
representados “Agbes judiciais”, pelo montante de R$ 700. Os titulos sao
caracterizados por 120 Notas Promissoérias relativas ao valor principal mais juros,
corregdo monetaria, honorarios advocaticios e custas processuais, expressos no
processo de execugdao n® 5001720-77.2020.8.24.0031/SC. Durante o exercicio o
Fundo realizou acordo de parcelamento para quitacao de débito judicializado, junto ao
devedor Villa Germania Alimentos S.A., que reconheceu o montante devido de R$
5.000 e reformulou 0 modelo de pagamento referente aos titulos.

Em 31 de margo de 2024, os direitos creditorios referente as “A¢des judiciais” estao
registradas pelo montante de R$ 3.101 (R$ 3.000 em 2023).

Movimentacao dos direitos creditorios

Direitos creditorios 31/03/2024 31/03/2023
Saldo inicial 8.491 8.491
Aquisigao de direitos creditorios - -
Liquidagao/baixas de direitos creditorios (1.000) (37)
Direitos creditdrios a identificar 200 47
Resultado com direitos creditérios (1.052) (10)
Saldo final 6.639 8.491
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d)

e)

f)

g)

Maiores devedores

31 de marco de 2024

Valor Valor liquido % sobre o
Devedor Presente PDD da PDD Patrimoénio Liquido
Devedor 1 3.538 - 3.538 50,90%
Devedor 2 3.101 - 3.101 44.,62%
Total 6.639 - 6.639 95,52%

31 de marco de 2023

Valor Valor liquido % sobre o
Devedor Presente PDD da PDD Patriménio Liquido
Devedor 1 5.941 - 5.941 65,04%
Devedor 2 3.000 - 3.000 32,84%
Total 8.941 - 8.941 97,88%

Provisao para perdas por reducao no valor de recuperacao

Nos exercicios findos em 31 de marco de 2024 e 2023 nao foram identificadas perdas
no valor recuperavel dos ativos.

Recompra de direitos creditorios

Nos exercicios findos em 31 de margo de 2024 e 2023, ndo houve recompra de
direitos creditorios pelos Cedentes.

Critérios de elegibilidade

O unico critério de elegibilidade a ser observado para aquisicao de direitos creditorios
pelo Fundo €& que os direitos creditorios devem ser de titularidade de pessoas
juridicas, sociedades em geral ou universalidades de direito, incluindo fundos de
investimento no momento da respectiva cessao.

O custodiante sera a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos
direitos de crédito aos critérios de elegibilidade em cada operacdo de aquisicao de
direitos de crédito pelo Fundo, na respectiva data de aquisicao e pagamento.

O Fundo adquirira Direitos de Crédito a uma taxa de cessao individual, que sera

estabelecida no momento de cada cesséo, conforme definido no respectivo Contrato
de Cesséo.
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O Fundo adquirird Direitos de Crédito e todos e quaisquer direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des, em carater definitivo.

7. RATING

As cotas emitidas pelo Fundo sdo destinadas a um Unico cotista, ou grupo de cotistas
vinculados por interesse unico e indissociavel, portanto esta dispensada a obtencédo de
avaliacao de riscos por agéncia de rating.

8. GERENCIAMENTO E CONTROLES RELACIONADOS AOS RISCOS
a) Tipos de riscos

A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio estdo submetidos a diversos
riscos, dentre os quais destacamos, de forma ndo taxativa, os abaixo relacionados.
Antes de adquirir cotas.

Os recursos que constam na carteira do Fundo e o cotista estdo sujeitos, dentre
outros, aos seguintes fatores de riscos:

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal: O Fundo, seus ativos, os cedentes
e 0s devedores estdao sujeitos aos efeitos da politica econébmica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria,
fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal, para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo, compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagao
cambial, controle de capitais e limitagbes no comércio exterior, entre outras. O
negocio, a condigao financeira e os resultados dos cedentes, os setores econémicos
especificos em que atua, os ativos financeiros do Fundo, bem como a originagéo e
pagamento dos direitos de crédito podem ser adversamente afetados por mudancas
nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii)
alteragbes na inflagado; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragcdes na politica
fiscal; e/ou (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que
possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. Além disso, o Fundo nao
podera realizar operagdes em mercados de derivativos, nem para fins de prote¢éo das
posicoes detidas a vista na carteira dessa forma, as oscilagées acima referidas podem
impactar negativamente o patriménio do Fundo e a rentabilidade das cotas. Medidas
do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagcao
sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatiidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negécios, a condi¢do financeira e os resultados do cedente, bem
como a liquidagao dos direitos de crédito pelos respectivos clientes.
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Risco de liquidez: Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados
nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira sdo negociados, e/ou
outras condicOes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a
riscos de liquidez dos direitos creditérios e ativos financeiros detidos em carteira,
situacdo em que o Fundo podera nao estar apto a efetuar pagamentos relativos aos
resgates de suas cotas. Da mesma forma, o investimento do Fundo em direitos de
crédito apresenta peculiaridades em relagcdo as aplicagdes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para tais direitos de crédito. Caso o Fundo precise vender os
direitos de crédito detidos em carteira, podera ndao haver mercado comprador ou o
preco de alienacdo de tais direitos de crédito podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda de patriménio do Fundo.

Risco de mercado: O desempenho dos ativos financeiros que compdem a carteira do
Fundo esta diretamente ligado a alteragdes nas perspectivas macroecondmicas de
mercado, o que pode causar oscilacdes em seus precos. Tais oscilacdes também
poderao ocorrer em fungdo de alteragcdes nas expectativas do mercado, acarretando
mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos ativos financeiros. As
referidas oscilagbes podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade das cotas.

Risco sobre a natureza inadimplida dos direitos creditérios: O Fundo podera adquirir
direitos creditérios que se encontram completamente inadimplidos existindo o risco da
perda do valor total desse investimento. Conforme disposto no regulamento, poderéao
compor o patriménio do Fundo direitos de crédito que estejam vencidos e pendentes
de pagamento quando de sua cessao ao Fundo. Dessa forma, caso o Fundo venha a
adquirir carteiras de direitos de crédito vencidos e ndo pagos, a valorizagdo dos
investimentos do Fundo, e, consequentemente, das cotas, estara diretamente
associada aos resultados dos esforcos de cobranga dos direitos de crédito. O Fundo
podera sofrer impacto da nao recuperacdao dos pagamentos referentes a direitos de
crédito que estejam vencidos e pendentes de pagamento, hipétese em que poderao
ocorrer reducdes de ganhos ou perda do capital investido, dos rendimentos e/ou do
valor principal de quaisquer ativos do Fundo.

Risco de flutuacédo dos ativos financeiros: O valor dos ativos financeiros que integram
a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de pregos
e cotagcées de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos financeiros, o
patriménio do Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos dos ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo pode ser temporéaria, ndo existindo, no entanto,
garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.
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Risco de crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal dos direitos de crédito e ativos financeiros pelos emissores e
coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a redugao dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o
valor das operacbes contratadas e nao liquidadas. Alteracbes e equivocos na
avaliacao do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagbes no preco de
negociagao dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

Risco de concentracdo: O Fundo ndo esta sujeito a limites minimos de diversificagcao
da carteira, bem como podera concentrar até 100% de seu patriménio liquido em
direitos de crédito cedidos por um Unico cedente e/ou de responsabilidade de um
mesmo devedor, desde que previamente atendidas as regras da regulamentacdo em
vigor com relagcao aos limites de concentragao. O risco associado as aplicagdes do
Fundo é diretamente proporcional a concentracdo das aplicagdes. Quanto maior a
concentracao das aplicacées do Fundo, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em
relacéo ao risco de crédito desse devedor.

Risco de patriménio liquido negativo: Nao obstante a diligéncia em colocar em pratica
a politica de investimento descrita no regulamento, os investimentos do Fundo estao,
por sua natureza, sujeitos a flutuagao tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacao e, mesmo que se tenha um sistema de gerenciamento de risco, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o
cotista. Além disso, a realizacdo de tais operacdoes e de outras estratégias de
investimento poderédo fazer com que o Fundo apresente patriménio liquido negativo,
caso em que o cotista sera chamado a realizar aportes adicionais de recursos, de
forma a possibilitar que o Fundo satisfagdo suas obrigacdes.

Risco de pré-pagamento dos direitos de crédito: A ocorréncia de pré-pagamentos em
relacdo a um ou mais direitos de crédito podera ocasionar perdas ao Fundo. Isso
porque a ocorréncia de pré-pagamentos de direitos de crédito reduz o horizonte
original de rendimentos referentes a tais direitos de crédito originalmente esperados
pelo Fundo, uma vez que o pré-pagamento de um direito de crédito é realizado pelo
valor inicial do direito de crédito atualizado somente até a data da realizagao do pré-
pagamento pela taxa de juros pactuada entre o cedente e o respectivo cliente devedor
do direito de crédito, de modo que 0s juros remuneratorios incidentes desde a data da
realizagao do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo direito de crédito
deixam de ser devidos pelo respectivo devedor.
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Insuficiéncia dos critérios de eleqibilidade: Os critérios de elegibilidade tém a finalidade
de selecionar os direitos de crédito passiveis de aquisicdo pelo Fundo. Nao obstante
tais critérios de elegibilidade, a solvéncia dos direitos de crédito que compdem a
carteira do Fundo depende integralmente da situagdo econdmico-financeira dos
clientes. Dessa forma, embora assegurem a selegéo dos direitos de crédito com base
em critérios objetivos preestabelecidos, a observancia pela administradora e/ou pelo
custodiante dos critérios de elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos
clientes.

Risco decorrente da ndo uniformidade da politica de concessdo de crédito adotadas
pelos cedentes: A carteira do Fundo podera ser composta por direitos de crédito
cedidos por um ou mais cedentes, indistintamente. A concesséo de crédito por cada
um dos cedentes observara regras e politicas particulares, as quais poderao ou nao
guardar similaridade. O regulamento nao traz descricdo completa dos processos de
origem e das politicas de concessao dos direitos de crédito que serdo adquiridos pelo
Fundo, eis que poderdo diferir substancialmente entre em si, variando conforme o
cedente e a natureza do direito de crédito, sendo que o regulamento prevé apenas 0s
critérios minimos exigidos para tais politicas, tampouco descri¢cao dos fatores de risco
associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os direitos de crédito que
venham a ser adquiridos pelo Fundo poderao ser originados com base em politicas de
concessao de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua
originacdo e/ou formalizacdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a
recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos
direitos de crédito pelo Fundo.

Risco decorrente da auséncia de procedimentos totalmente uniformes de cobranca: O
agente de cobranga adotara as medidas cabiveis com relagdo a cobranca de
determinados direitos de créditos. O regulamento traz apenas a descricdo dos
requisitos minimos aplicaveis ao processo de cobranca dos direitos de crédito, o qual
podera ser incrementado em cada caso especifico, de acordo com a natureza
especifica e das condi¢cdes de pagamento dos direitos de crédito que serdo adquiridos
pelo Fundo. Nao é possivel assegurar que tais procedimentos de cobranga garantirao
o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos direitos de
crédito vencidos e nao pagos nas respectivas datas de vencimento.

Risco de falhas de procedimentos: Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e
fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados pelos prestadores de
servigos do Fundo podem afetar negativamente a qualidade dos direitos de crédito e
sua cobranga, em caso de inadimplemento.
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Risco em relacdo aos documentos comprobatérios: O custodiante € o responsavel
legal pela guarda dos documentos comprobatoérios dos direitos de crédito cedidos ao
Fundo. Sem prejuizo de tal responsabilidade, o custodiante, com a anuéncia do Fundo
através da administradora, podera contratar empresa especializada para guarda de
documentos, cuja formalizagdo se dara em instrumento contratual especifico, a qual
realizara a guarda fisica dos documentos comprobatérios na condicdo de fiel
depositaria. Nesse caso, o custodiante realizara auditoria dos processos de guarda
efetuados pela empresa especializada para guarda de tais documentos a fim de
garantir a capacidade do cumprimento dos requisitos minimos a serem estabelecidos
em contrato. A carteira do Fundo podera conter direitos de crédito cujos documentos
comprobatoérios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio,
pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos de crédito.

Risco de questionamento judicial: Os direitos de crédito podem ser questionados
judicialmente tanto no que se refere: (i) a formalizagdo dos documentos
comprobatorios; (ii) nas taxas aplicadas; e/ou (iii) na forma de cobranca dos direitos de
crédito, inclusive em funcdo das disposicoes estabelecidas no cédigo de defesa do
consumidor. Nestes casos, os direitos de crédito poderdo ser modificados ou
cancelados em virtude de decisao judicial, 0 que podera acarretar perdas para o
Fundo e, consequentemente, podera afetar negativamente a rentabilidade das cotas
do Fundo.

Riscos operacionais e de sistemas: Dada a complexidade operacional prépria dos
fundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de
informagdes entre os sistemas eletrénicos dos cedentes, do custodiante, da
administradora, da gestora e do Fundo se darao livres de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisi¢gdo, cobranga ou realizagdo dos direitos de
crédito podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Risco de fungibilidade e movimentacdo dos valores relativos aos direitos de crédito de
titularidade do Fundo: Em seu curso normal, os direitos de crédito a serem adquiridos
pelo Fundo serdo cobrados pela administradora, ou por terceiros por ele contratados,
devendo os recursos eventualmente recebidos serem depositados diretamente em (i)
conta de titularidade do Fundo; ou (ii) conta especial instituida pelas partes junto a
instituicoes financeiras, sob contrato, de titularidade do cedente, com movimentagao
exclusiva pelo banco administrador da conta, conforme procedimentos estabelecidos
em instrumento contratual especifico, firmado entre o banco administrador e o Fundo,
conta esta destinada a acolher depésitos a serem feitos pelo devedor ali mantidos em
custédia, para liberacao apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados
pelo custodiante. Eventualmente, se, por um equivoco, os valores referentes aos
direitos de crédito transitarem por contas bancarias de outra instituicdo até o seu
recebimento pelo Fundo, ha o risco de que tais recursos ndao sejam repassados ao
Fundo, por exemplo, por motivo de intervencdo do custodiante, ou, ainda, em
decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperacgao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar.
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Risco de descontinuidade: A politica de investimento do Fundo prevé que o Fundo
deve destinar-se, primordialmente, a aplicacdo em direitos de crédito. Neste sentido, a
continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de qualquer
expectativa por parte de cotista quanto ao tempo de duragédo de seus investimentos no
Fundo, em funcdo da continuidade das operacdes regulares dos cedentes e da
capacidade destes de originar direitos de crédito para o fundo conforme os critérios de
elegibilidade estabelecidos no regulamento e de acordo com a politica de investimento
descrita no regulamento. Os devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao
pagamento antecipado dos direitos de crédito. Este evento podera prejudicar o
atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos
indices, parametros e indicadores definidos no regulamento, conforme descrito no
fator de risco intitulado “Risco de pré-pagamento”, acima.

Risco decorrente da multiplicidade de cedentes: O Fundo esta apto a adquirir direitos
de créditos de titularidade de multiplos cedentes. Tais cedentes ndo sao previamente
conhecidos pelo Fundo ou pela administradora, de forma que eventuais problemas de
natureza comercial entre os cedentes e o0s respectivos devedores podem nao ser
previamente identificados pelo Fundo ou pela administradora. Caso os direitos de
crédito cedidos nao sejam integralmente pagos pelos respectivos devedores em
decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o devedor e o
respectivo cedente, e os cedentes ndo restituam ao Fundo o montante em moeda em
corrente nacional correspondente ao valor dos referidos direitos de crédito, os
resultados do Fundo poderéo ser afetados negativamente.

Risco decorrente da aquisicdo de direitos de crédito originados por cedentes em
processo de recuperacao judicial ou extrajudicial: O Fundo esté apto a adquirir direitos
de créditos originados de cedentes que estejam em processo de recuperagao judicial
ou extrajudicial. Desse modo, a cessao dos direitos de crédito ao Fundo podera ser
afetada em caso de questionamento da realizagéo da referida cessdo em decorréncia
da situagdo em que se encontram tais cedentes, sendo que os resultados do Fundo
poderao ser afetados negativamente em decorréncia do descrito acima.

Riscos e custos de cobranca: Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessérios a cobranca dos direitos de crédito e dos demais ativos
integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias
dos condbminos, sédo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser
suportados até o limite total de seu patrimdnio liquido, sempre observado o que seja
deliberado pelo cotista em assembleia geral. A administradora, a gestora, os cedentes
e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, ndo Sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogado ou
manutencao dos referidos procedimentos, caso o cotista deixe de aportar os recursos
necessarios para tanto.
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Risco decorrente da precificacdo dos ativos: Os ativos integrantes da carteira do
Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como
os de marcagdo a mercado dos ativos financeiros (mark-to-market), poderao causar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em
aumento ou reducéao do valor das cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: Dados de rentabilidade verificados no
passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no
mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Risco de intervencao ou liguidacao judicial da administradora: O Fundo esté sujeito ao
risco dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de liquidacdo judicial da
administradora, nos termos da Lei n.? 6.024/74. Ainda assim, nos termos da referida
lei, ndo haveria que se falar, em nenhuma hip6tese, em apropriacdo ou incorporagao
aos ativos da administradora, ou de sua massa, em intervencao ou liquidagédo, dos
ativos de titularidade de terceiros, tais como os direitos de crédito de titularidade do
Fundo.

Risco da auséncia de classificacéo de risco das cotas: As cotas do Fundo ndo serdo
objeto de classificagao de risco por agéncia classificadora. Desse modo, cabera aos
investidores, antes de subscrever e integralizar as cotas, analisar todos os riscos
envolvidos na aquisicdo destas, inclusive, mas ndo somente, aqueles descritos no
regulamento.

Riscos relacionados as operacées que envolvam os fundos administrados pela
administradora: Conforme previsto no regulamento, ha a possibilidade de o Fundo
contratar operagdes com (i) sociedades controladoras, controladas, coligadas e/ou
subsidiarias da administradora, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a
gestdo de caixa e liquidez do Fundo; (ii) sociedades controladoras, controladas,
coligadas e/ou subsidiarias da gestora; e (iii) carteiras e/ou fundos de investimento
administrados e/ou geridos pela administradora e/ou pela gestora ou pelas pessoas a
eles ligadas acima mencionadas, o que pode acarretar perdas e prejuizos ao Fundo.

Possibilidade de eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria: O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da gestora e da
administradora, advindos de eventuais restricoes futuras de natureza legal e/ou
regulatéria que podem afetar a validade da constituicao e/ou da cessao dos direitos de
crédito para o Fundo. Na hipétese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de
direitos de crédito ao Fundo podera ser interrompido, podendo desta forma
comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento do cotista. Além
disso, os direitos de crédito ja integrantes da carteira podem ter sua validade
qguestionada, podendo acarretar desta forma prejuizos ao cotista.
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b)

Riscos referentes a possibilidade de inadimplemento ou a amortizagdo, antecipacdo
ou liguidacdo do pagamento dos direitos de crédito: Considerando que o Fundo
podera adquirir direitos de crédito performados e/ou a performar, poderd haver
eventos que causem o inadimplemento ou a amortizagdo, antecipagédo ou liquidagao
do seu pagamento, uma vez que decorrerdo de relagdes juridicas mantidas entre o
cedente e o devedor, sendo certo que, em decorréncia da multiplicidade destes, ndo é
possivel especificar os referidos eventos.

Outros riscos: O regulamento prevé que a gestora sera responsavel por selecionar e
analisar para aquisi¢cao pelo Fundo, direitos de crédito que atendam as disposigoes
nele previstas, sendo que estas poderdo ser insuficientes ou inadequadas para
garantir a higidez dos direitos de crédito adquiridos pelo Fundo. O Fundo podera
incorrer no risco de os direitos de crédito serem alcangcados por obrigacdes assumidas
pelo cedente e/ou em decorréncia de sua intervencao ou liquidagao extrajudicial. Os
principais eventos que podem afetar a cesséo dos direitos de crédito consistem (i) na
existéncia de garantias reais sobre os direitos de crédito, constituidas antes da sua
cessao ao Fundo, sem conhecimento do Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou outra
forma de constrigao judicial sobre os direitos de crédito, ocorridas antes da sua cessao
ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo, (iii) na verificacdo, em processo judicial,
de fraude contra credores ou fraude a execugao praticadas pelo seu cedente, e/ou (iv)
na revogacao da cessao dos direitos de crédito ao Fundo, quando restar comprovado
que tal cesséao foi praticada com a intencdo de prejudicar os credores do cedente.
Nestas hip6teses os direitos de crédito cedidos ao Fundo poderao ser alcangados por
obrigagdes do cedente e o0 patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle da administradora, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos (default), mudancga nas regras aplicaveis aos direitos de crédito e ativos
financeiros, alteracdo na politica monetaria, alteracao da politica fiscal aplicavel ao
Fundo, os quais poderao causar prejuizos para o Fundo e para o cotista.

Controles relacionados aos riscos

Nao obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza,
sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a administradora mantenha sistema
de gerenciamento de riscos, ndao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade
de perdas para o Fundo e seus cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cenérios na perda maxima aceitavel, de
modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a analises qualitativas e
quantitativas, que considerem fatores como cenarios de estresse, avaliagdo da equipe
de gestao, processo de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento
de risco, bem como por meio de constante monitoramento. Esses parametros podem
ser alterados de acordo com mudancas estruturais no mercado ou a qualquer
momento.
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10.

A avaliagao do risco de crédito é efetuada administradora, através o monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizacdo e
vencimento das operacdes, quando aplicavel. Em caso de ocorréncia de algum default
no pagamento desses eventos, a capacidade financeira do emissor ou da contraparte
€ avaliada pelo comité de crédito da administradora, onde séo tomadas decisbes para
a constituicao ou nao de provisao para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia,
verificando um percentual minimo de ativos, em relagdo ao patriménio liquido do
Fundo, com liquidez compativel com o prazo previsto para conversdao em quantidade
de cotas e pagamento dos resgates solicitados.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

O Fundo nao podera utilizar instrumentos derivativos, nem para fins de protecdo das
posicoes detidas a vista na carteira, e ndo realizara operacdes de day trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o
Fundo possuir estoque ou posigao anterior do mesmo ativo financeiro.

Nos exercicios findos em 31 de margo de 2024 e 2023, o Fundo néo realizou operagdes
com instrumentos financeiros derivativos.

CARACTERISTICAS E VALORIZACAO DAS COTAS

Caracteristicas

As cotas do Fundo correspondem a fragoes ideais do seu patrimonio e sdo divididas em 02
classes, as cotas seniores e as cotas subordinadas, com as caracteristicas descritas nos
paragrafos e artigos a seguir.

As cotas seniores poderao ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
resgate e remuneracao.

As cotas subordinadas poderéo ter subclasses para efeito de resgate.

As cotas seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacoes
comuns:

a) Prioridade de resgate em relacdo as cotas subordinadas, observando o disposto no
regulamento;

b) A cota sénior possui um benchmark de rentabilidade correspondente a 130% da taxa
CDI, computados desde sua emissao;
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c)

)

Valor unitario de emissdo na data da 12 subscricdo de cotas fixado no respectivo
suplemento, sendo que as cotas subscritas posteriormente a data da 12 subscricdo de
cotas terdo seu valor unitario de emissao calculado com base no artigo 35, paragrafo
Unico, do regulamento;

Valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizacao ou resgate, observados os critérios definidos do regulamento;

Direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas assembleias
gerais, sendo que a cada cota correspondera 1 voto; e

Vedacao da negociacao no mercado secundario.

As cotas subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes
comuns:

a)

b)

Serado subordinadas as cotas seniores para fins de resgate, observado o disposto no
regulamento.

Somente poderao ser resgatadas apds o resgate das cotas seniores, em observancia
a razao de garantia minima;

Valor unitario de emissdo na data da 12 subscricdo de cotas fixado no respectivo
suplemento, sendo que as cotas subscritas posteriormente a data da 12 subscricao de
cotas terdo seu valor unitario de emissao calculado com base no regulamento;

Valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizagcao ou resgate, observados os critérios definidos do regulamento;

Direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas assembleias
gerais, sendo que a cada cota correspondera 1 voto;

Vedagao da negociagcao no mercado secundario; e

Poderao ser integralizadas ou amortizadas em direitos de crédito.

Nao obstante o disposto no paragrafo terceiro, alinea “a” acima, nao existe qualquer
promessa do Fundo quanto ao benchmark estabelecido, este serve apenas para um
referencial na busca de rentabilidade almejada pela classe da cota.
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11.

Os critérios de determinagdo do valor das cotas seniores, definidos no regulamento, tém
como finalidade definir qual a parcela do resultado do patriménio liquido que deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das cotas seniores, considerando seu respectivo
benchmark, na hipétese de amortizagdo ou resgate de suas cotas, € ndo representam e
nem devem ser considerados, em hipétese alguma, como promessa ou obrigagao legal ou
contratual de remuneragdo por parte da administradora, da gestora, do Fundo ou do
custodiante. Independentemente do valor do patriménio liquido, os titulares das cotas
seniores nao farao jus, em hipétese alguma, quando do resgate e/ou amortizagéo de suas
cotas, a uma remuneragao superior a rentabilidade alvo, sendo que este representa o
limite maximo de remuneracgéo possivel para essas classes de cotas.

EMISSOES, AMORTIZACOES E RESGATES DE COTAS

a) Emissoées e integralizacoes de cotas
O Fundo emitira cotas cujas caracteristicas estao estabelecidas acima.
Os direitos de crédito que poderao ser utilizados para a integralizagéo de cotas serao
precificados e avaliados de acordo com o disposto no regulamento para aquisigao de
direitos de crédito.
O valor unitario das cotas subordinadas sera de R$ 1 e a primeira emissao sera de
6.000 cotas, com o patrim6nio liquido inicial de R$ 6.000, sendo o valor minimo de

investimento de R$ 1.000.

Por deliberacdo da assembleia geral, novas emissdes de cotas do Fundo poderao ser
distribuidas, observando os procedimentos exigidos pela regulamentagéao da CVM.

Fica autorizado o cancelamento pela administradora do saldo ndo colocado de cotas
emitidas pelo Fundo sem a necessidade de aprovacao pela assembleia geral de
cotistas.

Sera admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as cotas emitidas, néo
havendo, portanto, requisitos de dispersao das cotas do Fundo.

Os cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para subscrigao de cotas em
emissdes subsequentes.

Nos exercicios findo em 31 de margo de 2024 e 2023, ndo houve emissao de cotas.
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b) Resgates e amortizacoes de cotas

Independentemente do valor do patriménio liquido do Fundo, os cotistas titulares das
cotas seniores ndo fardo jus, quando do resgate de suas respectivas cotas, a uma
rentabilidade superior ao respectivo benchmark que for atribuido as suas cotas, o qual
representa o limite maximo de remuneragdo possivel para as cotas da classe em
questao.

As cotas seniores poderao ser amortizadas mediante aprovacao dos cotistas reunidos
em assembleia geral.

A assembleia geral definira também os prazos e condicées para a efetivacdo da
amortizacao.

As cotas subordinadas somente poderdo ser amortizadas, total ou parcialmente, ou
resgatadas, apos a amortizacao total ou parcial, conforme o caso, ou resgate de todas
as cotas seniores, caso existam.

As cotas do Fundo serdo resgatadas mediante deliberacdo da assembleia geral de
cotistas pela liquidagao do Fundo.

Na hipétese de liquidagdo do Fundo, os titulares de cotas seniores terdo o direito de
partilhar o patriménio na proporgao dos valores previstos para amortizagdo ou resgate
da respectiva série e no limite desses mesmos valores, na data de liquidagao, sendo
vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de
cotas seniores.

A gestora somente enviara solicitacdo de amortizagdo, ndo observando a ordem de
prioridade de amortizagao estabelecida acima, em caso de excesso de cobertura.

Sempre que o Fundo contar com excesso de cobertura, a administradora, conforme
orientacdo e solicitacdo da gestora, estara autorizado a realizar a amortizacdo das
cotas subordinadas.

A razdo de garantia minima do Fundo é 125%. Desde a primeira data de emissao até
a liquidagao Fundo, a administradora verificara, a cada data de verificagéo, se a razéo
de garantia € igual ou superior a 125%, o0 que significa que o Fundo devera ter no
minimo o percentual de 20% de seu patriménio liquido representado por cotas
subordinadas.

Caso, em qualquer data de verificacdo, o Fundo ndo atenda a razdo minima de
garantia indicada no paragrafo acima, a administradora devera, no mesmo dia Uutil,
comunicar a gestora e todos os cotistas, mediante envio de correspondéncia, correio
eletrénico ou publicagado de aviso no periodico, sobre o desenquadramento do Fundo
em relacdo a razao de garantia minima.
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c)

A partir da data de desenquadramento, a administradora e a gestora deverao praticar
todos os atos e adotar todas as medidas necessarias para que o Fundo volte a
atender a razdo de garantia minima dentro do prazo maximo de 30 dias, contados da
data de desenquadramento.

Enquanto persistir o desenquadramento do Fundo em relagcdo a razdo de garantia
minima, a administradora, desde que a capacidade de liquidez do Fundo permita,
podera: (i) manter o processo de aquisicdo de direitos creditorios; (ii) efetuar o
pagamento de quaisquer amortizacdes de cotas; (iii) emitir novas cotas para fins de
capitalizagdo do Fundo; e/ou (iv) receber quaisquer valores a titulo de integralizagao
de cotas.

Caso a administradora e a gestora ndo estabelecam o enquadramento do fundo a
razao de garantia minima, no prazo de 30 dias a que se refere o paragrafo anterior, a
administradora, conforme orientacao da gestora devera convocar a assembleias geral
de cotistas para deliberar sobre eventual liquidagcao antecipada do Fundo.

Caso a razdo de garantia seja superior a 125%, ocorrerd excesso de cobertura,
podendo a gestora requerer a amortizagao parcial das cotas subordinadas, até o limite
do excesso de cobertura, mediante solicitagdo dos cotistas, desde que n&o tenha
ocorrido e esteja em curso qualquer evento de liquidacao.

No exercicio findo em 31 de margo de 2024 houve amortizagcao de cotas no valor de
R$ 900 (R$1.500 em 2023).

Negociacao das cotas

As cotas do Fundo sdo vedadas de negociagdo no mercado secundario.

12. EVOLUGAO DO VALOR DA COTA E RENTABILIDADE

A evolucédo do valor das cotas do Fundo e sua rentabilidade, e o patrimdnio liquido médio
foram as seguintes:

Patrimonio
liquido Valor da Rentabilidade (*)
Exercicio médio cota - R$ (%)
Em 31/03/2024 8.488 967,526868 (15,53%)
Em 31/03/2023 9.175 1.271,458594 (1,10%)

(*) Rentabilidade desconsiderando os efeitos das amortizagdes

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
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13. SERVICOS CONTRATADOS PELO FUNDO

a) Prestadores de servigos ao Fundo

Administragao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Strivo Gestora de Recursos Ltda.

Agente de cobranca: Strivo Gestora de Recursos Ltda.

Custddia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituragcéo de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Distribuicao das cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

b) Custddia dos titulos e valores mobiliarios

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

c) Custodia dos direitos creditorios
O custodiante mantém a guarda da documentagdo relativa aos direitos creditorios,
recebe e verifica a documentacao que evidencia o lastro dos direitos creditérios.

14. ENCARGOS DO FUNDO

a) Taxa de administracao e gestao
Pelos servicos de administragdo do Fundo, custédia dos ativos, consultoria
especializada, agente de cobranca, distribuicdo das cotas e controladoria dos direitos
de crédito e demais ativos do Fundo, bem como os servigcos de escrituracao das cotas
e guarda da documentagao que comprova o lastro dos direitos de crédito adquiridos, o

Fundo pagara R$18 mensais, considerando:

i) Pela prestacado de servigos de administracdo e gestao, dever-se-a considerar o
valor fixo de R$ 12 mensais; e

i) Pela prestacao de servigos de escrituracdo, distribuicdo, controladoria e custédia,
dever-se-a considerar o valor fixo mensal de R$ 6.

A taxa de administracdo serd paga mensalmente a administradora, por periodo

vencido, no 5° dia util do més subsequente a prestagcao dos servigos, a partir do més
em que ocorrer a primeira integralizacdo de cotas do Fundo.
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Os dispostos acima serao atualizados a cada periodo de 12 meses contados a partir
do més em que ocorrer a primeira integralizagdo de cotas, pela variacdo positiva do
IPCA. Na hipotese de extingdo do IPCA, n&o divulgagdo ou impossibilidade de sua
utilizagéo, sera utilizado o Indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna, divulgado
pela Fundacdo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do Indice de
Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundacéo Instituto de Pesquisas Econémicas —
FIPE.

Nao sera devida taxa de performance.
Nao serdo devidas taxas de ingresso ou de saida do Fundo.
No exercicio findo em 31 de marco de 2024 houve despesas com taxa de

administracdo e gestdo no valor de R$ 114 e R$ 42 (R$ 204 e R$ 4 em 2023),
respectivamente.

15. OUTROS SERVICOS E POLITICA DE INDEPENDENCIA DO AUDITOR

16.

17.

A administradora n&o contratou servicos dos auditores independentes relacionados ao
Fundo, além dos servigos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios
que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

DEMANDAS JUDICIAIS

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel e/ou
possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a
administracdo do Fundo.

LEGISLACAO TRIBUTARIA

a)

Imposto de renda

De acordo com o artigo 1° da Lei n® 11.033/04, e demais normativos, os rendimentos
auferidos pelos cotistas de fundos de investimento em renda fixa séo tributados pelo
Imposto de Renda na Fonte com base em aliquotas decrescentes, em funcao do prazo
de aplicagao dos recursos pelos cotistas, conforme segue:

* 22,5% em aplicagcdes com prazo até 180 dias;

*  20% em aplicagbes com prazo de 181 dias até 360 dias;

* 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 dias até 720 dias;
* 15% em aplicagbes com prazo acima de 720 dias.
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b)

Na apuragao do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos
de investimento poderéao ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou
incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a
mesma classificagao tributaria e administrado pela mesma pessoa juridica em que os
cotistas possuam investimentos.

Imposto sobre operacoes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos cobranca de
IOF. A aliquota de IOF € de 1% ao dia sobre o valor dos resgates das cotas realizados
pelos cotistas, limitado ao rendimento da operagéo, e decrescente em fungdo do prazo
até a aliquota zero (ap6s 30 dias da data da aplicacao).

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas nao sofrem retencédo do Imposto de Renda na fonte e/ou IOF.

Lei n? 14.754/2023

Em 12 de dezembro de 2023, entrou em vigor a Lei n® 14.754 que dispde sobre a nova
tributacdo de aplicagbes em fundos de investimentos, na qual os rendimentos das
aplicagbes em fundos de investimentos ficardo sujeitos a retencao na fonte do IRRF
nas seguintes datas:

*  No ultimo dia dos meses de maio e novembro; ou
* Na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas,
caso ocorra antes.

Para os fundos de investimentos que forem enquadrados como entidade de
investimento, e que cumpram os demais requisitos previstos na Lei, ndo estaréo
sujeitos a tributacao periddica previstas no ultimo dia dos meses de maio e novembro.

Para os fundos de investimentos que investem, direta ou indiretamente, pelo menos,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos fundos de
investimentos imobiliarios (“FII”), fundos de investimentos nas cadeias produtivas do
agronegocio (“FIAGRQO”), fundos de investimentos em participagdes em infraestrutura
(“FIPs-IE”), e os fundos de investimentos de que trata a Lei n® 12.431, de 24 de junho
de 2011, ficaram sujeitos ao tratamento tributario do artigo 24 desta Lei, sendo que os
fundos, qualificados como entidades de investimentos, nao estédo sujeitos a tributacao
periddica
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18.

19.

20.

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, a gestor e a consultoria
especializada, ou as partes a eles relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo
descritos na nota explicativa n® 14, o Fundo possui a seguinte transacdo com partes
relacionadas:

a) Fundo investido

O Fundo possui aplicagdes no ID RF Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento (CNPJ: 50.269.714/0001-78), o qual é administrado pela
ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

DELIBERAGOES EM ASSEMBLEIA

No exercicio findo em 31 de marco de 2024 nao houve alteracdes estatutarias.

OUTROS ASSUNTOS

Em 12 de dezembro de 2023, entrou em vigor a Lei n® 14.754 que disp6e sobre a nova
tributagcdo de aplicacbes em Fundos de investimentos, na qual os rendimentos das
aplicagbes em Fundos de investimentos ficardo sujeitos a retengao na fonte do IRRF nas
seguintes datas:

a) No ultimo dia dos meses de maio e novembro; ou
b) Na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizagcao ou do resgate de cotas, caso
ocorra antes.

Para os Fundos de investimentos que forem enquadrados como entidade de investimento,
e que cumpram 0s demais requisitos previstos na Lei, ndo estardo sujeitos a tributacao
periédica previstas no ultimo dia dos meses de maio e novembro.

Para os Fundos de investimentos que investem, direta ou indiretamente, pelo menos, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos Fundos de investimentos
imobiliarios (“FII”), Fundos de investimentos nas cadeias produtivas do agronegocio
(“FIAGRQ”), Fundos de investimentos em participacdes em infraestrutura (“FIPs-IE”), e os
Fundos de investimentos de que trata a Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, ficaram
sujeitos ao tratamento tributario do artigo 24 desta Lei, sendo que os Fundos, qualificados
como entidades de investimentos, ndo estao sujeitos a tributacao periddica.
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21.

A Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) publicou a Resolugdo CVM n° 175 em 23 de
dezembro de 2022, que dispbde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacao de
informacdes dos Fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de servigos para
os Fundos, em substituicdo a Instrugao CVM n° 555. As alteragbes introduzidas pela nova
resolucdo entrardo em vigor a partir de 3 de abril de 2023, tendo os Fundos em
funcionamento adaptacéo até 31 de dezembro de 2024.

A CVM publicou no dia 28.03.2023 a Resolu¢gao CVM n® 181, alterando a Resolugdo CVM
n® 175 sobre Fundos de investimento. Entre outros pontos, a Resolugdo CVM 181 altera a
entrada em vigor das novas regras de Fundos de investimento para 02.10.2023.

Em 23 de dezembro de 2022 foi publicado o novo Marco Regulatério dos Fundos de
Investimento, através da edicdo da Resolucao CVM n® 175/22, e alteracGes posteriores,
que entrou em vigor em 2 de outubro de 2023. Os Fundos de investimento em
funcionamento na data de inicio de sua vigéncia deveréo se adaptar integralmente & norma
até 31 de dezembro de 2024, com excec¢ao dos FIDC, que deverdo se adaptar até 1° de
abril de 2024.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Nao houve eventos subsequentes que requeressem divulgacdo nas demonstracoes
financeiras ap6s o exercicio findo em 31 de margo de 2024.

22. DIRETOR E CONTADOR

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ — 124459/0
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