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CAPITULO PRIMEIRO - CONSIDERACOES INICIAIS

1.1. Este Regulamento deve ser lido e interpretado em conjunto com seus Anexos,

Apéndices e Suplementos, caso aplicavel.

1.2. Este Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas
Classes. Cada Anexo Descritivo que integra o presente Regulamento dispde sobre
informagdes especificas de cada Classe, e comuns as respectivas Subclasses, quando houver.
0 Apéndice, que integra o respectivo Anexo Descritivo, dispde sobre informagdes especificas
de cada Subclasse, quando houver. Por fim, o Suplemento que integra o Apéndice dispoe

sobre informacgdes especificas de cada série da Subclasse, quando houver.

1.3. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, 0s termos e expressoes
iniciados em letra maidscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou no
plural, terdo os significados a eles atribuidos abaixo e/ou no Anexo Descritivo. Além disso,

(a) quando exigido pelo contexto, as definicoes contidas neste Capitulo Primeiro aplicar-se-
do tanto ao singular quanto ao plural e o masculino incluird o feminino e vice versa; (b)
referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragoes,
substituicdes, consolidacbes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente
disposto em contrario; (c) referéncias a disposicdes legais serdo interpretadas como
referéncias a tais disposicoes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;
(d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a
itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (e) todas as referéncias a
quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (f)
salvo disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados
na forma prevista no artigo 224 do Cédigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do

comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

1.4. S3o termos definidos:

“12 Data de Integralizacdo  Significa a data da primeira integralizacdao de Cotas de

de Cotas” determinada Subclasse ou série de Cotas.




Docusign Envelope ID: 35E9A4AA-5369-4A26-BDD2-D3E2F087FD55

“Acordo Operacional”

“Administrador”

“Agéncia de Classificacio

de Risco”

“Anexo”

“Anexo Descritivo”

”

“Anexo Normativo II

“Apéndices”

Significa o “Acordo Operacional e Outras Avengas” celebrado
entre os Prestadores de Servico Essenciais do Fundo, o qual
estabelece os termos e condi¢cdes de estruturacao do Fundo e
da condugao dos servigos a serem desempenhados pelos
Prestadores de Servico Essenciais do Fundo, assim como

outras avencas.

Significa a ID SERVICOS FINANCEIROS CTVM S.A., instituicdo
financeira devidamente autorizada para tanto, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Presidente
Juscelino Kubitschek, 1726, 192 andar, conj. 194, inscrita no
CNP] sob o n?16.695.922/0001-09.

Significa a agéncia classificadora de risco que podera ser

contratada para a classificagdo de risco das Cotas.

Significa qualquer anexo a este Regulamento, os quais
constituem parte integrante e inseparavel do presente

Regulamento.

Significa o anexo descritivo das Classes, sendo este essencial a
sua constituicao, o qual constara anexo a este Regulamento,
nos termos da Resolu¢dao CVM 175/22.

Significa o anexo normativo II da Resolugcao CVM 175/22,

conforme em vigor.

Significam os apéndices integrantes dos Anexos Descritivos,
os quais descreverdo as caracteristicas e os direitos, assim
como as condi¢cdes de emissdo, subscricdo, integralizacdo,
remuneracdo, amortizacdao e resgate de cada Subclasse de

Cotas para cada uma das Classes do Fundo.
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“Assembleia Especial”

“Assembleia Geral”

“Auditor Independente”

M&H

“Banco Central”

Significa a assembleia especial de Cotistas de uma Classe e de
suas respectivas Subclasses, para a qual serdo convocados
apenas os cotistas da respectiva Classe e de suas respectivas
Subclasses e cuja competéncia estara restrita as deliberacdes
e matérias de interesse exclusivo da respectiva Classe e de
suas respectivas Subclasses, conforme o caso. Para fins de
entendimento, enquanto o Fundo possuir apenas uma unica
Classe, a Assembleia Especial de Cotistas em que sejam
convocados todos os Cotistas da Classe Unica para deliberacdo
de matérias por todos os Cotistas da Classe Unica, observadas
as disposicdes do respectivo Anexo Descritivo, devera ser
entendida pelo Administrador, pelo Gestor e pelos Cotistas
como uma Assembleia Geral, observadas as disposi¢cdes da
Resolugdo CVM 175/22 e do Anexo Descritivo.

Significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo, para a qual

serao convocados todos os Cotistas do Fundo.

Significa qualquer empresa de auditoria independente que
venha a ser contratada pelo Fundo na qualidade de auditor
independente registrado na CVM e responsavel pela
elaboracao das demonstra¢oes financeiras do Fundo e das

Classes.

Significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade por
acoes de capital aberto com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praca Anténio Prado, n2 48, 72 andar,
Centro, inscrita no CNP] sob o n? 09.346.601/0001-25,
entidade administradora de mercados organizados de valores
mobiliarios, autorizada a funcionar pelo Banco Central e pela
CVM.

Significa o Banco Central do Brasil.
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“Brasil”

“Carteira”

“Classes”

“Classe Unica”

“Codigo Civil”

“Cbdigo de Processo Civil”

Significa a Republica Federativa do Brasil.

Significa a carteira de investimentos do Fundo e/ou da Classe,

formada por direitos creditérios adquiridos e ativos

financeiros.

Significa a Classe Unica, bem como as demais classes de Cotas
do Fundo, as quais, nos termos da Resolugdo CVM 175/22,
poderdao vir a ser constituidas e conferirdo direitos e
obrigacdes distintos entre si, contardo com segregacdo
patrimonial em relacdo as demais classes do Fundo e cuja
constituicado se dara por meio da celebracdao do respectivo

Anexo Descritivo.

Significa a classe Unica de cotas do Fundo cuja constituicdo se
dard no momento da constituicdo do Fundo, e cujas
caracteristicas se encontram no Anexo Descritivo da Classe

Unica.
Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério

da Fazenda.

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de marc¢o de 2015, conforme

alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

Significam, em conjunto, as cotas das Subclasses das Classes do
Fundo, representativas de fracdes ideais do patriménio das
respectivas Classes, cujas caracteristicas e direitos, bem como
as condicoes de emissao,

subscricdo, integralizacdo,
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“Cotista”

“Custodiante”

« CVM ”

“Data de Emissdo”

“Despesas do Fundo”

“Dia Util”

“Entidade Registradora”

remunera¢do, amortizacdo e resgate estarao descritas no
Anexo Descritivo, no respectivo Apéndice das Subclasse e nos
adendos aos Apéndices.

Significam os titulares de Cotas.

Significa a ID SERVICOS FINANCEIROS CTVM S.A,, instituicao
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1726, 192
andar, conj. 194, inscrita no CNPJ] sob o n? 16.695.922/0001-

09, devidamente autorizada a funcionar.
Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data em que ocorrer a subscricdo e a primeira
integralizacdo das Cotas da respectiva Emissdo, conforme
definida no respectivo Apéndice ou Suplemento, conforme
aplicavel.

Significa o somatério, em reais, de todos os custos, encargos e
despesas do Fundo estimados pelo Administrador a serem

incorridos periodicamente.

Significa qualquer dia que nao seja sabado, domingo, feriado
declarado nacional ou quaisquer dias em que, por qualquer
motivo, nao haja expediente bancario na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, ou na praca em que o Custodiante é
sediado, ressalvados os casos em que eventuais pagamentos
devam ser realizados por meio da B3, hipdtese em que
somente sera considerado Dia Util qualquer dia que nio seja

sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

Entidade autorizada pelo Banco Central a prestar o servigo de

registro de direitos creditérios e que sera contratada pelo
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“Emissio”

“FUNDOS21"

“Gestor”

“Instituicées Financeiras

Autorizadas”

“Instrucido CVM 489/11”

“Investidores

Profissionais”

Administrador, em nome do Fundo, para realizacio do

registro de direitos creditdrios que sejam passiveis de registro.

Significa cada emissdo de Cotas do Fundo, nos termos dos

respectivos Apéndices e Suplementos, caso aplicavel.
Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

Significa o VIA CAPITAL ADAMANTUS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL.

Significa o Fundos21 - Moddulo de Fundos, ambiente de
negociacao secundaria, administrado e operacionalizado pela
B3.

Significa a OURO PRETO GESTAO DE RECURSOS S.A.,
inscrita no CNP] sob o n? 11.916.849/0001-26, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, 1.600, 52 andar, conj. 51, Vila
Nova Conceigao, CEP 04543-000, credenciada pela CVM para
gestao de carteiras pelo Ato Declaratério CVM n2 11.504, de
13/01/2011.

Significam quaisquer institui¢cdes financeiras autorizadas a

funcionar pelo Banco Central.

Significa a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a

substitui-la.

Significam os investidores assim definidos de acordo com o
artigo 11 da Resolucao CVM 30/21.
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“Investidores

Qualificados”

=
(@)
>

“Justa Causa”

)

“Meta de Remuneracio’

“Oferta”

“Ordem de Alocacdo de

Recursos”

Significam os investidores assim definidos de acordo com o
artigo 12 da Resolug¢ao CVM 30/21.

Significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).

Significa: (i) descredenciamento do Administrador e/ou
Gestor por parte da CVM; e (ii) dolo e/ou ma-fé comprovada
por parte do Administrador e/ou Gestor no desempenho de
suas respectivas atividades previstas no Capitulo Sexto deste

Regulamento.

Significa o MDA - Mé6dulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente
de distribuicdo primaria administrado e operacionalizado pela
B3.

Significa, com relagcdo a cada Subclasse ou série de Cotas, a
meta de rentabilidade das Cotas, determinada em seu

respectivo Apéndice ou no Suplemento, caso aplicavel.

Significa toda e qualquer distribuicdo de Cotas, a ser realizada
durante o prazo de duracdo do Fundo, que poderad ser
realizada por meio de (i) oferta publica via rito de registro
automatico; ou (ii) oferta publica via rito de registro ordinario;
ou, (iii) caso aplicavel, oferta ndo sujeita a regulamentacao,
conforme situagdes previstas no art. 82 da Resolu¢do CVM

160/22; ou (iv) caso aplicavel, oferta privada.

Tem seu significado atribuido no respectivo Anexo Descritivo.

10
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“Patrimonio Ligquido”

“Politica de Investimento”

“Prazo de Duracio”

“Prestador de Servico

Essencial”

“Regulamento”

“Resolucdao CVM 30/21”

“Resolucdo CVM 160/22”

“Resolucdo CVM 175/22”

Podera significar (a) o patriménio liquido das Classes,
correspondente a diferenca entre (i) o valor agregado dos
ativos da respectiva Classe; e (ii) as exigibilidades e provisdes
devidas pela Classe, incluindo aquelas devidas
proporcionalmente por rateio ao Fundo; ou (b) o patrimonio
liquido do Fundo, correspondente ao patriménio liquido das

Classes integrante do Fundo.

Significa a politica de investimento das Classes, conforme

descrita no respectivo Anexo Descritivo.

Significa o prazo de duragao de cada Subclasse ou série de
Cotas, compreendido entre a respectiva 12 Data de

Integralizacao de tais Cotas e a respectiva Data de Resgate.

Significa o Administrador e/ou o Gestor.

Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa a Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a

substitui-la.

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a

substitui-la.

Significa a Resolucdo CVM n® 175, de 23 de dezembro de 2022,

conforme em vigor.

Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia -
SELIC.

11
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“Subclasses”

“Taxa de Administracio”

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de
Custédia”

“Taxa DI”

“Termo de Adesio”

Significa cada uma das subclasses das respectivas Classes, que
serdo definidas de acordo com o respectivo Anexo Descritivo

e os respectivos Apéndices.

Taxa cobrada da Classe para remunerar o Administrador e os
prestadores dos servicos por ele contratados e que nao
constituam encargos do Fundo, calculada conforme disposto

no respectivo Anexo Descritivo.

Taxa cobrada da Classe para remunerar o Gestor e os
prestadores dos servicos por ele contratados e que nao
constituam encargos do Fundo, calculada conforme disposto

no respectivo Anexo Descritivo.

Significa a taxa a que o Custodiante tera direito pela prestagdo
de seus servicos, calculada conforme disposto no respectivo

Anexo Descritivo.

Significa a taxa média diaria dos Depositos Interfinanceiros -
DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual
ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo
diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br).

Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento
do VIA CAPITAL ADAMANTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL”, a ser assinado por
cada Cotista no ato da primeira subscricdo de Cotas, na forma

do Anexo I deste Regulamento.

12
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CAPITULO SEGUNDO - DENOMINACAO, PRAZO DE DURACAO E COMPOSICAO DO
PATRIMONIO DO FUNDO

2. O Fundo sera denominado “VIA CAPITAL ADAMANTUS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL”.

2.1. O Fundo é uma comunhio de recursos, constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, destinado a aplicacdo em ativos financeiros, bens e direitos, classificado
como Fundo de Investimento em Direitos Creditoérios, e sera regido por este Regulamento,
pela Resolucao CVM 175/22, pela Resolugdo CMN n? 2.907, pelo Cddigo Civil, e pelas demais
disposicoes legais e normativas que lhe forem aplicaveis.

2.2. 0O Fundo tera prazo de duracao indeterminado, sendo que cada Classe, Subclasse e
série de Cotas possuira prazo de duragdo préprio, conforme descrito no respectivo Anexo
Descritivo, Apéndice e Suplemento, conforme o caso. Nao obstante o disposto acima, o Fundo
sera liquidado quando da amortizacdo integral de todas as suas Cotas, podendo ainda ser
liquidado por deliberagdo da Assembleia Geral em conformidade com o disposto neste
Regulamento.

2.3. 0 patriménio do Fundo sera formado inicialmente pela Classe Unica, na forma do §3¢
do artigo 59 da parte geral da Resolucao CVM 175/22. As caracteristicas e os direitos, assim
como as condi¢des de emissdo, subscricdo, integralizacdo, remuneracao, amortizagdo e
resgate da Classe Unica serdo descritos no Anexo Descritivo da Classe Unica e em seus

respectivos Apéndices e Suplementos, os quais integram o presente Regulamento.

2.3.1. As Classes possuem patrimonios segregados entre si, com direitos e obrigacdes
distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econdmica (Lei n° 13.874/2019) conforme
regulamentada pela Resolugdo. Caso o patriménio liquido de uma Classe se torne negativo,
ndo havera transferéncia das obrigagdes e direitos desta classe as demais que integrem o
Fundo. Nao h4, em qualquer hipétese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigacao

entre as Classes.

13
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2.3.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderao, de comum acordo e a seu critério
exclusivo, criar novas Classes no Fundo contanto que nao restrinjam os direitos atribuidos as

Classes existentes, caso em que dependera de aprovacao em Assembleia Geral.

2.3.3. Nos termos do §1¢, do art. 140, da Resolugdao CVM 175/22, a criacao de novas classes

somente sera possivel apds a entrada em vigor do art. 52 da referida norma.

2.3.4. Em razao do tratamento tributario diferenciado, o Fundo admitira a constitui¢cdo

apenas de Classes organizadas sob a forma de condominio aberto.

2.4. Enquanto o Fundo possuir apenas uma tnica Classe, o Fundo e a Classe Unica
compartilhardo do mesmo ndmero de inscricio no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
(CNPJ) do Fundo.

CAPITULO TERCEIRO - PUBLICO-ALVO E PATRIMONIO LiQUIDO MINIMO

3. O publico-alvo de cada uma das Classes serd definido nos respectivos Anexos
Descritivos, observados os normativos em vigor da CVM aplicaveis a distribui¢do publica das
Cotas.

3.1. Emrelagdo a todas as Classes, fica vedada a subscri¢do e/ou aquisi¢do de Cotas pelo
Administrador, suas sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, seus

empregados e diretores e/ou familiares e, ainda, sociedades controladas por estes.

3.2.  Emrelacdo a todas as Classes, ndo existem restri¢des de investimento para o Gestor,
Consultor Especializado e/ou Agentes de Cobrancga, conforme aplicavel, bem como suas
subsidiarias, coligadas ou sociedades sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou
familiares e sociedades controladas por tais pessoas, bem como para os fundos de

investimento sob sua gestao.

3.3.  As Classes devem iniciar suas atividades com um Patrimonio Liquido inicial minimo
de R$ 100.000,00 (cem mil reais), sendo que, ap6s 90 (noventa) dias do inicio das suas

atividades, cada Classe ndo podera manter, pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos,

14
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Patrimonio Liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), sob pena de
liquidacdo imediata ou incorporacdo a outra Classe, caso aplicavel.

CAPITULO QUARTO - ASSEMBLEIA GERAL

4. As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e Subclasses
demandarao a convocagdo de Assembleia Geral de Cotistas, e permitirdo a participacao de

todos que constem do registro de cotistas junto ao Administrador.

4.1. As matérias de interesse especifico de uma Classe demandardo a convocagdo de
Assembleia Especial de Cotistas da Classe interessada, sendo admitida a participacao apenas

de cotistas que constem do registro de Cotistas da Classe em questao.

4.2.  Damesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse demandarao a
convocacdo de Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada, sendo admitida a

participacao apenas de cotistas que constem do registro de Cotistas da Subclasse em questao.

4.3. Sem prejuizo das competéncias atribuidas a Assembleia Especial, conforme previstas
no Anexo Descritivo, é de competéncia da Assembleia Geral:

(i) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstracdes financeiras apresentadas pelo Administrador, nos termos do artigo 71
da Resolugdo CVM 175/22;

(i)  deliberar pela substituicdo de Prestador de Servico Essencial do Fundo;

(ili)  deliberar sobre a fusdo, incorporacgao, a cisao, total ou parcial, a transformagio ou a

liquidacao do Fundo;

(iv)  alterar a secdo comum deste Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 52 da
Resolugcdo CVM 175/22;
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(v) deliberar sobre outros casos ndo expressamente previstos neste Regulamento em que
o Administrador, Gestor e/ou os Cotistas entendam necessaria a avaliagdo e que
afetem todas as Classes.

4.4. Todas as Cotas terao direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto nas

Assembleias Gerais.

4.5. A Assembleia Geral serd instalada com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista.

4.5.1. Ressalvadas as disposi¢des do item 4.5.2. abaixo, as deliberacdes relativas as
matérias previstas no item 4 acima serdo tomadas, em primeira convocagdo, pelo voto da
maioria das Cotas em circulacao e, em segunda convocacao, pelo voto da maioria das Cotas

presentes, salvo se de outra forma previsto neste Regulamento.

4.5.2. As deliberacgoes relativas as matérias previstas no item 4.3, incisos (ii), (iv) e (v)
serdo tomadas, em primeira convocacgao, por 2/3 (dois ter¢os) das Cotas em circulacao e, em
segunda convocagdo, por, no minimo, a maioria das Cotas presentes e, ainda, em ambas as
convocagdes, seja aprovado por, no minimo, a maioria da totalidade das Cotas da Subclasse

Subordinada Junior emitidas por cada Classe, se houver.

4.6. A Assembleia Geral poder3, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
dos Cotistas para exercer as fungdes de supervisao e controle gerencial dos investimentos do
Fundo na defesa dos direitos e interesses dos Cotistas, desde que esse representante dos
Cotistas (i) seja um Cotista ou um profissional especialmente contratado para cuidar dos
interesses dos Cotistas; (ii) ndo ocupe posicao ou fung¢do junto ao Administrador ou ao Gestor,
seus controladores, ou em sociedades direta ou indiretamente controladas pelos mesmos e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum com os mesmos; e (iii) ndo ocupe posi¢do
junto ao cedente de direitos creditorios ao Fundo, seus controladores, ou em sociedades
direta ou indiretamente controladas pelos mesmos e coligadas ou outras sociedades sob
controle comum com os mesmos. O(s) representante(s) dos Cotistas ndo fardao jus, sob
qualquer hipétese, ao recebimento de remuneragdo do Fundo, do Administrador, do

Custodiante ou do Gestor, no exercicio de tal funcao.
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4.7. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagdo da
Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo, nos termos do artigo 52 da Resolu¢do CVM
175/22:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a negociacdo ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a
CVM;

(ii)  for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de
servigcos da Classe, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede

mundial de computadores e telefone; ou

(iii)  envolver reducdo de taxa devida a prestador de servigos do Fundo e/ou da Classe.

4.8. Na ocorréncia de quaisquer das hipdteses previstas no item 4.7 acima, os Cotistas
serdo informados da referida alteragdo no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da
data do protocolo da alteracao deste Regulamento perante a CVM.

4.9. Além da reunido anual obrigatéria para aprovagdo das demonstragoes financeiras do
Fundo, a Assembleia Geral podera reunir-se a qualquer momento mediante convocagao
realizada a Unico e exclusivo critério do Administrador, ou mediante solicitagdo encaminhada
ao Administrador pelo Gestor ou pelo Custodiante ou por Cotistas titulares de Cotas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas, sendo que, nesta
ultima hipdtese, o Administrador sera responsavel por convocar a Assembleia Geral no prazo
de até 30 (trinta) dias contados do recebimento da respectiva solicitacio do Gestor ou dos

Cotistas.

4.10. Aconvocagao da Assembleia Geral sera realizada mediante envio de correio eletronico
(e-mail) ou carta enderecado a cada Cotista, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias
corridos da data estabelecida para a realizacao da Assembleia Geral, sendo que a convocacgao
devera indicar o dia, a hora e o local de realizacao da Assembleia Geral, assim como a sua

pauta.

17




Docusign Envelope ID: 35E9A4AA-5369-4A26-BDD2-D3E2F087FD55

4.10.1. Nao se realizando a Assembleia Geral na data estipulada, devera ser publicado novo
anuncio de segunda convoca¢do ou novamente providenciado o envio de carta ou e-mail com
aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) dias da data
estabelecida para a realizacdo da nova Assembleia Geral. Para efeito do disposto neste item,
a segunda convocac¢ao da Assembleia Geral podera ser realizada em conjunto com a primeira

convocagao.

4.10.2. A Assembleia Geral sera feita de modo parcial ou exclusivamente eletrénico,
conforme o que for informado aos Cotistas na convocagao. Nos termos do artigo 75 da
Resolugdao CVM 175, caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletrénico sera
admitida a participacdo presencial dos Cotistas. Outrossim, a Assembleia Geral podera ser
realizada de forma exclusivamente presencial, na sede da Administradora, conforme

instrugdes de participacao indicadas na convocacgao.

4.10.3. Observado o disposto no item 4.10.2 acima, os Cotistas poderdo se manifestar por
meio eletronico, sendo admitidos e-mails oriundos de endereco previamente cadastrados,
documentos assinados eletronicamente, ou a utilizacdo de plataformas ou sistemas

disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado na convocagao.

4.10.4. A autenticidade e a seguranca da Assembleia realizada de modo eletrénico devem
ser garantidas pelo Administrador na transmissao de informagdes, particularmente os votos,
que deverao ser efetuados por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para

assegurar a identificacdao dos Cotistas.

4.10.5. Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde que

recebida pelo Administrador antes do inicio da Assembleia.

4.10.6. Independentemente das formalidades previstas neste item 4.10, serd considerada

regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

4.11. A critério exclusivo do Administrador, a deliberacao sobre matérias de competéncia
da Assembleia de Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante o

processo de consulta formal, por meio fisico e/ou eletronico, devendo ser concedido aos
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Cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta por meio
eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

4.12. O Gestor tera direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Geral,
independentemente de convocacdo e sem necessidade de autorizagdo prévia de qualquer
Cotista.

4.13. Somente poderao votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

4.14. Nao terdo direito a voto na Assembleia Geral o Administrador e seus empregados,
assim como os Cotistas que estejam em situacdo de conflito de interesses para a matéria que
sera deliberada no ambito da Assembleia Geral.

4.15. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de
Adesao, devera declarar a aquiescéncia ao fato de que: (i) o Gestor, o Consultor Especializado
e o Agente de Cobranca (conforme definidos no respectivo Anexo Descritivo), incluindo suas
partes relacionadas, seus sdcios, diretores e empregados, independente da Subclasse de
Cotas que sejam titulares; e (ii) demais prestadores de servigo do Fundo e/ou da Classe,
incluindo suas partes relacionadas, seus sdcios, diretores e empregados, que sejam titulares
de Cotas Subordinadas Juniores, poderdao votar na Assembleia Geral, independente da

matéria em discussao.

4.16. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacdo da respectiva
Assembleia Geral. A informacao sera enviada aos investidores por meio de carta com aviso

de recebimento enderegada a cada um dos Cotistas.
CAPITULO QUINTO - FATORES DE RISCO

5. Os ativos do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os
descritos em cada um dos Anexos Descritivos. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera
ler cuidadosamente os fatores de risco indicados no respectivo Anexo Descritivo,

responsabilizando-se pelo seu investimento nas Cotas.
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5.1. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de
Adesao, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacéo
do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condicdo

financeira e em virtude da regulamentagao aplicavel.

5.2. A materializa¢do de qualquer dos riscos descritos no Anexo Descritivo podera gerar
perdas ao Fundo, as Classes e aos respectivos cotistas. Nesta hipdtese, exceto se agirem com
comprovada ma-fé ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos
normativos expedidos pela CVM, o Administrador, o Custodiante, o Gestor, o Consultor
Especializado e o Agente de Cobranca nao serdo responsabilizados, entre outras coisas, (i)
por qualquer depreciacao ou perda de valor sofrida pelos ativos; (ii) pela inexisténcia de
mercado secundario para as Cotas, para os direitos creditérios adquiridos vendidos ao Fundo
ou para os ativos financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas
quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento e do respectivo Anexo

Descritivo.

CAPITULO SEXTO - PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO E DAS CLASSES
6. Este Regulamento traz a descricdo dos prestadores de servico comuns ao Fundo e as
Classes, com suas respectivas atribui¢des a serem desempenhadas para o Fundo em beneficio

de cada Classe.

ADMINISTRACAO DO FUNDO

6.1. O Fundo serad administrado pelo Administrador. O Administrador observadas as
limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposicdes legais e
regulamentares vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos

necessarios a administracao do Fundo.

6.2. Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador, aquelas dispostas nos artigos 82 e
83, conforme aplicavel, e 104 da parte geral da Resolucao CVM 175/22 e no artigo 30 do
Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175/22. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e

regulamentares, incluem-se entre as obriga¢cdes do Administrador:
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(i)

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem: (a) o registro de cotistas; (b) o livro de atas das assembleias gerais; (c) o livro
ou lista de presenca de cotistas; (d) os relatdérios do auditor independente; e (e) os

registros contabeis referentes as operagdes e ao Patrimonio Liquido do Fundo;
prestar diretamente ao Fundo ou contratar, em nome do Fundo, terceiros habilitados
a prestar os seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos da

carteira do Fundo e/ou da Classe; e (b) escrituragdo das Cotas;

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas de classe fechada em

mercado organizado;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada

dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgao aplicavel;
elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe de cotas;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais

informacdes cadastrais do fundo e suas Classes de Cotas;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de

duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido neste Regulamento;

nas Classes abertas, quando existentes, receber e processar os pedidos de resgate,

conforme aplicavel;

monitorar as hipoteses de liquidagdo antecipada, conforme aplicavel;

observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;

cumprir as deliberagdes tomadas pelos Cotistas no ambito da Assembleia Geral e da

Assembleia Especial, conforme o caso e se aplicavel;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

contratar prestadores de servico responsaveis pela guarda da documentacdo que
constitui o lastro dos Direitos Creditdrios, a qual pode se dar por meio fisico ou

eletrénico;
contratar prestador de servigo responsavel pela custodia;

contratar prestador de servico responsavel pela liquidacdo fisica ou eletronica e

financeira dos Direitos Creditorios;
contratar o Custodiante;

contratar a Entidade Registradora para realizacdo do registro dos Direitos Creditorios

passiveis de registro;

divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentacdao pertinente e por este

Regulamento;

informar, em até 1 (um) dia, apds o seu conhecimento, aos Cotistas sobre eventual
rebaixamento da classificacao de risco das Cotas da Classe, nos termos do presente

Regulamento, se aplicavel;

fornecer informacgdes relativas aos direitos creditérios adquiridos ao Sistema de
Informacao de Crédito (“SRC”) do Bacen;

verificar, apos a realizacao das operacgdes pelo Gestor, em periodicidade compativel
com a politica de investimentos da Classe, a observancia da carteira de ativos aos

limites de composi¢do, concentragdo e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital;

praticar todos os atos de administracao ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua

boa ordem legal, operacional e administrativa; e

em conjunto com o Gestor, cada qual na sua esfera de atuacdo, devem adotar as
politicas, procedimentos e controles internos necessarios para que a liquidez da

carteira de ativos seja compativel com: (i) os prazos previstos no Anexo Descritivo
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para pagamento dos pedidos de resgate; e (ii) o cumprimento das obrigacées da
Classe.

6.2.1. O Administrador devera possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitam verificar o cumprimento pelos prestadores de
servico de suas respectivas obrigacdes previstas neste Regulamento e nos respectivos

contratos.

6.2.2. As regras e procedimentos previstos no item 6.2.1 deste Regulamento deverdo ser
disponibilizadas e mantidas atualizadas na pagina do Administrador na rede mundial de

computadores.

CONTROLADORIA DO FUNDO, CUSTODIA QUALIFICADA E GUARDA DOS DOCUMENTOS
COMPROBATORIOS

6.3. O Custodiante foi contratado pelo Fundo para realizar os servigos de (i) controladoria
do ativo e passivo, incluindo precificacdo dos ativos do Fundo; (ii) guarda dos documentos
que constituem o lastro dos Direitos Creditorios; (iii) custodia; (iv) verificacdo do lastro dos
direitos creditorios vencidos e nao pagos, bem como os substituidos; (v) auxiliar o Gestor na
analise dos Critérios de Elegibilidade, bem como no monitoramento dos Indices de
Monitoramento; e (vi) auxiliar no registro dos direitos creditdrios passiveis de registro na

Entidade Registradora.

6.4. Nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo II da Resolucao CVM 175/22, caso
determinada Classe adquira direitos creditérios que ndo sejam passiveis de registro em
Entidade Registradora, o Administrador devera contratar o Custodiante para realizacdo do
servico de custddia para a carteira de ativos da Classe, devendo-se observar as disposi¢oes
do respectivo Anexo Descritivo da Classe. No caso de contratacdo de Entidade Registradora
pararealizacao do registro dos direitos creditorios de determinada Classe ou para verificacdao
dos documentos comprobatérios de tais direitos creditdrios, conforme o caso, a remuneragao
devida a Entidade Registradora sera estipulada por meio de instrumento especifico e sera

suportada pelo patrimonio da Classe que tiver contratado o servigo.
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6.5.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na Resolucdao CVM 175/22, o

Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, sera contratado pelo

Administrador para a prestacao das seguintes atividades:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

realizar, direta ou indiretamente, a liquida¢do fisica e financeira de direitos

creditérios;

cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos ativos da carteira da Classe, depositando os valores recebidos
diretamente na Conta de Cobranca da Classe beneficiaria, ou, se for o caso, em Conta
Vinculada;

realizar, direta ou indiretamente, a custédia e guarda dos documentos
comprobatorios de lastro dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe nao

passiveis de registro em Entidade Registradora;

verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos direitos creditdrios da Carteira da Classe, o que for maior, a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos direitos creditérios que ingressaram na
Carteira da Classe no periodo a titulo de substituicao, assim como o lastro dos direitos
creditorios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, nos termos do artigo 38 da

Resolugdo CVM 175/22 e observadas as disposicdes do Anexo Descritivo;

controladoria do ativo e passivos do Fundo e das Classes, e execu¢do dos

procedimentos contabeis;

auxiliar o Gestor na verificacdo dos critérios de elegibilidade de acordo com a politica

de investimento de cada Classe;

auxiliar a Gestora no registro dos Direitos Creditorios passiveis de registro na

Entidade Registradora; e

auxiliar a Gestora no controle e monitoramento de todos os registros dos direitos

creditérios adquiridos junto a Entidade Registradora contratada.
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6.5.1. Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes a Guarda dos

Documentos Comprobatérios. O Custodiante dispde de regras e procedimentos, por escrito e

passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo o efetivo controle da guarda, conservagdo e
movimentac¢ao dos documentos comprobatdrios dos direitos creditorios sob sua guarda, bem
como para diligenciar o cumprimento de suas obrigacdes nos termos deste Regulamento. Tais
regras e procedimentos permanecerao disponiveis e atualizados para consulta no website do

Custodiante.

GESTAOQ DA CARTEIRA

6.6. O Fundo sera gerido pelo Gestor.

6.7. O Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos de gestdao da Carteira,
exercendo inclusive os direitos inerentes aos direitos creditérios adquiridos e demais ativos

financeiros integrantes da Carteira.

6.7.1. Incluem-se entre as obrigacdes do Gestor aquelas dispostas nos artigos 84, 85
(conforme aplicavel) e 105 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 33 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela
regulamentac¢do em vigor, pelo presente Regulamento e pelo Contrato de Gestdo de Carteira,

o Gestor é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) cumprir as obrigacdes e vedacgdes estabelecidas em regulamentac¢do em vigor;

(i)  realizar a gestdo profissional dos direitos creditérios e ativos financeiros integrantes

da Carteira do Fundo e/ou da Classe;

(ili)  fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim
solicitada, na esfera de sua competéncia, informagdes relativas as operagdes do Fundo
e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da Carteira do Fundo

e/ou da Classe;

(iv)  na hipotese de ocorrer substituicdo de direitos creditérios, por qualquer motivo,

diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de direitos creditdrios
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

nao seja alterada, nos termos da Politica de Investimento de cada uma das Classes;

informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador

de servico por ele contratado;

providenciar a elaboracdo do material de divulgacao da Classe para utilizacdo pelos

distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a

documentacao relativa as operacgdes das Classes de Cotas;

manter a Carteira do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, enquadrada aos limites

de composicdo e concentracao e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital;

observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;

cumprir as deliberagdes tomadas pelos Cotistas no ambito da Assembleia Geral e da

Assembleia Especial, conforme o caso e se aplicavel;

executar a Politica de Investimento de cada uma das Classes, previstas nos respectivos
Anexos Descritivos, devendo: (a) verificar o enquadramento dos direitos creditérios a
Politica de Investimento da Classe, conforme seu respectivo Anexo Descritivo,
compreendendo, no minimo, a validacao dos direitos creditérios quanto aos critérios
de elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao e diversificacao, de
forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e
passivel de verificacdo, nos termos a serem previstos no Anexo Descritivo da Classe;

(b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos direitos creditorios, se houver, a

Politica de Investimento;

realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, ou contratar terceiro
capacitado para tanto, devendo fiscalizar a atuacdo da empresa contratada no tocante
a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo do lastro dos Direitos

Creditorios;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

registrar os direitos creditorios passiveis de registro na Entidade Registradora da
Classe ou entrega-los ao Custodiante ou ao Administrador, conforme o caso;

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos direitos
creditorios, firmando todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagao
com direitos creditérios e/ou ativos financeiros, conforme o disposto no respectivo

Anexo Descritivo da Classe;

monitorar (a) o Indice de Subordinacdo; (b) a adimpléncia da carteira de direitos
creditorios e, em relagdo aos direitos creditdrios vencidos e ndo pagos, diligenciar
para que sejam adotados os procedimentos de cobranga; e (c) a taxa de retorno dos
direitos creditdrios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e

inadimpléncia;

conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo Normativo II,
encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do

trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

(a) os efeitos de eventuais alteracdes na politica de investimento sobre a
rentabilidade da carteira do Fundo e/ou da Classe;

(b) em relacdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por
cento) ou mais da carteira de Direitos Creditérios no trimestre: (1) critérios para
a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo tenham
sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e (2)
eventuais alteracdes nos critérios para a concessdo de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento

ou em outros demonstrativos trimestrais;

(c) eventuais alteracdes nas garantias existentes para o conjunto de direitos

creditorios, caso seja aplicavel;

(d) forma como se operou a cessdo dos direitos creditérios, incluindo: (1) descrigdo

de contratos relevantes firmados com esse propésito, se houver; e (2) indicacao
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

do carater definitivo, ou nio, da cessio de direitos creditérios;

(e) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patrimonio Liquido do Fundo

e/ou da Classe e na rentabilidade da Carteira do Fundo e/ou da Classe;

(f) condic¢oes de alienacdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditorios, incluindo: (1)
momento da alienacdo (antes ou depois do vencimento); e (2) motivacao da

alienacao;

(g) impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da Carteira de uma
possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou cessdo de Direitos

Creditoérios; e

(h) informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
financeiros oriundos dos Direitos Creditorios, incluindo, mas nio se limitando, a
quaisquer eventos que acarretem a liquidacdo ou amortizacdo antecipada de
Direitos Creditérios.

exercer, em nome das respectivas Classes, o direito de voto em relacao aos ativos

integrantes da Carteira que configuram aos seus titulares o direito de voto;

tomar suas decisOes de gestdo da carteira das Classes em consonancia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de

capitais, observados os principios da boa técnica de investimentos;

constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranc¢a amigavel ou
judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuragdes
outorgadas pelo Administrador, em nome do Fundo, ndo poderao ter prazo de
validade superior a 12 (doze) meses, contados da data de sua outorga, com excec¢ao:

(a) as procuragdes outorgadas aos agentes de cobranca; e (b) as procuracées com
poderes de representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo

indeterminado, mas com finalidade especifica;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

6.8.

controlar o enquadramento fiscal do Fundo, empenhando seus melhores esforcos para
que seja classificado como fundo de investimento de longo prazo;

controlar e monitorar todos os registros dos direitos creditérios adquiridos junto a

Entidade Registradora contratada; e

contratar, se aplicavel, prestadores de servico para distribui¢cdo de Cotas, consultoria
especializada, cobranca de direitos creditorios inadimplidos, e a Agéncia de

Classificacdo de Risco.

em conjunto com o Administrador, cada qual na sua esfera de atua¢do, devem adotar
as politicas, procedimentos e controles internos necessarios para que a liquidez da
carteira de ativos seja compativel com: (i) os prazos previstos no Anexo Descritivo
para pagamento dos pedidos de resgate; e (ii) o cumprimento das obriga¢des da
Classe;

caso a Classe invista em cotas de outros fundos de investimento, o Gestor deve avaliar
a liquidez da classe investida, considerando, no minimo: I - o volume a ser investido;
Il - as regras de pagamento de resgate da classe investida; e III - os sistemas e

ferramentas utilizados na gestdo de liquidez da classe investida; e

submeter a carteira de ativos a testes de estresse periodicos, com cenarios que levem
em considera¢do, no minimo, as movimentagdes do passivo, a liquidez dos ativos, as
obrigacoes e a cotizacdo da Classe de Cotas, em periodicidade adequada as
caracteristicas da Classe, as variagdes histéricas dos cendrios eleitos para o teste e as

condi¢des de mercado vigentes.

Verificacdo dos Documentos Comprobatérios pelo Gestor. A verificagdo dos

documentos comprobatoérios dos direitos creditérios sera realizada pelo Gestor, ou empresa

por ele contratada na forma do §42 do artigo 36 do Anexo Normativo II da Resolucdao CVM

175/22, podendo ser realizada de forma individualizada ou por amostragem, nos termos do

artigo 36 da Resolucdao CVM 175/22. A forma de verificacdo dos documentos comprobatorios

pelo Gestor devera ser determinada de acordo com as caracteristicas especificas dos direitos

creditorios a serem adquiridas por cada Classe e estara prevista no Anexo Descritivo da
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respectiva Classe. O Gestor ndo é responsavel pela autenticidade dos documentos
comprobatorios dos direitos creditorios, tampouco pela existéncia dos direitos creditdrios
adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informacdo caso venha a ter

conhecimento de eventuais irregularidades.

6.9. 0O Gestor poderad contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para
realizar a verificagdo do lastro dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo, em beneficio
da Classe, inclusive a Entidade Registradora, o Custodiante e o Consultor Especializado,
devendo constar do contrato de prestacdo de servigos as regras e procedimentos aplicaveis
a verificacdo de tais documentos comprobatdrios. A remuneracdo devida ao terceiro
contratado para verificacdo do lastro sera estipulada por meio de instrumento especifico e

sera suportada pelo patriménio da Classe que tiver contratado o servico.

6.10. Caso o Gestor contrate terceiro para realizar a verificacdo do lastro dos direitos
creditorios, o Gestor devera fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia as regras e
procedimentos aplicaveis a verificagdo, conforme previsto no respectivo contrato de

prestacdo de servicgos.

6.11. E vedado ao Administrador e ao Gestor, nos termos do artigo 101 da Resolugao CVM
175/22:

(1) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos artigos 113, inciso
V, e 122, inciso II, alinea “a”, item 3, da Resolugdo CVM 175/22 ou, ainda, em regra

especifica para determinada categoria de fundo;

(ili)  vender Cotas a prestacio, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de

Cotas subscritas;
(iv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de

cotistas; e
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(vi)  praticar qualquer ato de liberalidade.

6.11.1.0 Gestor pode tomar e dar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais
operacdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico autorizado
pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM. Podem também utilizar ativos da carteira na

retencdo de risco da Classe em suas operagdes com Derivativos.

6.11.2.E vedado ao Gestor o recebimento de qualquer remuneragio, beneficio ou vantagem,
direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de

decisdo ou, no caso do consultor, sugestao de investimento.

6.11.3.E vedado o repasse de informacéo relevante ainda nio divulgada a que se tenha tido
acesso em razao de cargo ou posicao que ocupe em prestador de servico do Fundo ou em
razdo de relacdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servico do
Fundo.

6.12. Inexisténcia de Conflito de Interesses do Administrador e do Gestor. O Administrador
e o Gestor manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento e na

eventual cessdo de direitos creditorios ao Fundo.

6.13. Substituicio do Administrador e/ou do Gestor. O Administrador e/ou o Gestor

deverdo ser substituidos nas seguintes hipoteses (i) descredenciamento, por decisdo da CVM,
para o exercicio de suas respectivas atividades e servigos prestados ao Fundo, na forma deste
Regulamento e do Anexo Descritivo; (ii) rentncia por parte do Administrador e/ou do Gestor;
ou (iii) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral. O Administrador e/ou o Gestor,
sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias, poderao renunciar a administracdo do Fundo
e/ou a gestdo da Carteira, conforme o caso, desde que simultaneamente convoquem ou
solicitem a convocacao, conforme o caso, de Assembleia Geral para decidir sobre a sua
substituicdo ou sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, observados os quéruns de

deliberagdo previstos no Capitulo Oitavo deste Regulamento.

6.14. Renuncia do Administrador e/ou do Gestor. O Administrador e/ou o Gestor, mediante

correspondéncia por meio eletrénico ou carta com aviso de recebimento enderecada aos

b

Cotistas, poderao renunciar a administracio e/ou a gestdo do Fundo, devendo o
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Administrador convocar, imediatamente, Assembleia Geral ou da Assembleia Especial
enquanto o Fundo tiver apenas a para decidir sobre a substituicdo ou sobre a liquidacao
antecipada do Fundo, que devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias contados da

convocacgao, nos termos da legislacdao em vigor.

6.14.1.No caso de renuncia ou substituicio do Administrador e/ou do Gestor, estes ficardao
responsaveis pela manutenc¢do de suas respectivas fungdes como administrador ou gestor do
Fundo até sua efetiva substituicdo, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias contados da renudncia ou da Assembleia Geral que deliberar pela substituicao,
conforme o caso, sob pena de, passado tal prazo, o Administrador solicitar a CVM a indicacao
de administrador temporario. Nos termos do §22 do artigo 108 da Resolu¢ao CVM 175/22,
caso o Administrador e/ou o Gestor ndo sejam substituidos dentro do prazo previsto acima,
o Fundo devera ser liquidado, nos termos da Resolucao CVM 175/22, devendo o Gestor
permanecer no exercicio de suas fun¢des até a conclusio da liquida¢do e o Administrador até

o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

6.14.2.No caso de pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo, o Administrador
ficara impedido de renunciar as suas atividades relacionadas a administracao fiduciaria do
Fundo, sem prejuizo da possibilidade de deliberacio em Assembleia Geral pela sua
destituicao.

6.14.3.Uma vez deliberada a substitui¢do por outra instituicdo, o Administrador e o Gestor
deverao, em até 15 (quinze) dias, promover a transferéncia de todos os dados relativos ao
Fundo e aos Cotistas de cada um deles, de modo que a transferéncia de suas fung¢des as
respectivas novas instituigdes ndo venha a causar qualquer descontinuidade com relagdo aos

interesses do Fundo e dos Cotistas.

6.15. Responsabilidade em caso de Substituicio do Administrador e/ou do Gestor. Nas

hipoteses de substituicdo do Administrador e/ou do Gestor e de liquidagdo antecipada do
Fundo aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de institui¢des
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do proprio

Administrador e/ou do Gestor.
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6.16. Verificacido do Cumprimento de Obrigacoes por Prestadores de Servico. O

Administrador e o Gestor possuem regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos
respectivos contratos de prestacdo de servicos de terceiros contratados para prestacao de
servicos ao Fundo, que lhe permitem verificar, cada qual individualmente e sem
solidariedade, observadas as esfera de suas respectivas competéncias conforme as
disposicoes deste Regulamento, o cumprimento das obrigacdes pelos prestadores de servicos
contratados, os quais serao divulgados e mantidos atualizados nos websites do Administrador
e do Gestor.

6.17. Limitacdo de Responsabilidade. Nos termos do artigo 1.368-D do Cdédigo Civil, sem

prejuizo dos deveres de monitoramento e acompanhamento do Administrador, cada
prestador de servico do Fundo é o Unico responsavel por suas acdes e/ou omissdes
decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo, e
respondem exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos
os danos e prejuizos que delas decorram, ndo sendo o Administrador, o Custodiante, o Gestor
e/ou eventuais prestadores de servico contratados responsaveis solidarios pelo
cumprimento e/ou descumprimento das obrigacdes uns dos outros e/ou dos demais
prestadores de servigo do Fundo.

CAPITULO SETIMO - ENCARGOS DO FUNDO

7. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem
incorridos pelo Fundo e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes
poderaincorrer isoladamente em tais despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente
do patrimdnio da Classe que nelas incidir. Por outro lado, quando as despesas forem
atribuidas ao Fundo como um todo, serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes, na
razdo de seu patrimonio liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias
incorridas pelo Fundo observardo os parametros acima para fins de rateio entre as Classes

ou atribuicao a determinada Classe:

M taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo e/ou da

Classe;
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(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatorios, formularios e informacdes periodicas, previstas neste Regulamento ou na
Resolug¢dao CVM 175/22;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive

comunicag¢odes aos Cotistas;

honorarios e despesas com o Auditor Independente encarregado da revisdo das
demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e/ou da Classe e da analise de sua

situacdo e da atuacao do Administrador;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operacoes do Fundo;

despesas com a manutenc¢dao de ativos cuja propriedade decorra de execucdao de

garantia ou de acordo com devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas na defesa dos
interesses do Fundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, se for o

caso;

gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no

exercicio de suas respectivas funcgdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

despesas relativas a convocacao, instalacao, realizacdo e formalizacao de assembleia
geral ou especial de cotistas, reunides de comités ou conselhos da Classe destinados a
fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servicos Essenciais, inclusive a

remuneracdo dos membros dos referidos comités;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou

liquidagdo do Fundo e/ou da Classe;

34




Docusign Envelope ID: 35E9A4AA-5369-4A26-BDD2-D3E2F087FD55

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiit)

despesas com liquidacdo, registro e custédia de operagdes com ativos da Carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

as despesas, incluindo taxa de distribuicdo, inerentes a: (a) distribuicdo de Cotas; (b)

admissao das Cotas a negociacdo no mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre o Administrador e a institui¢gdo que detém os
direitos sobre o indice;

montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracao com
base na Taxa de Administracao, performance ou Taxa de Gestdo, observado o disposto
no artigo 99 da Resolugdo CVM 175/22;

despesas relacionadas ao servigo de formacgao de mercado;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de Cotas, desde

que de acordo com as hipoteses previstas na Resolugao CVM 175/22;

despesas decorrentes do registro de direitos creditdrios;

despesas com a contratacdo de terceiros para verificar a existéncia, integridade e

titularidade do lastro dos Direitos Creditérios;

despesas com a contratacdo de terceiros para formalizacao dos direitos creditdrios,
incluindo despesas com a contratacao de eventual plataforma eletronica ou digital
utilizada para a formalizacao eletrénica ou digital dos documentos do Fundo e/ou da

Classe e suas operagoes;

despesas com servicos de protecao ao crédito e obtidas de base de dados de cadastro

positivo;

contratacao da Agéncia de Classificacao de Risco;
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(xxiv) taxa de administra¢do e taxa de gestao;
(xxv) taxa maxima de custddia;

(xxvi) honorarios e despesas do consultor especializado; e

(xxvii) honorarios e despesas do agente de cobranga.

7.1. Caso o Fundo conte com diferentes Classes, compete ao Administrador promover o

rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes.

7.2.  Quaisquer despesas ndo previstas no item 7 acima deste Regulamento como encargos

do Fundo correrao por conta do prestador de servicos que o contratar.

7.3. O Administrador e o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
ou Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servicos
contratados, observado que o somatério dessas parcelas ndo pode exceder o montante total

da Taxa de Administracao ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.
CAPITULO OITAVO - DIVULGACAO DE INFORMACOES

8. Divulgacdo de Fatos Relevantes. O Administrador é obrigado a divulgar, ampla e

imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo ou a quaisquer de suas
Classes, por meio de comunicado a todos os cotistas das Classes afetadas, de modo a garantir
aos Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisdes de adquirir, alienar ou manter suas Cotas, se for o caso, observado que é
responsabilidade dos demais prestadores de servigos, especialmente do Gestor, informar
imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes que venham a ter conhecimento.
Além do envio do comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante também deve ser (i)
informado as entidades administradoras de mercados organizados em que as Cotas estejam
admitidas a negociacao, se for o caso; (ii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede

mundial de computadores; e (iii) mantido nas paginas do Administrador e do Gestor e, ao
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menos enquanto a distribui¢do estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial

de computadores.

8.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e as Classes, sdo exemplos fato
relevante: (i) alteracdo no tratamento tributdrio conferido ao Fundo; (ii) contratacdo de
formador de mercado e o término da prestacdo desse servigo; (iii) contratacdo de agéncia de
classificacao de risco; (iv) mudanga na classificacao de risco de qualquer Classe ou Subclasse;
(v) alteracao de qualquer prestador de servico essencial, nos termos da Resolugdo CVM
175/22; (vi) fusdo, incorporacado, cisdo ou transformacao de qualquer das Classes; (vii)
alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo das Cotas; (viii)
cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e (ix) emissao de
cotas de Classe fechada.

8.2. A divulgacdo de informag¢des de que trata o item 8.1 deste Regulamento sera
disponibilizada por meio de publicacdo nas paginas do Administrador e da CVM na rede
mundial de computadores, por meio eletronico ou de carta com aviso de recebimento
enderecada aos Cotistas da(s) Classe(s) afetada(s), devendo todos os documentos e
informagdes correspondentes serem remetidos a CVM, na mesma data de sua divulgacao. Tal
divulgacao sera feita sempre nos mesmos meios utilizados para divulgacdo das informagdes

do Fundo e qualquer alteracao devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

8.3. Sistema de Envio de Documentos. O Administrador deve enviar informe mensal a CVM,

por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, na rede mundial
de computadores, conforme modelo e contelddo disponiveis em tal pagina, observado o prazo
de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento de cada més do calendério civil, com base no ultimo
Dia Util daquele més, nos termos do artigo 27, inciso III, do Anexo Normativo II, da Resolugido
CVM 175/22.

8.4. O Administrador deverd, ainda: (i) encaminhar o demonstrativo de composicao e
diversificacdo das aplicagdes das classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por
meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme
formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o
encerramento do més a que se referirem as informacgoes, nos termos do artigo 27, inciso 1V,

do Anexo Normativo II; e (ii) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de
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sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias ap0s o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacoes, nos

termos do artigo 27, inciso V, do Anexo Normativo II.

8.5. O Administrador deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias
apo6s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstra¢des financeiras

anuais do Fundo e das Classes, nos termos da Resolu¢cao CVM 175/22.

8.5.1. Divulgacdo de Informacdes. Exceto quando disposto de outra forma no presente
Regulamento, a divulgacdo das informag¢des periddicas ou eventuais previstas neste
Regulamento deve ser feita por meio de publicacdo na pagina do Administrador e do Gestor
na rede mundial de computadores, ou de carta com aviso de recebimento endere¢ada a todos
os Cotistas, ou por meio de correio eletrénico, exceto quando se tratar de informacdes
relativas a apenas uma ou algumas Classes, hipdtese em que a divulgacao de informacdes
devera ser direcionada apenas aos cotistas da(s) referida(s) Classe(s), ou no caso de ato ou
fato relevante, que devera ser observado o disposto neste Capitulo. Qualquer mudanc¢a com

relacdo a tal politica devera ser precedida de aviso aos Cotistas.
CAPITULO NONO - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

9. 0 Fundo tera escrituracdao contabil prépria, destacada da escrituracdo contabil do
Administrador, sem prejuizo da escrituracdo contdbil préopria de cada Classe. As
demonstracdes contdbeis anuais do Fundo e das Classes serdao auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM e estardo sujeitas ao disposto na legislacdo vigente,
observadas as disposi¢des dos artigos 66 e seguintes da Resolucdo CVM 175/22.

9.1. O exercicio social do Fundo e de suas respectivas Classes tera prazo de 1 (um) ano e

encerrar-se-a no ultimo dia do més de fevereiro de cada ano.

9.2. O Fundo estara sujeito as normas de escrituracdo, elaboracao, entrega e publicidade

de demonstragdes financeiras determinadas pela CVM.
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9.3. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo e das Classes deverao ser elaboradas
de acordo com as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e pelo Plano Contabil
apropriado, devendo ser auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM.
Informagdes sobre o Auditor Independente contratado para auditoria do Fundo e das Classes
encontram-se disponiveis para acesso pelos Cotistas na padgina do Administrador no website
“https://idsf.com.br/”. Qualquer alteragdo na empresa de auditoria contratada sera
comunicada por meio de envio de correio eletronico ou carta simples enderecada aos Cotistas
e, quando for o caso, publicada nas paginas na rede mundial de computadores dos ambientes

onde as Cotas forem registradas para negociagao.

9.3.1. O Auditor Independente revisara e emitira seu parecer a respeito das demonstracoes
financeiras do Fundo e das Classes, em regime de melhores esforcos, no prazo de até 60

(sessenta) dias contados do encerramento do respectivo exercicio social.

9.3.2. As demonstragdes financeiras anuais mencionadas no item 9.3 deste Regulamento
serdo enviadas a CVM por meio de Sistema de Envio de Documentos disponibilizado no site
da CVM no prazo de 90 (noventa) dias contados do encerramento do respectivo exercicio

social.

9.4. As demonstragdes contabeis do Fundo e das Classes serdo auditadas anualmente pelo
Auditor Independente. Observadas as disposicdes legais aplicaveis, deverdo necessariamente

constar de cada relatdrio de auditoria os seguintes itens:

(1) opinido se as demonstra¢des contabeis examinadas refletem adequadamente a

posicdo financeira do Fundo e das Classes, de acordo com as regras do aplicaveis;

(i) demonstragdes contabeis do Fundo e de suas Classes, contendo a demonstra¢dao do
resultado do exercicio, o balango patrimonial, demonstracio da evolucdao do
Patrimonio Liquido do Fundo, demonstracao do fluxo de caixa, elaborados de acordo
com a legislacdo em vigor. Caso o Fundo venha a contar com diferentes Classes, as
demonstragdes contdbeis do Fundo deverao ser compostas, no minimo, pelo balango
patrimonial, demonstrativo do resultado do exercicio e demonstrativo de fluxo de

caixa, inexistindo obrigacao de levantar demonstra¢des contabeis consolidadas; e
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(iii) notas explicativas contendo informag¢des julgadas, pelo Administrador, como
indispensaveis para a interpreta¢do das demonstragdes contabeis.

9.5. As normas aplicaveis a elaborac¢do e divulgacdo das demonstra¢des contdbeis e os
critérios contdbeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracao dos ativos e passivos,
assim como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas do Fundo e das Classes,
serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e

procedimentos definidos pela CVM.

9.6. Patrim6nio Liquido. O patrimonio liquido do Fundo corresponde a soma do
patriménio liquido das Classe do Fundo. Na apuracgao do valor do Patrimonio Liquido, serao
observadas as normas e procedimentos constantes da legislacio e regulamentacdo
aplicaveis, bem como o disposto neste Regulamento. O somatério do valor das Cotas sera

necessariamente equivalente ao valor do Patrimonio Liquido do Fundo.
CAPITULO DECIMO - DISPOSICOES DIVERSAS

10. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico (e-mail)

como uma forma de comunicagao valida entre o Administrador, o Gestor e os Cotistas.

10.1. Central de Atendimento ao Cotista. Para o esclarecimento de duvidas, e envio de
reclamacoes, os Cotistas poderdo entrar em contato por meio:

Tel: 11 4637-6633

E-mail: supervisao@idsf.com.br / administracao@idsf.com.br
Ouvidoria: ouvidoria@idsf.com.br - 0800 520 0033

Website: https://idsf.com.br/

10.2. Fica eleito o foro central da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, como
competente para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Regulamento
e/ou dele derivado, inclusive quanto a questdes relacionadas a existéncia, validade, eficacia,
cumprimento deste Regulamento, ou a sua interpretacdo ou implementacdo, envolvendo
quaisquer Cotistas, o Cedente, o Administrador, o Gestor e/ou demais prestadores de

servicos do Fundo, inclusive seus sucessores a qualquer titulo.

40



mailto:supervisao@idsf.com.br
mailto:administracao@idsf.com.br
mailto:ouvidoria@idsf.com.br

Docusign Envelope ID: 35E9A4AA-5369-4A26-BDD2-D3E2F087FD55

Sao Paulo, [e] de [®] de 2025.

ID SERVICOS FINANCEIROS CTVM S.A., na qualidade de Administrador do VIA CAPITAL
ADAMANTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL

OURO PRETO GESTAO DE RECURSOS S.A.., na qualidade de Gestor do VIA CAPITAL
ADAMANTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL
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ANEXO I - TERMO DE CIENCIA DOS RISCOS E ADESA0 AO REGULAMENTO
DO VIA CAPITAL ADAMANTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL

Na qualidade de subscritor de Cotas emitidas pelo VIA CAPITAL ADAMANTUS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL (“Fundo”), inscrito no
CNP] sob o n°® 42.196.346/0001-57, administrado pela ID SERVICOS FINANCEIROS CTVM
S.A., inscrita no CNPJ sob o0 n? 16.695.922/0001-09 (“Administrador”), declaro neste ato o

que se segue.

1.1.  Recebi, no ato da subscricao de cotas da classe unica do Fundo (“Cotas”), exemplar
atualizado do regulamento do Fundo (“Regulamento”), que inclui o Anexo Descritivo da
Classe Unica, o Apéndice da Subclasse investida e o Suplemento, caso aplicavel, tendo lido e
entendido o seu inteiro teor, sendo que, por meio deste instrumento, concordo e manifesto,
expressamente, minha adesdo, irrevogavel e irretratavel, sem quaisquer restricdes, a todos

os seus termos, clausulas e condig¢des, especialmente sua politica de investimentos.

1.2.  Sou um Investidor [Profissional/Qualificado] nos termos da Resolucdo da Comissdo
de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, sendo
elegivel, portanto, para subscrever as Cotas e estou ciente que deverei manter minha
condic¢do de Investidor [Profissional/Qualificado] para permanecer no Fundo. Neste sentido,
concordo em notificar imediatamente o Administrador em caso de qualquer alteragdo em
minha condicdo de Investidor [Profissional/Qualificado] durante o periodo em que

permanecer como Cotista do Fundo.

1.3. Tenho ciéncia e pleno entendimento dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composi¢do e diversificagdo da carteira de investimentos do Fundo, das
regras relativas as avaliacbes e reavaliacbes dos ativos integrantes da carteira de
investimentos do Fundo, das taxas devidas aos prestadores de servigo, dos riscos aos quais o
Fundo e, consequentemente, os meus investimentos estdo sujeitos, inclusive da possibilidade
de perda da totalidade do capital investido, conforme disposto no Regulamento, e em

especial, declaro-me ciente dos fatores de risco:
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(1) Riscos de Crédito dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros. A Classe somente

procedera a Amortizacdo de Principal, pagamento de Remuneracao ou ao Resgate das Cotas
em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditérios Adquiridos sejam
pagos pelos respectivos Devedores que figurem como devedores dos mesmos e os valores
correspondentes sejam transferidos a Classe. Ndao ha qualquer garantia de que as
Amortizagdes de Principal, pagamento de Remunerag¢do ou o Resgate das Cotas ocorrerdao
integralmente de acordo com as Datas de Pagamento estabelecidas no Apéndice e
Suplemento, se aplicavel. Nessas hipéteses, nao sera devida pelo Fundo, pelo Administrador,
pelo Custodiante, pelo Gestor, pelo Consultor Especializado e/ou pelo Agente de Cobranca
multa ou penalidade de qualquer natureza. A Classe poderda sofrer o impacto do
inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e ndo pagos pelos respectivos
Devedores. Ndo ha qualquer garantia de que o desempenho da Carteira reagird de acordo
com seus dados histoéricos. Neste caso, a Classe somente tera recursos suficientes para
proceder a Amortizagdes de Principal, pagamento de Remuneracdo ou Resgate de Cotas na

medida em que os Direitos Creditérios Adquiridos sejam pagos pelos respectivos Devedores.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
Alteragdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepcdo que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alteragdes nas condigdes
econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem
trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na
percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao

também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

A Classe podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e quando
da liquidacdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobilidrios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos Financeiros
em nome da Classe. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposicao de pagamento
de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacdes
integrantes da Carteira, a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos

para conseguir recuperar os seus créditos.
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(ii)  Riscos decorrentes dos critérios adotados para originacio e concessdo de crédito. E o

risco decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade na concessdao de crédito pelos
originadores e/ou Cedentes aos Devedores, ja que é impossivel controlar ou impor regras
para concessao desses créditos em razao do grande nimero de originadores e/ou cedentes e
também de Devedores e também o risco relativo aos critérios de analise de crédito utilizados
pela Consultor Especializado dos Devedores e Cedentes no momento da aquisi¢do dos
Direitos Creditérios pela Classe, podendo ensejar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(ili)  Risco relacionados a aquisicdo de créditos performados de originadores em

recuperacao extrajudicial ou judicial: os direitos creditorios de originadores e/ou Cedentes

e/ou Devedores em recuperacdo extrajudicial ou judicial, conforme politica de investimento
estabelecida neste Regulamento, poderao ser alcangados por decisdo judicial determinando
a arrecadacdo dos créditos a massa falida, em decorréncia de faléncia, ou até mesmo pela

anulacdo da cessao, o que podera impactar negativamente nos resultados da Classe.

(iv)  Risco de nao performance dos Direitos de Crédito (a performar): a Classe podera ter
concentracdo relevante do seu patrimonio liquido em Direitos Creditérios oriundos de
operacdes de compra e venda de produtos ou de prestacdo de servicos para entrega ou
prestacdo futura, bem como lastreados em titulos ou certificados representativos desses
contratos, sem contar com garantia de instituicao financeira ou de sociedade seguradora.
Para que referido Direito Creditorio seja exigivel, é imprescindivel que o originador cumpra,
em primeiro lugar, com suas respectivas obriga¢des consignadas na relacdo juridica existente
com os seus clientes. Assim sendo, quaisquer fatores que possam prejudicar as atividades do
originador podem acarretar o risco de que a relagdo juridica que origina os Direitos
Creditorios (a performar) ndo se perfaca o que podera afetar negativamente a rentabilidade

das Cotas e consequentemente causar prejuizos a Classe.

1.4.  Fiz minha propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre o Fundo e
em relacdo aos aspectos fiscais e legais e, considerando minha situa¢do financeira e meus
objetivos de investimento, tomei a decisdo de prosseguir com a subscri¢do e integralizacao
das Cotas. Para tanto, tive acesso a todas as informacdes que julguei necessarias a tomada da

decisido de investimento nas Cotas.
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1.5. A politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo e meus
investimentos estdo sujeitos estdo de acordo com a minha situacao financeira, o meu perfil

de risco e a minha estratégia de investimento.
1.6.  As Cotas ndo sao passiveis de negociacdo no mercado secundario.

1.7.  [Estou ciente que as Cotas ndo contam com classificagdo de risco, tendo pleno

conhecimento dos riscos envolvidos na operacao.]

1.8. Assumo a responsabilidade pela veracidade das declaragdes realizadas no presente e
por reembolsar o Fundo e/ou 0 Administrador e/oua OURO PRETO GESTAO DE RECURSOS
S.A. (“Gestor”) por quaisquer perdas (incluindo danos) decorrentes de qualquer declaragao

falsa, imprecisa ou incompleta.

1.9. Tenho ciéncia de que, em hipdtese alguma o Administrador e/ou o Gestor, exceto no
caso de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsaveis por qualquer
depreciagdo da carteira de investimentos do Fundo e/ou das Classes ou por eventuais em

caso de liquidacao do Fundo e/ou resgate de Cotas.

1.10. Tenho ciéncia de que as aplicacdes realizadas no Fundo nao contam com garantia do
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro, e/ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC, bem como de que a concessdo do registro de funcionamento do Fundo nao
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacgdes prestadas ou de
adequacao do regulamento a legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo

ou de seus prestadores de servigos.

1.11. Reconheco e confirmo a validade de ordens enviadas por fax, e-mail e/ou por telefone
(ordens orais), e os registros contabeis mantidos pelo Administrador constituirdo prova

inegavel da transmissao de referidas ordens.

1.12. Reconhec¢o e confirmo minha inteira e exclusiva responsabilidade por ordens orais
enviadas via fax e/ou e-mail e pelo presente isento o Administrador e o Gestor de qualquer
responsabilidade, custos, despesas ou encargos decorrentes de quaisquer reclamacgdes ou

disputas relacionadas a, ou decorrentes do cumprimento de quaisquer dessas ordens.
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1.13. Comprometo-me a manter minha documentacao pessoal atualizada de acordo com as

regras vigentes perante o Administrador e o Gestor, conforme o caso.

1.14. Os recursos que serao utilizados na integralizacao das minhas Cotas ndo serao oriundos
de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacao de

combate a lavagem de dinheiro.

1.15. Estou ciente de que as Cotas subscritas por mim sao parte de uma distribuicdo que
independe de prévio registro na CVM. Nesse sentido, declaro ter pleno conhecimento dos

riscos envolvidos na operagao.

1.16. Nos termos do inciso II, do §12, do artigo 78 da Resolucao CVM 175/2022 e do §22, do
art. 28 do Anexo Normativo II, da Resolucao CVM 175/2022, declaro ciéncia e concordo
expressamente de que: (i) o Gestor, o Consultor Especializado e o Agente de Cobranca
(conforme definidos no respectivo Anexo Descritivo), incluindo suas partes relacionadas,
seus socios, diretores e empregados, independente da Subclasse de Cotas que sejam titulares;
e (ii) demais prestadores de servico do Fundo e/ou da Classe, incluindo suas partes
relacionadas, seus sdcios, diretores e empregados, que sejam titulares de Cotas Subordinadas

Juniores, poderao votar na Assembleia Geral, independente da matéria em discussao.

1.17. Declaro ciéncia de que qualquer conflito envolvendo o Fundo e seus prestadores de
servigos sera dirimido perante o foro central da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,

nos termos dispostos no Regulamento.

Todos os termos e expressoes, no singular ou plural, utilizados neste “Termo de Ciéncia dos
Riscos e Adesdo ao Regulamento do VIA CAPITAL ADAMANTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL” e nele nio definidos tém o mesmo significado que

lhes é atribuido no Regulamento.

[Local], [¢] de [¢] de [e].

[NOME DO COTISTA]
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[CNP]/CPF] [o]
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO VIA CAPITAL ADAMANTUS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL

CAPITULO PRIMEIRO - DEFINICOES

1. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo e em seus anexos, 0s termos e expressoes
iniciados em letra maidscula terdo os significados a eles atribuidos abaixo e/ou no

Regulamento, conforme o caso.

“Agente de Cobranca Significa a VIA CAPITAL GESTAO DE ATIVOS S.A, com sede
Extrajudicial” na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na

Avenida Bernardo Monteiro, n® 1557, 52 andar, Funcionarios,
CEP 30150-288, inscrita no CNP] sob o n? 24.312.810/0001-
41, responsavel pela cobranca extrajudicial dos Direitos

Creditdrios Inadimplidos.

“Agente de Cobranca Significa eventuais escritorios de advocacia contratados pelo
Judicial” Fundo, em beneficio da Classe, responsaveis pela cobranga

judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

)

“Agentes de Cobranca’ Significa, em conjunto, o Agente de Cobranca Extrajudicial e o

Agente de Cobranca Judicial.

“Alocacdo Minima de Significa a alocag¢do de, pelo menos, 50% (cinquenta por cento)
Investimento” do Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios Elegiveis.
“Ativos da Classe” Significa o valor agregado dos ativos da Classe,

correspondente a soma (i) dos Ativos Financeiros da Classe,
ap6s deduzidas eventuais provisdes aplicaveis a tais ativos; e

(ii) o Valor dos Direitos Creditdrios Adquiridos.
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“Ativos Financeiros”

“Banco Cobrador”

“Banco Movimentacio”

“Cedente”

“Classe” ou “Classe Unica”

“Condicbes de Cessao”

Significam a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; b)
titulos de emissdao do Banco Central do Brasil; c) operacgdes
compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou
em titulos emitidos pelo Banco Central do Brasil; d) operacdo
compromissadas; e) cotas de fundos de investimento e cotas
de fundos de investimento em cotas de renda fixa ou
referenciado a Taxa DI, inclusive administrados e/ou geridos
pela Administradora ou pela Gestora, que sejam abertos e de
longo prazo, com liquidez diaria; f) certificados de depdsito
bancario (“CDB”) e/ou recibos de depdésito bancario (“RDB”)
com prazo minimo de duracdo e 1 (um) ano, com liquidez
diaria, e desde que sejam emitidos pelas seguintes instituicoes
financeiras: Banco Bradesco S.A., Itat Unibanco S.A., Banco
Safra S.A. e/ou Banco Santander (Brasil) S.A..

Significa qualquer institui¢do financeira autorizada na qual a
Classe mantenha conta corrente aberta para o recebimento

dos recursos oriundos da liquidacao dos Direitos Creditérios.

Significa qualquer instituicdo financeira autorizada na qual a
Classe mantenha conta corrente aberta para todas as
movimentagdes de recursos, inclusive para pagamento das

obrigacdes da Classe.

Significa todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem os
Direitos Creditdrios para a Classe.

Significa, quando utilizado neste Anexo Descritivo, a presente

classe de Cotas do Fundo.

Significam as condi¢des de cessdo a serem verificadas e
validadas pelo Consultor Especializado, em cada Data de
Aquisicao, conforme descritas no Capitulo Quinto deste Anexo

Descritivo.
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“Consultor Especializado”

“Conta de Cobranca”

“Conta Movimento”

“Conta Vinculada”

“Contrato de Cobranca

Extrajudicial”

Significa a VIA CAPITAL GESTAO DE ATIVOS S.A., com sede na
cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida
Bernardo Monteiro, n® 1557, 52 andar, Funcionarios, CEP 30150-
288, inscrita no CNPJ sob o n? 24.312.810/0001- 41empresa que
podera ser contratada empresa responsavel pelos servigos de
consultoria especializada da Classe.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe, mantida
junto ao Banco Cobrador, na qual: (i) sera efetuada pelos
Devedores a liquidacao dos Direitos Creditorios Adquiridos;
ou (ii) serdao depositados os recursos provenientes da
liquidagdo dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

Significa a conta corrente de livre movimentacio de
titularidade da Classe, mantida junto ao Banco Movimentacao,
para a qual serdo transferidos os recursos referentes aos
Direitos Creditérios Adquiridos recebidos na Conta de
Cobranca e que tenham sido conciliados pelo Gestor.

Significa a conta especial de titularidade dos Cedentes,
destinada a receber pagamentos dos Devedores e manter os
recursos em custédia, para posterior repasse a Conta de
Cobrancga, mediante o envio de ordens pelo Custodiante ao

banco depositario.

Significa o instrumento particular celebrado entre o Fundo
(em beneficio da Classe), representado pelo Administrador, e
o Agente de Cobranca Extrajudicial, o qual estabelece os
termos e condi¢des sob os quais o Agente de Cobranca
Extrajudicial prestara os servicos de cobranga extrajudicial

dos Direitos Creditérios Inadimplidos.
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“Contrato de Cobranca Judicial” Significa eventual instrumento particular celebrado entre o

“Contrato de Cessdo”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas

[uniores”

Agente de Cobranca Judicial, e o Fundo (em beneficio da
Classe), representado pelo Administrador, Gestor e o Agente
de Cobranca Judicial, o qual estabelece os termos e condi¢cdes
sob os quais o Agente de Cobranca Judicial prestara os
servicos de cobranga judicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos.

Significa o instrumento particular celebrado entre o Cedente e
o Fundo (em beneficio da Classe), e, na qualidade de
intervenientes anuentes, o Gestor e o Consultor Especializado,
0 qual estabelece os termos e condi¢cdes para a cessdao de
Direitos Creditérios pelo Cedente a Classe Unica, podendo ser

sem ou com coobrigacdo.

Significam as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezaninos e as Cotas Subordinadas Juniores, quando referidas

em conjunto.

As Cotas Seniores sdo aquelas de subclasse Unica e emitidas
em série, e que nao se subordinam as demais subclasses de
Cotas ou entre si para efeito de Amortizacao e pagamentos de

Remuneracao e Resgate.

Significam, em conjunto, as Cotas Subordinadas Juniores e as

Cotas Subordinadas Mezaninos.

As Cotas Subordinadas Juniores sao aquelas de subclasse Unica
e sem emissdes em séries, e que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezaninos, para efeito de
Amortizacdo e pagamentos de Remuneracdo e Resgate.
Somente ocorrera o Resgate das Cotas Subordinadas Juniores
apo6s o Resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezaninos. Sera admitida a Amortizagdo das Cotas

Subordinadas Juniores antes da Amortizacao e/ou Resgate das
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Cotas Seniores e
das Cotas
Subordinadas

Mezaninos apenas
quando tais
eventos nao
desenquadrarem a
Classe em relagao

ao Indice de

Subordinagdo
Minimo Seniores e
indice de
Subordinagao

Minimo Mezanino,
bem como nao
estiver em curso

um Evento de

Avaliagao e/ou
Evento de
Liquidacao.
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“Cotas Subordinadas

Mezaninos”

“Cotista”

“Critérios de
Elegibilidade”

“Data de Aquisicdo”

“Data de Pagamento”

“Data de Resgate”

“Data de Vencimento Final

dos Direitos Creditdrios

Elegiveis”

As Cotas Subordinadas Mezaninos sdo aquelas de multiplas
subclasses, e que se subordinam as Cotas Seniores para efeito
de Amortizacdao e pagamentos de Remuneracdo e Resgate,
porém tém prioridade em relagdo as Cotas Subordinadas
Juniores para tais fins. Sera admitido a Amortizacdo e/ou
Resgate das Cotas Subordinadas Mezaninos antes da
Amortizacdo e/ou Resgate das Cotas Seniores apenas quando
tais eventos ndao desenquadrarem a Classe em relacdao ao
indice de Subordina¢do Minimo Sénior, bem como ndo estiver
em curso um Evento de Avaliagdo e/ou Evento de Liquidagao.
Ainda, as demais subclasses de Cotas Subordinadas Mezaninos
poderao ter diferentes niveis de preferéncia e subordinac¢ao

entre si, conforme determinado no respectivo Apéndice.
Significam os titulares de Cotas.

Significam os critérios de elegibilidade a serem verificados
pelo Gestor em cada Data de Aquisicao, conforme descritos no
Capitulo Quinto deste Anexo Descritivo.

Significa qualquer data na qual o Fundo (em beneficio da
Classe Unica) formalize a aquisicio de Direitos Creditérios
Elegiveis, que ocorrera com o consequente pagamento do
Preco de Aquisicio pela Classe Unica, por intermédio do

Fundo, ao Cedente.

Significam as datas em que serao realizados os pagamentos de

Remuneragdo e/ou de Amortizacdo de Principal das Cotas.
Significa a data de resgate de cada série ou subclasse de Cotas.

Significa a data de vencimento final de cada Direito Creditorio

Elegivel, na qual o respectivo Devedor devera resgatar
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“Despesas da Classe”

“Devedores”

“Direitos Creditdrios”

“Direitos Creditdrios
Adquiridos”

“Direitos Creditérios
Elegiveis

”

“Direitos Creditoérios

Inadimplidos”

“

Disponibilidades”

integralmente o Direito Creditério mediante o pagamento do

valor nominal do respectivo Direito Creditorio.

Significa o somatdrio em reais de todos os custos, encargos e
despesas exclusivos da Classe Unica estimados pelo

Administrador a serem incorridos periodicamente.

Significam pessoas fisicas e/ou juridicas que figurem na
qualidade de devedores dos Direitos Creditorios, nao
incluindo neste conceito, para fins de calculo dos Limites de
Concentracdo, Critérios de Elegibilidade e Condigdes, as

pessoas coobrigadas.

Significam a) direitos e titulos representativos de crédito; b)
valores mobilidrios representativos de crédito; c) certificados
de recebiveis e outros valores mobilidrios representativos de
operagdes de securitizagdo, que ndao sejam lastreados em
direitos creditdérios ndo-padronizados; e (d) cotas de emissdo

de outros fundos de investimento em direitos creditérios.

Significam os Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos pela

Classe.

Significam os Direitos Creditérios que atendam aos
respectivos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo
estabelecidos no Capitulo Quinto deste Anexo Descritivo, bem
como os demais termos e condi¢cdes da Politica de

Investimento.

Significam os Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e nao

pagos pelo respectivo Devedor.

Significam em conjunto: (i) recursos em caixa da Classe;
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(ii) depdsitos bancarios a vista em Instituicdo Financeira
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“Documentos Adicionais”

“Documentos

Comprobatérios”

“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Liquidacio

Antecipada”

“Excesso de Cobertura”

“Garantias”

“Grupo Econémico”

Autorizada; e (iii) demais Ativos Financeiros de titularidade da
Classe.

Significam quaisquer documentos que possam instruir a acdo
judicial, inclusive, sem limitagdo, registros contabesis,
declaracdo do Devedor, titulos de crédito, contratos e
documentos auxiliares aos Documentos Comprobatorios
admitidos em juizo, que auxiliem na cobrang¢a dos Direitos

Creditorios Inadimplidos.

Significam, em conjunto (i) os lastros do Direitos Creditorios
Adquiridos, como, por exemplo, as notas fiscais, cédulas,
contratos de prestacdao de servico ou de fornecimento dos
produtos, duplicatas, notas, termos de emissao, etc. (ii) o
Contrato de Cessio, assinado de forma fisica, eletrénica ou
digital; e (iii) os Termos de Cessao, assinados de forma fisica,
eletronica ou digital.

Significam quaisquer dos eventos descritos no item 11 deste

Anexo Descritivo.

Significam quaisquer dos eventos descritos no item 11.7 deste

Anexo Descritivo.

Significado atribuido no Capitulo Décimo deste Anexo

Descritivo.

Significam as garantias que poderdo ser constituidas pelos
Devedores ou coobrigados, conforme o caso, que venham a ser
eventualmente outorgadas para o fiel cumprimento das

obrigacdes assumidas no ambito dos Direitos Creditérios.

Significa cada conglomerado econ6mico de pessoas que

controlem, sejam controladas por, ou estejam sob controle
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“Indice de Subordinacio”

“Indice de Subordinacio

Minimo”

“Indice de Subordinacio

Mezanino”

“Indice de Subordinacio

Sénior”

“Investidores Autorizados”

comum de determinada entidade ou que estejam sob o

controle das mesmas pessoas fisicas.

Significa os Indice de Subordinagio Sénior e o Indice de
Subordinagdo Mezanino. Caso ndo haja Cotas Seniores em
circulagdo, o Indice de Subordinacio da Classe sera
equivalente ao Indice de Subordinagdo Mezanino. Caso nio
haja Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezaninos em
circulacdo, ndo havera Indice de Subordinacio da Classe a ser

observado.

Significa a relacdo minima exigida do Indice de Subordinago
Sénior e do Indice de Subordinagdo Mezanino, conforme

definida no Capitulo Décimo deste Anexo Descritivo.

Significa a relagdo entre a parcela do Patrimdnio Liquido
representada pela soma dos valores das Cotas Subordinadas

Juniores dividido pelo Patrimonio Liquido total da Classe.

Significa a relacao entre a parcela do Patriménio Liquido
representada pela soma dos valores das Cotas Subordinadas
Mezaninos e das Cotas Subordinadas Juniores dividido pelo

Patrimonio Liquido total da Classe.

Significam os investidores autorizados a adquirir Cotas da
Classe, os quais (i) quando da subscri¢do de Cotas no ambito
de uma Oferta, deverdo se enquadrar no conceito de
Investidores Profissionais ou Qualificados; e (ii) quando da
negociacdo das Cotas no ambito do mercado secundario,
deverdao se enquadrar no conceito de Investidores
Profissionais ou Qualificados, observados os prazos, restricoes
de negociagdo previstos na Resolucao CVM 160/22, e eventual

publico-alvo mais restritivo objeto da Oferta.
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)

“Limites de Concentracio’

“Meta de Remuneracio”

“Ordemde Alocacdo de

Recursos”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Investimento”

“Preco de Aquisicdo”

“Subclasses”

Significa os limites de concentragdo da Carteira estabelecidos
no Capitulo Quinto deste Anexo Descritivo, que deverdo ser

observados ao longo da duragao da Classe.

Significa, com relagdo a cada subclasse ou série de Cotas, a
meta de rentabilidade das Cotas, determinada em seu

respectivo Apéndice ou no Suplemento, conforme o caso.

Tem seu significado atribuido no item 9.14. abaixo.

Significa a politica de cobranga a ser observada pelo Agente de
Cobranca Extrajudicial e pelo Agente de Cobrancga Judicial com
relacdo a cobranc¢a dos Direitos Creditorios Inadimplidos,
cujos principais termos e condi¢des estdo no Capitulo Sexto

deste Anexo Descritivo.

Significa a politica de investimento da Classe, conforme

descrita no Capitulo Quinto deste Anexo Descritivo.

Significa o valor referente a aquisicdo de Direitos Creditérios
Elegiveis, a ser pago pelo Fundo, em beneficio da Classe, ao
Cedente dos Direitos Creditérios, desde que (i) os direitos
creditérios a serem adquiridos atendam as eventuais
condi¢des precedentes descritas em cada contrato de cessdo
de direitos creditérios, conforme o caso; e (ii) haja a conclusdo
de todos os procedimentos operacionais previstos na
legislacdo vigente e necessarios para efetivar a aquisicao dos

Direitos Creditérios pelo Fundo, em beneficio da Classe.

Significam, em conjunto ou isoladamente, conforme o caso, a
Subclasse Sénior, as Subclasses Subordinada Mezanino e/ou a

Subclasse Subordinada Junior.
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“Subclasse Sénior”

“Subclasse Subordinada

[nior”

“Subclasse Subordinada

Mezanino”

“Termo de Cessdo”

“Valor dos Direitos

Creditérios Adquiridos”

“Valor Principal de

Referéncia”

Significa a subclasse de Cotas Seniores, cujas principais
caracteristicas e os direitos, estardo descritos neste Anexo

Descritivo e no respectivo Apéndice.

Significa a subclasse de Cotas Subordinadas Juniores, cujas
principais caracteristicas e os direitos, estarao descritos neste
Anexo Descritivo e no respectivo Apéndice.

Significa cada subclasse de Cotas Subordinadas Mezaninos,
cujas principais caracteristicas e os direitos, estardo descritos

neste Anexo Descritivo e no respectivo Apéndice.

Significa cada termo de cessao celebrado entre o Fundo, em
beneficio da Classe Unica, e o respectivo cedente dos direitos
creditoérios, em cada Data de Aquisicao, cujo modelo encontra-
se anexo ao Contrato de Cessio, de forma fisica, eletrénica ou
digital, conforme o caso, para fins da formalizacdo, pelo

cedente, da cessio de direitos creditérios a Classe Unica.

Significa o valor financeiro dos Direitos Creditorios
Adquiridos, calculado nos termos deste Anexo Descritivo e
conforme o manual de precificagdo do Custodiante e nos

termos deste Anexo Descritivo.
Significa:

(i) na 12 Data de Integralizacdo das Cotas da respectiva série

ou subclasse: o Valor Unitario de Emissao;

(i) em cada Dia Util subsequente que nio seja uma Data de

Pagamento: o Valor Principal de Referéncia Anterior; e

(iii) em cada Data de Pagamento: Valor Principal de

Referéncia Anterior - Amortiza¢do de Principal.
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“Valor Principal de Significa, com relagdo a um Dia Util, o Valor Principal de

)

Referéncia Anterior’ Referéncia do Dia Util imediatamente anterior ao Dia Util no

qual sera realizado o calculo do valor da Cota.

“Valor Unitario de Tem seu significado atribuido no item 7.1. deste Anexo
Emissdo” Descritivo.

“Valor Unitario de Significa:

Referéncia”

(i) na 12 Data de Integralizacdo das Cotas da respectiva série
ou subclasse: o Valor Unitario de Emisséo;

(i) em cada Dia Util subsequente que nio seja uma data de
pagamento de amortizacao: o Valor Unitario de Referéncia
Corrigido; e

(iii) em cada data de pagamento de amortizacao: Valor
Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo -

(Remuneragdo + Amortizacdo de Principal).

“Valor Unitario de Significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no Dia Util

Referéncia Corrigido” imediatamente anterior ao Dia Util no qual o valor da Cota sera

calculado, atualizado pela Meta de Remuneracdo aplicavel.

CAPITULO SEGUNDO - FORMA DE CONSTITUICAO, PRAZO DE DURACAO,
CLASSIFICACAO, PUBLICO-ALVO DA CLASSE, COMPOSICAO DO PATRIMONIO, e
RESPONSABILIDADE

2. A presente Classe Unica foi constituida sob a forma de condominio aberto, classificada
como Classe de investimento em Direitos Creditorios, de responsabilidade ilimitada, com
prazo de duragdo indeterminado, integrante do Fundo e disciplinada pela Resolugdo CVM

175/22 e demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, e sera regida pelo presente
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Anexo Descritivo da Classe Unica.

2.1.  Objeto. A Classe Unica é uma comunhio de recursos destinados, preponderantemente,
a aquisicao de Direitos Creditorios Elegiveis e demais Ativos Financeiros, durante seu prazo
de vigéncia, de acordo com a Politica de Investimento descrita no Capitulo Quinto deste

Anexo Descritivo, e conforme previsto na Resolucao CVM 175/22, conforme aplicavel.

2.2.  C(Classificacdo ANBIMA. Nos termos das normas da ANBIMA que regem a classificacao

de fundos de investimento, a Classe é classificada no tipo FIDC Fomento Mercantil.

2.3. Publico-Alvo. O ptblico-alvo da Classe Unica é composto exclusivamente por
Investidores Qualificados, definidos no presente Anexo como Investidores Autorizados,

definidos como tal pela regulamentacdo editada pela CVM.

2.3.1. Nao obstante o disposto acima, apenas Investidores Autorizados previamente
aprovados pelo Gestor poderdo adquirir Cotas Subordinadas Juniores, sob pena de

cancelamento da subscricdo e devolucao de eventuais recursos aportados.

2.4. Composicao do Patriménio da Classe. O patrimdnio da Classe sera formado por uma

Subclasse Sénior, multiplas Subclasses Subordinada Mezanino e uma Subclasse Subordinada
Janior, das quais decorrerdo, respectivamente, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezaninos e as Cotas Subordinadas Juniores, na forma da Resolu¢do CVM 175/22, conforme
descritas abaixo. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de emissao,
subscricao, integralizacdao, remuneracao, amortizacao e resgate das Cotas seguem descritos
no Capitulo Sétimo deste Anexo Descritivo da Classe Unica e em seus respectivos Apéndices

e Suplementos, conforme o caso, anexos a este Anexo Descritivo da Classe Unica.

2.4.1. Cotas Seniores. As Cotas Seniores sdo aquelas que nao se subordinam as demais

subclasses de Cotas ou entre si para efeito de amortizacao e resgate.

2.4.2. Cotas Subordinadas Mezaninos. As Cotas Subordinadas Mezaninos sdo aquelas que se
subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizagdo e resgate, porém tém prioridade
em relacao as Cotas Subordinadas Juniores para tais fins. Sera admitido a amortizacao e/ou

Resgate das Cotas Subordinadas Mezaninos antes da amortizacao e/ou Resgate das Cotas
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Seniores apenas quando tais eventos nio desenquadrarem a Classe em relagdo ao Indice de
Subordinagdo Minimo Sénior, bem como nao estiver em curso um Evento de Avaliacao e/ou
Evento de Liquidagdo. Ainda, as demais subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino poderao
ter diferentes niveis de preferéncia e subordina¢do entre si, conforme determinado no

respectivo Apéndice.

2.4.3. Cotas Subordinadas Juniores. As Cotas Subordinadas Juniores sdao aquelas que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, para efeito de amortizacdo
e resgate. Somente ocorrera o Resgate das Cotas Subordinadas Juniores apds o resgate das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezaninos. Serd admitido a amortizacdo e/ou
resgate das Cotas Subordinadas Juniores antes da amortizacdo e/ou resgate das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezaninos apenas quando a amortizacdo nao
desenquadrar a Classe em relacio ao Indice de Subordinacio Minimo Seniores e Indice de
Subordinagdo Minimo Mezanino, bem como nao estiver em curso um Evento de Avaliacao

e/ou Evento de Liquidagdo.

2.4.4. As Cotas Seniores sdo de subclasse Unica e poderao ser emitidas em multiplas séries,
as Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser emitidas em multiplas subclasses e multiplas

séries, e as Cotas Subordinadas Juniores sdo de subclasse tinica e sem emissdo em séries.

2.4.5. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cdes de emissdo, subscricao,
integralizacdo, amortizacao e resgate das Cotas estao descritos neste Anexo Descritivo e nos

respectivos Apéndices.

CAPITULO TERCEIRO - PRESTADORES DE SERVICOS ADICIONAIS

3. Além do Administrador, Gestor e Custodiante, que sao prestadores de servicos
comuns ao Fundo e suas Classes, conforme atribuicdes estabelecidas na parte geral do
Regulamento, o Fundo contratou, em beneficio desta Classe, os prestadores de servico abaixo,

sem prejuizo de outros prestadores de servigo que poderao vir a ser contratados:

(@) Consultor Especializado: contratado para auxiliar na andlise, sele¢do, aquisicao e

substituicao dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo.

62




Docusign Envelope ID: 35E9A4AA-5369-4A26-BDD2-D3E2F087FD55

(b) Agente de Cobranca Extrajudicial: contratado para realizar a cobranca extrajudicial do

Direitos Creditdrios Inadimplidos constantes na carteira da Classe.

3.1. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditdrios cuja analise e sele¢do tenham

sido previamente realizadas pelo Consultor Especializado.

3.2. O Consultor Especializado sera responsavel por todos os servicos de suporte a Gestora
relativos a (i) andlise e selecdo de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos Creditorios
para aquisicdo pela Classe; (ii) negociacdo dos valores de cessdao com as respectivas Cedentes;
(iii) validagao das Condi¢des de Cessdao no momento da aquisi¢cao dos Direitos Creditérios;

(iv) negociacdo e selecao de eventuais substituicdes dos Direitos Creditérios junto aos
respectivos Cedentes, sem prejuizo das demais obrigacdes previstas no contrato de prestacdo

de servigo.

3.3. O Agente de Cobranca Extrajudicial sera responsavel por realizar a cobranca
extrajudicial de todos os Direitos de Crédito integrantes da carteira da Classe que nao tenham
sido pagos nas respectivas datas de vencimento, sem prejuizo das demais obrigacdes

previstas no contrato de prestagdo de servigo.
CAPITULO QUARTO - ENCARGOS

4. A Classe Unica esta sujeita aos encargos previstos no Capitulo Sétimo da parte geral

do Regulamento.

4.1. Sem prejuizo da incidéncia dos demais encargos, fica estipulado desde ja o pagamento

dos seguintes valores por esta Classe Unica:

(a) Taxa de Administracdo. Pelos servicos a serem desempenhados pelo Administrador,
sera devida pela Classe Unica taxa de administracdo equivalente a equivalente a 0,20%
a.a. (vinte centésimos por cento ao ano) incidente sobre o Patrimonio Liquido do
Fundo, assegurado o pagamento minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais),

corrigido anualmente pela variacdo positiva do IGP-M;
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(b)

(c)

(d)

(e)

4.2.

Taxa de Gestdo. Pelos servigos a serem desempenhados pelo Gestor, sera devido pela

Classe Unica taxa de gestdo equivalente a 0,50% a.a. (cinquenta centésimos por cento
ao ano) incidente sobre o Patrim6nio Liquido do Fundo, assegurado o pagamento
minimo mensal de R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), corrigido anualmente
pela variacao positiva do IGP-M;

Taxa Maxima de Custddia. Pelos servicos a serem desempenhados pelo Custodiante,

sera devida pela Classe Unica uma taxa maxima de custédia equivalente a 0,25% a.a.
(vinte e cinco centésimos por cento ao ano) incidente sobre o Patrimdnio Liquido do
Fundo, assegurado o pagamento minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais),

corrigido anualmente pela variacao positiva do IGP-M;

Remuneracdo da Consultora Especializada. Pelos servicos a serem desempenhados
pelo Consultor Especializado, sera devida pela Classe Unica uma remuneragio menor
ou igual a 1,00% a.m. (um por cento ao més) incidente sobre o Patrimdnio Liquido do
Fundo;

Remuneracdo do Agente de Cobranca Extrajudicial. Pelos servigos a serem

desempenhados pelo Agente de Cobranca Extrajudicial, sera devida pela Classe Unica
uma remuneracao equivalente a 0,90% (zero virgula noventa por cento) incidente

sobre o Patrimonio Liquido do Fundo.

Os valores acima serdo pagos mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més

subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util

como despesa da Classe, em uma base de 252 dias. Os valores expressos em reais dispostos

no item acima serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses, contado da data da

primeira integralizacdo de Cotas da Classe ou na menor periodicidade admitida em lei, pela

variacdo positiva do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

4.3.

0 Administrador e o Gestor, conforme o caso, poderao estabelecer que parcelas da sua

respectiva taxa sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servicos contratados,

desde que no somatoério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de

Administracdo e da Taxa de Gestao.

4.4,

Nao serdo cobradas taxas de ingresso, saida ou performance.
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CAPITULO QUINTO - POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO
DA CARTEIRA

5. O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valoriza¢do de suas Cotas, por

meio da aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis e de Ativos Financeiros.

5.1. A Classe buscara atingir parametro de rentabilidade (Meta de Remuneracgao) para as
Cotas Seniores e para as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme estabelecido nos
respectivos Apéndices.

5.2. A Meta de Remunerac¢do ndo representa e nem deve ser considerada como promessa,
garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo, do Administrador, do

Gestor e/ou do Custodiante.

5.3. Considerando o prazo de duragdo indeterminado da Classe, a Classe adotara estratégia
de revolvéncia dos Direitos Creditorios, de forma que, apds a liquidacao dos Direitos
Creditorios Adquiridos, novos Direitos Creditorios serao adquiridos pela Classe.

5.4. A Classe devera, para fins da Resolugdo CVM 175/22, ter atingido a Alocagdo Minima
de Investimento até o final do prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da

primeira Data de Emissdo das Cotas.

5.5. A parcela do Patriménio Liquido que nao seja alocada a Direitos Creditdrios Elegiveis
sera mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada a Ativos Financeiros, conforme
decisdo do Gestor, a seu exclusivo critério, observado o disposto neste Anexo Descritivo. Os
investimentos da Classe em Ativos Financeiros serdo realizados pelo Gestor durante todo o
prazo de duracdo da Classe, nao havendo critérios de concentracao por emissor ou devedor
em relacdo aos Ativos Financeiros, nos termos do inciso II, do §32, do art. 45, do Anexo
Normativo II da Resolu¢ao CVM 175/22.

5.5.1. E vedado ao Administrador, ao Gestor, ao Consultor Especializado e/ou ao
Custodiante ou a partes a eles relacionadas, definidas como tal pelas regras contabeis que
tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a

Classe.
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5.5.2. Serdao envidados esforcos pelo Gestor para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a Carteira classificagdo de investimento de “longo prazo”, para fins
de tributacao dos Cotistas. Todavia, a Carteira podera apresentar variacdo no seu prazo
médio, passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios. Os Direitos
Creditérios Adquiridos ndo integram o calculo do prazo médio da Carteira. Ndo ha garantia

de que os Cotistas terdo tratamento tributario de longo prazo.

5.6. 0 Gestor nao realizara operagoes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posicao

anterior do mesmo Ativo Financeiro.

5.7. Os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros que compdem a Carteira
serdo mantidos em custodia pelo Custodiante e, quando for o caso, registrados junto a
Entidade Registradora e/ou mantidos em (i) uma conta de depdsito diretamente em nome
da Classe; (ii) em contas especificas abertas junto ao Sistema Especial de Liquidac¢do e
Custodia - SELIC, (iii) sistemas de registro de ativos e liquidacao financeira autorizados pelo
Banco Central; ou (iv) outras entidades autorizadas pelo Banco Central e/ou pela CVM a

prestar servigos de custédia.

5.8. A Classe ndo contara com garantia do Administrador, do Custodiante, do Gestor, do
Consultor Especializado, do Agente de Cobrang¢a ou do FGC.

5.9. A Classe podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimonio. A Carteira e, por consequéncia, o patriménio do Fundo, estdo sujeitos a
diversos riscos, dentre os quais os descritos no Capitulo Décimo Terceiro deste Anexo
Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
discriminados neste Anexo Descritivo, responsabilizando-se integralmente pelas

consequéncias de seu investimento nas Cotas.

5.10. O Fundo, o Administrador, o Custodiante, o Consultor Especializado, o Agente de
Cobranca e o Gestor, bem como seus controladores, coligadas, controladas ou sob controle

comum, e/ou subsidiarias, ndo sao responsaveis pela solvéncia, originacao, certeza, liquidez,

66




Docusign Envelope ID: 35E9A4AA-5369-4A26-BDD2-D3E2F087FD55

exigibilidade, contetudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacao
dos Direitos Creditérios Adquiridos, tampouco pela solvéncia dos Devedores.

5.11. Tendo em vista o objetivo e a politica de investimento da Classe descritos neste Anexo
Descritivo, o Gestor participard ativamente das assembleias gerais de Cotistas dos fundos
investidos de acordo com a sua “Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias

Gerais”, disponivel no seu website, em: www.ouropretoinvestimentos.com.br.

PROCESSOS DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DAS POLITICAS DE
CONCESSAO DOS CORRESPONDENTES CREDITOS

5.12. Cada Cedente é responsavel pela originacdo, existéncia e correta formalizacdo dos
Direitos Creditérios cedidos, bem como pela liquidez, certeza e exigibilidade, conforme

previsto em cada Contrato de Cessao ou Termo de Emissao, conforme o caso.

5.13. As operagdes de aquisi¢do dos Direitos Creditdrios pela Classe deverao ser realizadas
necessariamente com base na Politica de Investimento estabelecida neste Anexo Descritivo.
A Cedente podera responder solidariamente com os Devedores pelo pagamento dos Direitos

Creditorios cedidos a Classe.

5.14. A politica de selecdo dos créditos ficard a cargo do Consultor Especializado, que da
assessoria na analise e selecao dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe e é
tecnicamente capacitada para realizar a avaliagdao da capacidade econémica das Cedentes,

bem como dos respectivos Devedores dos Direitos Creditérios, conforme o caso.

5.14.1. A politica de originacdo e de concessao de crédito tem como objetivos assegurar a
uniformidade e o direcionamento nas decisdes sobre concessao de crédito, formalizacao das
operacdes, aperfeicoar a administracao do risco de crédito, garantir a integridade dos ativos
de crédito a niveis adequados de risco, bem como minimizar as perdas e elevar os padrdes

de qualidade e o resultado das operac¢des da Classe.

5.14.2. Tendo em vista a natureza variada dos Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pela
Classe, ndo é possivel fornecer uma descricdo detalhada dos processos de originacdo e/ou

das politicas de concessao de crédito que poderdo ser adotados pelos respectivos

67



http://www.ouropretoinvestimentos.com.br/

Docusign Envelope ID: 35E9A4AA-5369-4A26-BDD2-D3E2F087FD55

originadores e Cedentes quando da concessao de crédito aos Devedores.

5.15. As taxas de desconto praticadas para aquisicao dos Direitos Creditérios deverdo ser,

no minimo, a taxas de mercado.

5.16. Os Direitos Creditérios deverdo contar com a documentacdo necessdria a
comprovacao do lastro dos créditos cedidos, podendo tal documentagao, para sua validade,
ser emitida a partir de caracteres criados em computador ou em meio técnico equivalente e
nela constar a assinatura do emitente que utilize certificado admitido pelas partes como

valido.

5.17. Conforme processo de formalizacdo previsto no Capitulo Sexto deste Anexo
Descritivo, os Direitos Creditorios serdo adquiridos pela Classe, por intermédio do Fundo, por
meio da celebracdo de contrato de cessdo e termos de cessao entre o fundo, em beneficio da
Classe, e o Cedente, em carater irrevogavel e irretratavel e incluirdo todas as suas garantias e

demais acessorios.

5.17.1. Ainda, sera permitida a aquisicao direta pelo Fundo do Direito Creditério quando sua
natureza e circunstancias assim permitirem, como, por exemplo, nos casos de subscri¢oes
primarias de cédulas de produtor rural - financeiras, notas comerciais, notas promissorias,
etc., emitidas de forma fisica, eletronica ou digital pelos Devedores indicados pelo Cedente
diretamente em beneficio da Classe.

5.18. O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, relativos aos Direitos
Creditorios adquiridos pela Classe, serao realizados pelo Custodiante, podendo ser realizados
pela Entidade Registradora caso os Direitos Creditdérios sejam passiveis de registro. O
Custodiante e a Entidade Registradora, conforme o caso, dispdem de regras e procedimentos,
por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo o efetivo controle da guarda,
conservacao e movimentacao dos documentos comprobatoérios dos direitos creditérios sob
sua guarda, bem como para diligenciar o cumprimento de suas obriga¢des nos termos deste
Regulamento. Tais regras e procedimentos permanecerdao disponiveis e atualizados para

consulta nos websites do Custodiante e da Entidade Registradora.

SEGMENTOS DE ATUACAO E DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS
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5.19. Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo, em beneficio da Classe,
poderao ser originados em diversos segmentos do mercado, sendo oriundos de operagoes
dos setores industrial, comercial, financeiro, agronegécio, hipotecario, imobiliario, comércio

exterior, prestacdo de servicos e arrendamento mercantil.

5.20. O Fundo, em beneficio da Classe, podera adquirir Direitos Creditorios de quaisquer
naturezas originados dos setores acima, incluindo Direitos Creditérios ‘a performar’, ou seja,
que dependem de entrega ou prestacdo futura, mas desde que baseados em relagdes
preexistentes e valores predeterminados, observado o disposto no item 5.31, (vii), deste

Anexo Descritivo.

5.21. Sao exemplos de Direitos Creditdrios Elegiveis para a Classe: cheques, notas fiscais,
duplicatas, contratos de prestacdo de servigos - incluindo contrato de aluguel, notas
comerciais, cédulas de crédito bancario, notas promissoérias, cédula de produtor rural, cédula
de crédito imobilidrio, instrumento representativo de empréstimos e financiamentos,
certificados de recebiveis do agronegocio, certificados de recebiveis imobiliario, bill of lading,
e quaisquer outros titulos e direitos passiveis de cessao e transferéncia de titularidade que

ndo se enquadrem como direitos creditérios ndo-padronizados.

5.22. A C(Classe também podera aplicar em cotas de emissdao de outros fundos de
investimento em direitos creditérios destinados a investidores profissionais, qualificados ou

publico em geral.

5.23. A Classe também podera adquirir Direitos Creditérios envolvendo empresarios
individuais ou sociedades empresarias em recuperacdo extrajudicial ou judicial, desde que
atendidas, cumulativamente, as seguintes exigéncias no momento da cessao:

(a)  oscréditos estejam performados;

(b)  nao seja devedor;

(c) ndo esteja contratualmente coobrigado pelo crédito objeto da cessao; e

(d) o plano de recuperagdo esteja homologado em juizo, independente de transito em

julgado.

5.24. Nio obstante o disposto acima, esta Classe Unica ndo podera adquirir ‘direitos

creditdrios ndo-padronizados’, conforme definidos pela Resolugao CVM 175/22.
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LIMITES DE CONCENTRACAOQ

5.25. Os Direitos Creditérios que compordo a Carteira deverdao atender aos respectivos
Critérios de Elegibilidade e as Condi¢cdes de Cessdo, a serem verificados no momento da
Aquisicao dos Direitos Creditdrios Elegiveis, e demais Limites de Concentragdo estabelecidos
abaixo e pela Resolugao CVM 175/22.

5.25.1. Os Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessdo sao verificados somente na Data
de Aquisicdo dos Direitos Creditorios, de forma que, caso ap6s a aquisicao destes Direitos
Creditorios, seja verificado que os Direitos Creditérios que compdem a Carteira ndo atendam
mais eventuais Critérios de Elegibilidade e/ou Condi¢des de Cessao, este cenario ndo sera
considerado como desenquadramento da Carteira, exceto se houver Limite de Concentragado
estabelecido em contrdrio, os quais devem ser observados ao longo do prazo de duracao da

Classe.

5.26. 0 Limite de Concentracdo em Direitos Creditérios de um mesmo Devedor e pessoas
coobrigadas (incluindo-se seu respectivo Grupo Economico) deverd respeitar os limites

estabelecidos nas Condig¢des de Cessao e Critérios de Eligibildiade.

5.27. O Limite de Concentracdo em Ativos Financeiros de emissdao ou que envolvam
retencdo de risco por parte do Administrador, Gestor e suas partes relacionadas, com a
finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo, podera ser de até 20%
(vinte por cento) do Patrimonio Liquido da Classe.

5.28. A Classe podera realizar operacdes com derivativos com o objetivo de protecao
patrimonial, ou, desde que ndo resulte em exposicao a risco de capital, para troca de

indexador a que os ativos estdo indexados e o indice de referéncia de cada Subclasse.

5.29. A Classe podera realizar a substituicdo dos Direitos Creditorios Adquiridos junto aos
respectivos Cedentes, caso seja verificada a existéncia de vicios, bem como o Cedente podera

optar por recomprar o Direito Creditérios anteriormente cedido.
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5.29.1.Na hipétese de ocorrer substituicdo ou a recompra de Direitos Creditorios, por
qualquer motivo, o Gestor, com o auxilio do Consultor Especializado, devera diligenciar para
que a relacao entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditorios ndo seja alterada, ou
seja, buscar-se-4 em regime de melhores esfor¢os que o retorno financeiro seja igual ou
similar ao do Direito Creditério substituido e/ou recomprado, bem como o nivel de risco seja

igual ou similar.

5.30. N&o obstante o disposto acima, a Classe podera ceder/alienar a terceiros: (i) os
Direitos Creditorios Inadimplidos integrantes da sua Carteira; e (ii) os demais Direitos
Creditorios Adquiridos integrantes da sua Carteira, desde que o valor de venda seja igual ou

superior ao seu valor contabilizado.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.31. A C(Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, na respectiva Data de Aquisicdo, sem prejuizo dos demais termos e
condigdes previstos neste Anexo Descritivo, conforme aplicavel, aos seguintes Critérios de
Elegibilidade:

(i) 0 Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que nao estejam vencidos e
pendentes de pagamento na data da cessao;

(i) O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditdorios que tenham a taxa minima de
cessdo correspondente a 140% (cento e quarenta por cento) da taxa CDI OVER, exceto no
caso de renegociacao de divida;

(ili)  Até 30% (trinta por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo poderdo ser
representados por cheques;

(iv) Até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo poderdo ser
representados por duplicatas;

(v)  Até 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo do Fundo poderdo ser
representados por Direitos Creditorios de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade;
(vi) Até 40% (quarenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo poderd ser
representado, em conjunto, por cédulas de crédito bancario e/ou notas comerciais;

(vii) Até 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica podera ser

representado por Direitos Creditorios a performar.
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5.32. O Gestor sera responsavel por verificar e validar os Critérios de Elegibilidade até a
Data de Aquisi¢do, nos termos da regulamentacao vigente, sendo que o Custodiante o
auxiliara nesta verificagdo. A verificagdo pelo Gestor sera considerada definitiva.

CONDICOES DE CESSAQ

5.33. A C(lasse somente podera adquirir Direitos Creditérios que cumpram,

cumulativamente, as seguintes Condi¢des de Cessao na sua respectiva Data de Aquisi¢ao:

(1) até 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo poderéo ser representados
por Direitos Creditérios de um mesmo Cedente, incluindo seu Grupo Econémico, exceto para
os Cedentes que se enquadrem no item ‘ii’” abaixo;

(i)  até 40% (quarenta por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo podera ser
representado por Direitos Creditdrios representados por Cédula de Crédito Bancario de uma
mesma Cedente, incluindo seu Grupo Econdmico, que seja instituicao financeira ou entidade
a esta equiparada, devidamente autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, sem
prejuizo da observancia do limite previsto no subitem (vi) do item 5.31;

(ili) a soma dos 10 (dez) maiores Cedentes e Grupos Econdmicos de Cedentes podera
atingir o percentual maximo de 40% (quarenta por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo,
sendo que os Cedentes cujos Direitos Creditérios sejam representados por Cédula de Crédito
Bancario ou Nota Comercial, ndo serdao considerados no calculo deste limite;

(iv)  até 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo poderio ser representados
por Direitos Creditorios de um mesmo Devedor, incluindo seu Grupo Econoémico, exceto para
0s casos que se enquadrem no item “v”, “vi”, e “vii” abaixo;

(v)  até20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo poderao ser representados
por Direitos Creditérios de um mesmo Devedor, incluindo seu Grupo Econémico, quando se
tratar de operagdo com Cédula de Crédito Bancario;

(vi) até 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo poderao ser representados
por Direitos Creditorios de um mesmo Devedor, incluindo seu Grupo Econémico, quando se
tratar de operacao com Nota Comercial;

(vii) até 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo poderao ser representados
por Direitos Creditorios de um mesmo Devedor, incluindo seu Grupo Econémico, quando se

tratar de operacao originada por instituicdo financeira ou entidade a esta equiparada;

(viii) asoma dos 10 (dez) maiores Devedores e Grupos Economicos de Devedores/Sacados
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podera atingir o percentual maximo de 40% (quarenta por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo;

(ix)  até 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo poderéo ser representados
por Direitos Creditérios de empresas pertencentes ao mesmo Grupo Econdmico,
conjuntamente, como Cedentes e Devedores;

(X) o prazo médio da carteira de Direitos Creditérios cedidos nao sera superior a 150 dias
corridos ou 100 dias uteis ponderados pelo valor nominal dos titulos;

(xi) até 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido do Fundo poderdo ser
representados por Direitos Creditdrios a performar de um mesmo originador, quando nao
contarem com garantia de institui¢do financeira ou de sociedade seguradora; e

(xii) até 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo poderdo ser

representados por Direitos Creditérios originados em uma mesma Unidade da Federagao.

5.34. O Consultor Especializado estara encarregado de verificar e validar o cumprimento
pelos Direitos Creditérios as Condi¢coes de Cessdo elencadas acima.

5.35. 0 Cedente devera fornecer a documentacao e informacdes necessarias a validacao dos
Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessdo, quando aplicavel.

CAPITULO SEXTO - FORMALIZACAO DA AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS,
VERIFICAGCAO DO LASTRO E COBRANCA

FORMALIZACAQ DA AQUISICAQ DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS

6. Os procedimentos para cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo podem ser descritos
da seguinte forma:
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@ 0 Cedente submetera ao Consultor Especializado as informacdes acerca dos Direitos
Creditorios que pretendem ceder para a Classe;

(b) o Consultor Especializado realizara a analise e selecao dos Direitos Creditdrios e, apds
aprovacdo da Gestora, encaminhara ao Custodiante arquivo eletrénico em layout
previamente definido no qual relacionarg, identificara e descrevera apenas os Direitos
Creditorios aprovados;

(©) ap6s o recebimento do arquivo enviado pelo Consultor Especializado, o Gestor, com o
auxilio do Custodiante, validara os Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditoérios
constantes no arquivo eletrénico;

(d) o Gestor comandara a emissdo do contrato de cessdo e do termo de cessao,
relacionando os Direitos Creditorios que serao adquiridos pela Classe, a ser firmado
em forma eletronica;

e) o Cedente e o Fundo, em beneficio da Classe, representado pelo Gestor, com a
interveniéncia anuéncia do Consultor Especializado, assinam o termo de cessdo e
demais documentos, se aplicavel, eletronicamente; e

)] o Fundo, em beneficio da Classe, pagara pela cessdo dos Direitos Creditérios na data
da cessdo, por intermédio do Custodiante, por meio de TED, DOC ou crédito em conta

corrente diretamente aos Cedentes.

6.1. Na hipétese de o Direito Creditério perder qualquer Critério de Elegibilidade ou
Condicdo de Cessao apo6s sua aquisicio pelo Fundo, ou seja, cumpridos todos os
procedimentos descritos neste Anexo Descritivo e registrados no sistema da Administradora,
o Consultor Especializado, o Gestor, o Custodiante ou o Administrador nao serao

responsabilizados, salvo na existéncia de dolo por parte destes.

6.2. Asoperagdes de aquisi¢cdo dos Direitos Creditdrios pelo Fundo, em beneficio da Classe,
serdo consideradas formalizadas somente apo6s a celebracdao de Contrato de Cessdo e
recebimento do Termo de Cessdo, firmados pelo Fundo, em beneficio da Classe, com as
Cedentes devidamente assinados, bem como atendidos todos e quaisquer procedimentos

descritos neste Anexo Descritivo.

6.3. O pagamento dos Direitos Creditorios sera realizado mediante o crédito dos valores

correspondentes ao Preco de Aquisicdo para a conta de titularidade do respectivo Cedente.
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6.4. O Consultor Especializado, em nome do Fundo, sera responsavel pela comunicacao, a
seu critério, aos Devedores da cessdo dos Direitos Creditérios para o Fundo até 5 (cinco) dias
uteis apos a realizacdo da cessao.

6.5. Nao é admitida qualquer forma de antecipacdo de recursos aos Cedentes, seja pela

Administradora, Gestora, Consultor Especializado ou Custodiante.

VERIFICACAQ DO LASTRO

6.6. A verificacdo dos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios Adquiridos sera realizada por amostragem pelo Custodiante, ora Contratado pelo
Gestor, na forma do §4¢ do artigo 36 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175/22. Apds
a primeira verificacdo, serdo considerados apenas os Direitos Creditdrios cedidos a Classe no
periodo compreendido entre a data-base da ultima verificagcdo e a data-base da verificagao.

6.6.1. A verificacdo do lastro por amostragem sera realizada conforme a metodologia

disposta no Anexo IV deste Anexo Descritivo.

6.7. Em adicdo a verificacdo trimestral dos Documentos Comprobatérios conforme a
metodologia disposta acima, o Custodiante verificara, de maneira integral, os Direitos
Creditorios Inadimplidos e os Direitos Creditérios Adquiridos substituidos no respectivo

trimestre.

COBRANCA ORDINARIA DOS DIREITOS CREDITORIOS ADQUIRIDOS

6.8. O Custodiante, no caso dos Direitos Creditorios Adquiridos, sera responsavel pela
cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios Adquiridos, atuando de forma que tais Direitos
Creditorios Adquiridos sejam pagos diretamente na Conta de Cobranga.

6.9. A cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios Adquiridos sera realizada por meio de
boletos bancarios entregues aos Devedores, cujos pagamentos serdo realizados diretamente
na Conta de Cobranga da Classe, ou por meio de transferéncias bancarias, conforme o caso.
Ainda, caso a cobranc¢a por boleto bancario dos Direitos Creditérios Adquiridos nao seja

possivel, os Devedores poderao pagar os Direitos Creditorios Adquiridos mediante
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Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou Documento de Ordem de Crédito (DOC) na
Conta de Cobranca da Classe, que permita a conciliacdo dos recursos recebidos.

6.10. Serdadmitida a cobranga por meio do depdsito dos valores pelos Devedores em conta-
vinculada de titularidade do Cedente, mas de movimentac¢do gerenciada pelo Administrador,
Custodiante e/ou Entidade Registradora, para posterior transferéncia a Conta de Cobranca.

6.11. Ainda, a cobranga podera ser realizada por meio de cheques emitidos pelos Devedores
dos Direitos Creditérios cedidos, endossados pelos Cedentes ao Fundo, manualmente, ou por
chancela mecanica ou eletronicamente, e entregues para guarda e cobranga em nome da

Fundo, em beneficio da Classe.

COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

6.12. O Agente de Cobranca Extrajudicial e/ou o Agente de Cobranca Judicial, conforme o
caso, serao responsaveis pela cobranca e recebimento, em nome da Classe, de todos os
Direitos Creditérios Inadimplidos.

6.12.1. Todos os valores eventualmente recuperados pelo Agente de Cobranca Extrajudicial
e/ou pelo Agente de Cobranca Judicial em decorréncia da cobranca extrajudicial e/ou judicial

de Direitos Creditorios Inadimplidos serdo depositados na Conta de Cobranca.

6.13. Os Direitos Creditérios Inadimplidos poderdo ser protestados e cobrados, inclusive
judicialmente. As instrucdes de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos deverao
respeitar o seguinte:

(a) cobranga amigavel, podendo ser realizada por e-mail, carta, telefone, sms, etc.;

(b) instrucdes de protesto, prorrogacdo, baixa, cancelamento de protesto e abatimento
serdo enviadas ao Banco Cobrador;

(c) as comunica¢Oes aos cartorios de protesto de titulos serdo realizadas pelo Banco
Cobrador, podendo ser empregada empresa terceirizada especializada em servicos
dessa natureza;

(d) havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos, o
Agente de Cobranca Extrajudicial podera, apos avaliacdao da viabilidade economica e

pratica, indicar Agente de Cobrang¢a Judicial que respondera pela cobranca do
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Devedor ou, conforme o caso, do Cedente, em juizo, ficando a Administradora
obrigada a outorgar em nome do Fundo o respectivo mandato ad-judicia.

6.14. Durante a cobrang¢a dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o Agente de Cobranca
Extrajudicial podera acordar a renegociacao da divida, que podera envolver a reducao da
expectativa do retorno econémico para a Classe, a fim de evitar a frustragdo da cobranca,
sendo que nestes casos o Gestor e o Administrador deverao aprovar as condi¢des desta

renegociac¢ao.

6.15. Todos os custos e despesas incorridos para a protecao dos direitos e prerrogativas
e/ou decorrentes de cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Creditérios
Inadimplidos serdo suportados exclusivamente pela Classe Unica, conforme o caso, nio
sendo o Agente de Cobranca Extrajudicial, o Agente de Cobranga Judicial, o Administrador, o
Gestor, Consultor Especializado ou o Custodiante, de qualquer forma responsaveis pelo

reembolso de tais custos e despesas a Classe ou ao Fundo.

6.16. O Administrador, o Gestor, o Custodiante, Consultor Especializado e o Agente de
Cobranga ndo serdao responsaveis por quaisquer perdas, danos, custos, despesas, taxas,
multas, depdsitos judiciais eventualmente necessarios durante o processo de cobranga,
honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados a cobranca

dos Direitos Creditérios Adquiridos.

CAPITULO SETIMO - CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS E PATRIMONIO LIQUIDO

7. Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio da

Classe Unica, observadas as caracteristicas de cada série e subclasse de Cotas. As Cotas
somente serdo resgatadas ap6s o cumprimento dos prazos e condi¢des estabelecidos neste
Anexo Descritivo e no respectivo Apéndice da Subclasse investida. Todas as Cotas de uma

mesma Subclasse terdo iguais direitos

7.1. O valor unitdrio de emissao em cada primeira emissao de cada Subclasse ou série de
Cotas sera de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Unitario de Emissio”).
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7.1.1. A partir da Data de Emissdo de Cotas Seniores, seu respectivo valor unitario sera
calculado todo dia util, para efeito de determinacdo de seu valor de integraliza¢do, ou resgate,
devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patriménio Liquido dividido
pelo nimero de Cotas Seniores; ou (ii) o valor unitdrio da Cota Sénior no dia util
imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo com base na meta de

rentabilidade prioritaria estabelecida para as Cotas Seniores.

7.1.2. A partir da data da primeira Emissao de Cotas Subordinadas Mezaninos, seu
respectivo valor unitario sera calculado todo dia util, para efeito de determinacgao de seu valor
de integralizacdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

(i) o Patrimonio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezaninos, deduzido
o valor total correspondente as Cotas Seniores; ou (ii) o valor unitario da classe de Cota
Mezanino no dia atil imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo com base

na meta de rentabilidade estabelecida para a Classe de Cota Subordinada Mezanino.

7.1.2.1.  Os critérios de determinacao do valor das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezaninos, definidos no Artigo anterior, tém como finalidade definir qual a parcela
do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezaninos na hipotese de resgate de suas
Cotas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipotese alguma,
como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneracdo por parte da
Administradora, do Fundo ou do Custodiante. Independentemente do valor do
Patriménio Liquido, os titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezaninos ndo fardo jus, em hipétese, alguma, quando do resgate de suas Cotas, a
uma remuneragao superior ao valor de tais Cotas, correspondente a Rentabilidade
Alvo, na respectiva Data de Resgate, o que representa o limite maximo de

remuneracao possivel para essas classes de Cotas.

7.1.2.2. Em todo dia util, apés a incorporacdo dos resultados descritos acima no valor das
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezaninos, o eventual excedente decorrente
da valorizacdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Cotas
Subordinadas Juniores, observada a ordem de alocagdo dos recursos estabelecida
neste Regulamento, ou seja, apds o pagamento das despesas, provisionamentos e

valorizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezaninos.
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7.1.3. A partir da data da primeira Emissao de Cotas Subordinadas Juniores, seu valor
unitario serd calculado todo dia util, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate, devendo corresponder a divisdo do valor total acumulado definido

no item 7.1.2.2. pela quantidade de Cotas Subordinadas Juniores.

7.1.4. As Cotas serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central, exclusivamente na conta corrente autorizada da Classe
indicada pelo Administrador, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como

recibo de quitagao.

7.2.  Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal ou ainda caso ndo haja expediente
bancario na praca sede da Administradora ou do Custodiante, a aplicacdo sera realizada no
primeiro dia util subsequente com base no valor da Cota no fechamento deste dia. Da mesma
forma, considerar-se-a feito o pedido de aplicacdo no primeiro dia util subsequente.

7.3. Todas as Cotas serao escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos
Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituicdo responsavel pela escrituracdo das
Cotas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de dep6sito em nome do
Cotista.

7.4. Subclasses. As Cotas serao divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezaninos e Cotas Subordinadas Juniores, sendo que as Cotas Subordinadas Mezaninos
poderdo ser divididas em multiplas subclasses, conforme caracteristicas aprovadas no

respectivo Apéndice.

7.4.1. AsSubclasses somente serdo consideradas constituidas e aptas para aplicagdo em caso

de aprovacdo do Apéndice a ser incorporado como anexo a este Anexo Descritivo.

7.4.2. Cotas Seniores. O Administrador, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma

ou mais séries de Cotas Seniores a qualquer tempo, independente de prévio registro na CVM,
observadas as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175/22 as quais terdo as caracteristicas

previstas no Apéndice da Subclasse Sénior.
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7.4.3. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizagado, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do
presente Anexo Descritivo.

7.4.4. As Cotas Seniores, independentemente das Datas de Emissao de cada uma delas,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacoes, conforme descrito neste Anexo

Descritivo.

7.4.5. Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores de cada série

terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo Nono do presente Anexo Descritivo.

7.4.6. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas titulares de Cotas Seniores na

subscri¢do de novas Emissoes.

7.4.7. As Cotas Seniores podem ser integralizadas com Direitos Creditérios, mas ndo podem
ser amortizadas ou resgatadas mediante entrega de Direitos Creditérios, exceto nos casos

previstos no art. 17 do Anexo Normativo II da Resolugdao CVM 175.

7.5. Cotas Subordinadas Mezaninos. O Administrador, em nome do Fundo, podera emitir e

distribuir Cotas Subordinadas Mezanino a qualquer tempo, independente de prévio registro
na CVM, observadas as disposicdes da Resolucdo CVM 175/22, as quais terao as
caracteristicas previstas no Apéndice da respectiva Subclasse Subordinada Mezanino.

7.6.  As Cotas Subordinadas Mezaninos sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos
termos do presente Anexo Descritivo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam

as Cotas Subordinadas Juniores.

7.7. As Cotas Subordinadas Mezaninos, independentemente das respectivas Datas de
Emissdo, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito
neste Anexo Descritivo, ndo obstante, cada Subclasse Mezanino criada poderda ser
diferenciada em relacdo a Meta de Remuneracao, aos prazos diferenciados para amortizacao

e resgate, bem como na diferen¢a de preferéncia e subordina¢do entre si para efeito de
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amortizagdo, resgate e distribuicio dos rendimentos da Carteira da Classe, conforme
estabelecidos para cada uma das subclasses em seu respectivo Apéndice.

7.8. Apbs a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas
Mezaninos de cada classe terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo Nono do

presente Anexo Descritivo.

7.8.1. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas

Mezaninos na subscri¢ao de novas Emissoes.
7.8.2. As Cotas Subordinadas Mezaninos podem ser integralizadas com Direitos Creditoérios,
mas nao podem ser amortizadas ou resgatadas mediante entrega de Direitos Creditdrios,

exceto nos casos previstos no art. 17 do Anexo Normativo II da Resolugdao CVM 175.

7.9. Cotas Subordinadas Juniores. O Administrador, em nome do Fundo, podera emitir e

distribuir Cotas Subordinadas Juniores a qualquer tempo, independente de prévio registro
na CVM, observadas as disposicdes da Resolugdo CVM 175/22, as quais terao as

caracteristicas previstas no Apéndice da respectiva Subclasse Subordinada Junior.

7.10. As Cotas Subordinadas Juniores sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezaninos para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira da Classe, nos termos do presente Anexo Descritivo.

7.11. Apés arespectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Juniores

terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo Nono do presente Anexo Descritivo.

7.11.1.Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas

Juniores na subscricao de novas Emissoes.

7.11.2.As Cotas Subordinadas Juniores poderao ser subscritas apenas por investidores

previamente aprovados pelo Gestor.

7.11.3.As Cotas Subordinadas Juniores podem ser integralizadas com Direitos Creditérios,

bem como amortizadas ou resgatadas mediante entrega de Direitos Creditérios.
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7.12. Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terdo direito de voto, correspondendo

cada Cota a um voto nas Assembleias Gerais e nas Assembleias Especiais.

7.13. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas

do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.

7.14. E admitida a subscri¢do por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo

haver3, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

7.15. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinara declaracao de Investidor
Profissional ou de Investidor Qualificado, conforme o caso; (ii) receberd uma copia do
Regulamento, deste Anexo Descritivo e do Apéndice; e (iii) assinara o Termo de Adesao.

7.16. As Cotas ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia de titularidade, exceto nos
casos de: [ - decisao judicial ou arbitral; II - operacdes de cessao fiduciaria; III - execucao de
garantia; IV - sucessao universal; V - dissolu¢do de sociedade conjugal ou unido estavel por
via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens; VI - substituicao do
administrador fiduciario ou portabilidade de planos de previdéncia; VI - transferéncia de
administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia; VII - integralizacdo de
participacdes acionarias em companhias ou no capital social de sociedades limitadas; VIII -
integralizacdo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da classe cujas cotas
foram integralizadas; e IX - resgate ou amortizacao de cotas em cotas de outras classes,
passando assim essas ultimas cotas a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas

ou amortizadas.

7.17. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e

emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

7.18. Suspencio de Novas Aplicacdes. E facultado ao Gestor suspender, a qualquer

momento, novas aplicagdes em uma ou mais Subclasses, desde que tal suspensao se aplique

indistintamente a novos investidores e Cotistas atuais.
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7.18.1. A suspensdo do recebimento de novas aplicagdes em um dia nao impede a reabertura
posterior para aplicagoes.

7.18.2. O Gestor deve comunicar imediatamente aos distribuidores sobre a eventual

existéncia Subclasses de cotas que nao estejam admitindo captagao.

7.19. Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo, a seu exclusivo critério, recusar o
investimento de determinados investidores, levando em conta aspectos de prevencdo a
lavagem de dinheiro, adequacgao ao perfil do investidor e os melhores interesses dos Cotistas,

dentre outros.

7.20. Classificacdo de Risco das Cotas. A exclusivo critério do Gestor, ou caso deliberado em

Assembleia Especial, podera ser contratada Agéncia de Classificacdo de Risco para emissao
de relatorio de classificacdo de risco de determinada Subclasse. Caso haja a contratacao e/ou
cancelamento dos servicos de classificacao de risco, o Administrador devera ser divulgado

aos Cotistas da respectiva Subclasse.

7.20.1. A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificagio de risco (rating)
eventualmente atribuida as Cotas objeto de classificagdo ndo implicara a adogao de quaisquer
medidas pelo Administrador, exceto a comunica¢do aos Cotistas por meio de fato relevante,
na forma deste Anexo Descritivo, desde que tal rebaixamento nao constitua um Evento de

Liquidagdo Antecipada.

7.21. Patrimonio Liquido do Fundo. O patriménio liquido do Fundo corresponde a soma

algébrica dos patriménios liquidos das Classes integrantes do Fundo, menos as exigibilidades
referentes as despesas do Fundo e provisdes. Na apurac¢do do valor do Patrimonio Liquido do
Fundo, serdo observadas as normas e procedimentos constantes da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, bem como o disposto no Regulamento e neste Anexo Descritivo.
0 somatoério do valor das Cotas sera necessariamente equivalente ao valor do Patriménio

Liquido do Fundo.
CAPITULO OITAVO - ASSEMBLEIAS ESPECIAIS

8. E de competéncia da Assembleia Especial:
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(1)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

examinar, anualmente, as contas relativas a Classe e deliberar sobre as demonstragdes
financeiras apresentadas pelo Administrador, nos termos do artigo 71 da Resoluc¢do
CVM 175/22;

alterar o presente Anexo Descritivo;

deliberar sobre a incorporacao, fusao, cisao ou liquidacdo da Classe,

deliberar sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdao ou dos Eventos de
Liquida¢do Antecipada;

deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Gestdo, inclusive
na hipotese de restabelecimento de remuneracdo que tenha sido objeto de reducao,

exceto se o restabelecimento ja estiver previsto neste Anexo Descritivo;

deliberar sobre a criacdo de novas subclasse de Cotas da Classe a ser distribuida pela

Classe;

deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe;

aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezaninos mediante dacdo em pagamento de Direitos

Creditoérios Adquiridos e Ativos Financeiros;

alterar as Condicdes de Cessdo, os Critérios de Elegibilidade e a Politica de

Investimento;

deliberar a substituicio do Agente de Cobranca Extrajudicial, do Consultor
Especializado e/ou de qualquer outro prestador de servicos da Classe, com exce¢do
do Auditor Independente, o qual podera ser substituido em conformidade com as

politicas internas do Administrador;

eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Cotistas;
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(xii) deliberar se, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, tal Evento de

Avaliacao deve ser considerado como um Evento de Liquidagdao Antecipada;
(xiii) deliberar sobre a alteracdo das caracteristicas das Cotas;

(xiv) deliberar sobre outros casos ndo expressamente previstos nesse Anexo Descritivo em

que o Administrador, Gestor e/ou os Cotistas entendam necessaria a avaliacao.

8.1. Na Assembleia Especial, a ser instalada com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista,
as deliberacdes serao tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto, independente da Subclasse, observado

o disposto nos itens a seguir.

8.1.1. Ressalvadas as disposi¢des do item 8.1.2. e 8.1.3. abaixo, as deliberagdes relativas as
matérias previstas no item 8 acima serdo tomadas, em primeira convocagao, pelo voto da
maioria das Cotas em circulacao e, em segunda convocacgao, pelo voto da maioria das Cotas

presentes, salvo se de outra forma previsto neste Regulamento.

8.1.2. As deliberagdes relativas as matérias previstas no item 8, incisos (ii), (iii), (iv), (vi),
(x), (xi), (xiii), (xiv) e (xv) serdo tomadas, em primeira convocacao, pela maioria das Cotas em
circulacdo e, em segunda convocacgao, por, no minimo, a maioria das Cotas presentes e, ainda,
em ambas as convocagoes, seja aprovado, no minimo, pela maioria da totalidade das Cotas da

Subclasse Subordinada Junior emitidas.

8.1.3. Caso a matéria em deliberacio resulte ou possa resultar em uma reducio do Indice
de Subordinacdo de uma determinada Subclasse de Cotas, somente podem votar os titulares
de Cotas que sofrerdo com a reducio do Indice de Subordinagio, pelo critério da maioria dos

presentes.

8.2. A Assembleia Especial podera, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes dos Cotistas para exercer as funcdes de supervisao e controle gerencial dos
investimentos do Fundo na defesa dos direitos e interesses dos Cotistas, desde que esse

representante dos Cotistas (i) seja um Cotista ou um profissional especialmente contratado
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para cuidar dos interesses dos Cotistas; (ii) ndo ocupe posicdo ou funcdo junto ao
Administrador ou ao Gestor, seus controladores, ou em sociedades direta ou indiretamente
controladas pelos mesmos e coligadas ou outras sociedades sob controle comum com os
mesmos; e (iii) ndo ocupe posicdo junto ao cedente de direitos creditérios ao Fundo, seus
controladores, ou em sociedades direta ou indiretamente controladas pelos mesmos e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum com os mesmos. O(s) representante(s)
dos Cotistas nao farao jus, sob qualquer hipétese, ao recebimento de remuneracao da Classe,
do Administrador, do Custodiante, do Gestor ou do Consultor Especializado, no exercicio de

tal funcao.

8.3. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Especial, sempre que tal alteracao, nos termos do artigo 52 da Resolu¢do CVM
175/22:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a negociacao ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com a
CVM;

(ii)  for necessaria em virtude da atualiza¢do dos dados cadastrais de prestadores de
servigos da Classe Unica, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede

mundial de computadores e telefone; ou

(iii) envolver reducao de taxa devida a prestador de servigos do Fundo e/ou da Classe

Unica.

8.4. Na ocorréncia de quaisquer das hipdteses previstas no item 8.3. acima, os Cotistas
serdo informados da referida alteragdo no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da

data do protocolo da alteracdo deste Regulamento perante a CVM.

8.5. Além da reunido anual obrigatéria para aprovagdo das demonstragdes financeiras da
Classe, a Assembleia Especial podera reunir-se a qualquer momento mediante convocagao

realizada a tinico e exclusivo critério do Administrador, ou mediante solicitacdo encaminhada
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ao Administrador pelo Gestor ou pelo Custodiante ou por Cotistas titulares de Cotas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas, sendo que, nesta
ultima hipdtese, 0 Administrador sera responsavel por convocar a Assembleia Geral no prazo
de até 30 (trinta) dias contados do recebimento da respectiva solicitacdo do Gestor ou dos

Cotistas.

8.6. Aconvocac¢do da Assembleia Geral sera realizada mediante envio de correio eletronico
(e-mail) ou carta enderegcado a cada Cotista, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias
corridos da data estabelecida para a realizacdo da Assembleia Especial, sendo que a
convocacao devera indicar o dia, a hora e o local de realizacdo da Assembleia Geral, assim

como a sua pauta.

8.6.1. Nao se realizando a Assembleia Geral na data estipulada, devera ser publicado novo
anuncio de segunda convoca¢do ou novamente providenciado o envio de carta ou e-mail com
aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) dias da data
estabelecida para a realizacdo da nova Assembleia Especial. Para efeito do disposto neste
item, a segunda convocac¢do da Assembleia Especial podera ser realizada em conjunto com a

primeira convocagao.

8.6.2. A Assembleia Especial sera feita de modo parcial ou exclusivamente eletrénico,
conforme o que for informado aos Cotistas na convocagdo. Nos termos do artigo 75 da
Resolug¢ao CVM 175, caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletronico sera
admitida a participacdo presencial dos Cotistas. Outrossim, a Assembleia Geral podera ser
realizada de forma exclusivamente presencial, na sede da Administradora, conforme

instrucdes de participacao indicadas na convocacao.

8.6.3. Observado o disposto no item 8.6.2 acima, os Cotistas poderdo se manifestar por
meio eletronico, sendo admitidos e-mails oriundos de endereco previamente cadastrados,
documentos assinados eletronicamente, ou a utilizacdo de plataformas ou sistemas

disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado na convocagao.

8.6.4. A autenticidade e a seguranca da Assembleia realizada de modo eletrénico devem

ser garantidas pelo Administrador na transmissao de informacoes, particularmente os votos,
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que deverao ser efetuados por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para

assegurar a identificacdo dos Cotistas.

8.6.5. Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que

recebida pelo Administrador antes do inicio da Assembleia.

8.6.6. Independentemente das formalidades previstas no item 8.6, serd considerada
regular a Assembleia Especial a que comparecerem todos os Cotistas.

8.7. A critério exclusivo do Administrador, a deliberacdao sobre matérias de competéncia
da Assembleia Especial podera ser tomada mediante o processo de consulta formal, por meio
fisico e/ou eletronico, devendo ser concedido aos Cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias
para manifestacao, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado

da consulta por meio fisico.

8.8. O Gestor tera direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Especial,
independentemente de convocacao e sem necessidade de autorizagdo prévia de qualquer
Cotista.

8.9. Somente poderao votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos hd menos de um ano.

8.10. Nao terdo direito a voto na Assembleia Geral o Administrador e seus empregados,
assim como os Cotistas que estejam em situa¢do de conflito de interesses para a matéria que

sera deliberada no ambito da Assembleia Especial.

8.11. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de
Adesao, devera declarar a aquiescéncia ao fato de que: (i) o Gestor, o Consultor Especializado
e o Agente de Cobranca, incluindo suas partes relacionadas, seus sécios, diretores e
empregados, independente da Subclasse de Cotas que sejam titulares; e (ii) demais
prestadores de servico do Fundo e/ou da Classe, incluindo suas partes relacionadas, seus
socios, diretores e empregados, que sejam titulares de Cotas Subordinadas Juniores, poderao

votar na Assembleia Geral, independente da matéria em discussao.
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8.12. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Especial serao divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral. A informagdo sera enviada aos investidores por meio de carta com aviso

de recebimento enderegada a cada um dos Cotistas.

8.13. Exceto se aprovado pela unanimidade dos Cotistas, a eficdcia das alteracdes
relacionadas as matérias previstas no inciso I, do Paragrafo Unico, do Art. 50, da RCVM 175,
dar-se-a apenas apds decorrido, no minimo, o prazo de 30 (trinta) dias, ou do prazo para
pagamento de resgate estabelecido no regulamento, o que for maior, e apods a

disponibilizacdo do resumo de que trata o item acima.

CAPITULO NONO - VALORACAO DAS COTAS, AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS,
ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS, RESGATE EM ATIVOS

9. Valoracdo das Cotas. As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo

valoradas e calculadas pelo Custodiante em cada Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo.
A valoragio das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de Integralizacdo de
Cotas da respectiva Subclasse. Para fins do disposto no presente Anexo Descritivo, os valores
de cada série de Cotas Seniores e de cada subclasse de Cotas Subordinadas Mezaninos e das

Cotas Subordinadas Juniores sera o de fechamento do respectivo Dia Util. Os valores das
Cotas serao determinados como seus respectivos Valores Unitarios de Emissao, atualizados
diariamente pela Meta de Remuneragdo aplicivel e deduzidos dos montantes de
amortizagoes efetivamente realizadas. Os itens abaixo descrevem de forma mais detalhada
os calculos dos valores das Cotas.

9.1. Cotas Seniores. A partir da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores, seu valor

unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinacdo de seu
valor de integralizacdo, amortizacao ou resgate, sendo que este sera equivalente ao menor
dos seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (ii) o produto da

divisdo do Patrimonio Liquido da Classe, pelo nimero de Cotas Seniores.

9.2. Cotas Subordinadas Mezaninos. A partir da 12 Data de Integralizacao das Cotas

Subordinadas Mezaninos de cada subclasse, seu valor unitario sera calculado todo Dia Util
pelo Custodiante, para efeito de determinacao de seu valor de integralizacdao, amortizacado ou

resgate, sendo que este serd equivalente ao menor dos seguintes valores: (i) o Valor Unitario
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de Referéncia de tais Cotas; e (ii) o produto da divisdo do Patriménio Liquido da Classe da
Classe, pelo nuimero de Cotas Subordinadas Mezaninos, deduzido o valor total agregado das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezaninos a ela prioritaria, se aplicavel.

9.3. Cotas Subordinadas Juniores. Em todo dia util, apés a incorporagao dos resultados

descritos acima, nas Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezaninos, o eventual excedente
decorrente da valorizacdo da carteira da Classe no periodo sera incorporado as Cotas
Subordinadas Juniores, observada a ordem de alocagdo dos recursos estabelecida neste
Anexo Descritivo, ou seja, apds o pagamento das despesas, provisionamentos e valorizacdo

das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezaninos.

9.3.1. A partir da 12 Data de Integralizacao das Cotas Subordinadas Juniores de cada classe,
seu valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinacio
de seu valor de integralizagdo, amortizacdo ou resgate, sendo que este sera equivalente ao
produto da divisao do Patrimonio Liquido da Classe, deduzido do valor total agregado das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezaninos, e do pagamento das despesas e

provisionamentos, conforme acima, pelo nimero de Cotas Subordinadas Juniores.

9.3.2. O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditdrios pelos
Devedores e/ou Cedentes e demais ativos componentes da carteira da Classe sera atribuido
as Cotas Subordinadas até o limite equivalente a somatoria do valor total destas, observada
o grau de preferéncia de cada Subclasse. Uma vez excedida a somatoria de que trata este item,
a inadimpléncia dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas

Seniores.

9.3.3. Por outro lado, na hipdtese do Fundo atingir a Meta de Remuneracao definida para as
Cotas Seniores e para as Cotas Subordinadas Mezaninos existentes, toda a rentabilidade
excedente serd atribuida somente as Cotas Subordinadas Juniores, razao pela qual estas Cotas
poderdo apresentar valores diferentes das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas

Mezaninos.

9.4. O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido nao constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacao da Carteira da

Classe, bem como os critérios de valoracdo entre as Cotas das diferentes Subclasses e séries
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de Cotas existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e
o valor total da Carteira da Classe assim permitirem. Os titulares das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezaninos ndo farao jus, em hipotese alguma, quando da amortizacdo ou
resgate de suas Cotas, a uma remuneragdo superior ao valor de tais Cotas, correspondente a
Meta de Remuneracdo, na respectiva data de amortizacdo ou data de resgate, o que

representa o limite maximo de remuneracdo possivel para essas Cotas.

9.5. Pagamento de Remuneracdo, Amortizacdo e Resgate de Cotas. Os pagamentos da

Remuneragdo, das Amortizacdes e/ou Resgate serdo realizados de acordo com o disposto
neste Anexo Descritivo e no respectivo Apéndice. Qualquer outra forma de pagamento de
Cotas diferente das estipuladas neste Anexo Descritivo ou, no Apéndice, devera ser objeto de
Assembleia Especial

9.5.1. Se o patrim6nio da Classe permitir, o resgate das Cotas serd pago de acordo com os
prazos estabelecidos no respectivo Apéndice, em moeda corrente nacional, e de acordo com

a Ordem de Alocacdo de Recursos prevista neste Capitulo.

9.5.2. Ndo obstante o previsto acima, as Cotas Subordinadas Mezaninos somente poderao
ser amortizadas ou resgatadas em caso de Excesso de Cobertura Sénior, observada a Ordem

de Alocagdo de Recursos e o disposto neste Anexo Descritivo.

9.5.3. As Cotas Subordinadas Juniores somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas em
caso de Excesso de Cobertura Sénior e Excesso de Cobertura Mezanino, observada a Ordem

de Alocacdo de Recursos e o disposto neste Anexo Descritivo.

9.5.4. Parafins do disposto nositens acima, em cada data do pedido de resgate, bem como na
data do pagamento do resgate solicitados pelos titulares das Cotas Subordinadas Mezaninos
e das Cotas Subordinadas Juniores, o Gestor e o Administrador deverao avaliar se referido
resgate nio desenquadrara a Classe em relagio ao Indice de Subordinagdo Minimo, podendo
proceder com o pagamento do resgate em valor menor ao previsto, a fim de evitar o

desenquadramento.

9.6. Os Cotistas reunidos em Assembleia Especial poderdo aprovar a amortizacdo das

Cotas.

91




Docusign Envelope ID: 35E9A4AA-5369-4A26-BDD2-D3E2F087FD55

9.6.1. Exceto em caso de aprovacao em Assembleia Especial e/ou em caso de Amortizagao

Extraordinaria, ndo ha amortiza¢des programadas para as Cotas.

9.7.  Os procedimentos descritos neste Capitulo nao constituem promessa ou garantia, por
parte do Administrador, Gestor e Custodiante, de que havera recursos suficientes para
pagamento da amortizacdo e/ou do resgate, representando apenas um objetivo a ser
perseguido.

9.8. Os pagamentos a titulo de amortizacdo e/ou resgate serdo realizados em moeda
corrente nacional, por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, crédito na conta
corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos

autorizados pelo Banco Central.

9.9. No ambito do processo de liquidacao antecipada da Classe, os Cotistas poderado
receber Cotas de FIDC e/ou Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros a titulo de resgate
de suas Cotas, conforme o disposto neste Anexo Descritivo, além das demais hipoteses

previstas no art. 17 do Anexo Normativo II da Resolu¢ao CVM 175.

9.10. Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal ou ainda caso nao haja expediente
bancario na praca sede da Administradora ou do Custodiante, a efetivacao de amortizagao ou
de resgate sera realizada no primeiro dia util subsequente. Da mesma forma, considerar-se-

a feito o pedido de resgate no primeiro dia util subsequente.

GERENCIAMENTO DE RISCO

9.11. O Gestor podera, a seu exclusivo critério, ordenar a amortizacdo extraordinaria das
Cotas de qualquer Subclasse e em qualquer propor¢do entre estas, nos casos de
reenquadramento do Indice de Subordinagdo Minimo, caso os titulares das Cotas

Subordinadas nao o recomponham (“Amortizacdo Extraordindaria”).

9.12. O Gestor poder3, a seu exclusivo critério, ordenar o resgate compulsério das Cotas,
desde que ndo seja cobrada taxa de saida e seja realizado de forma equanime, simultdnea e

proporcional entre todos os Cotistas, nos casos de (i) gerenciamento de excesso de liquidez
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na Classe; e (ii) em razdo da impossibilidade de aquisicao de novas Cotas de FIDC e/ou
Direitos Creditoérios Elegiveis, observado que em todas hipoteses ndao podera haver o
desenquadramento do ndice de Subordina¢do Minimo (“Resgate Compulsério”).

9.13. No caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
componentes da Carteira, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis
com aliquidez existente, ou que possam implicar altera¢do do tratamento tributario da Classe
ou do conjunto dos Cotistas, em prejuizo destes ultimos, o Administrador, o Gestor ou ambos,
podem declarar o fechamento da Classe para a realizagdo de resgates.

9.13.1.Caso seja declarado o fechamento para a realizacao de resgates nos termos acima, o
Administrador deve proceder a imediata divulgacao de fato relevante, tanto por ocasiao do
fechamento, quanto da reabertura da Classe.

9.13.2.Todos os pedidos de resgate que estejam pendentes de conversao quando do
fechamento para resgates devem ser cancelados, e a classe deve permanecer fechada para

aplicagdes enquanto perdurar o periodo de suspensdo de resgates

9.13.3.Caso a Classe permaneca fechada para resgates por periodo superior a 5 (cinco) dias
uteis, o Administrador deve convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizacdo em até
15 (quinze) dias, Assembleia Especial para deliberar sobre as seguintes possibilidades, que
podem ser adotadas de modo isolado ou conjuntamente: I — reabertura ou manutenc¢do do
fechamento para resgate; Il - cisao da Classe; III - liquidagao; e IV - desde que de comum
acordo com os cotistas que terdo as cotas resgatadas, manifestada na assembleia ou fora dela,

resgate de cotas em ativos da Classe.

9.13.4. Alternativamente a convocag¢do da assembleia prevista no item acima, a seu exclusivo
critério e sob sua responsabilidade, o Gestor pode cindir do patrimonio da Classe os ativos
excepcionalmente iliquidos, para sua utilizagdo na integralizacao de cotas de uma nova classe
fechada ou de uma nova subclasse de classe fechada ja existente. A cisdo ndo pode resultar

em aumento dos encargos atribuidos a classe de cotas.

9.14. Ordem de Alocacdo de Recursos. Com o auxilio do Gestor, o Administrador se obriga,

por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta Movimento da Classe, a
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alocar os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e do recebimento dos recursos

decorrentes dos ativos integrantes da Carteira da Classe, conforme a ordem de alocacdo

estabelecida nos itens abaixo (“Ordem de Alocacdo de Recursos”):

(i)

(ii)

(iii)

(iv)
v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
()

pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade da Classe devidos nos
termos deste Anexo Descritivo e da regulamentacdo aplicavel, inclusive despesas
incorridas com a aquisi¢do e cobrancga dos Direitos Creditérios Adquiridos;

provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado das taxas, despesas
e encargos de responsabilidade da Classe a serem incorridos no més calendario
imediatamente subsequente ao més calendario em que for efetuado o respectivo

provisionamento;

remuneracdo das Cotas Seniores em circulagdo, conforme Meta de Remuneragao

definida no Apéndice da série;

amortizacdo e/ou resgate das Cotas Seniores;

remunerac¢do das Cotas Subordinadas Mezaninos em circulagao, conforme Meta de

Remuneracdo definida no respectivo Apéndice da Subclasse;

amortizacdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas Mezaninos, observada a ordem de

preferéncia entre as subclasses;
se aplicavel, pagamento da Amortizacdo Extraordinaria;

se aplicavel, provisionamento de recursos, nas hipoteses de liquidagdo e extingao da
Classe, para pagamento das despesas relacionadas a liquidagao e extingao da Classe, e
em valores compativeis com o montante destas despesas, se estas se fizerem
necessarias, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas

atividades;
remuneracdo das Cotas Subordinadas Juniores em circulagao;

amortizacdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas Juniores;
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(xi)  aquisicao de novos Direitos Creditérios Elegiveis; e

(xii)  aquisicao de Ativos Financeiros.

9.15. Sem prejuizo da Ordem de Alocacdo de Recursos, a Administradora devera constituir
reserva monetdaria destinada ao pagamento da préxima amortizagdo ou resgate de Cotas, de

acordo com o seguinte cronograma:

(a)  até 10 (dez) dias uteis antes de cada data de amortizacdo ou data de resgate, o saldo
da reserva devera ser equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor integral da

amortizacdo ou resgate atualizado até a data da constituicao da reserva, e

(b)  até 5 (cinco) dias uteis antes de cada data de pagamento ou data de resgate, o saldo da
reserva deverd ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral da

amortizacdo ou resgate atualizado até a data da constituicao da reserva.

9.16. Dacdo em Pagamento de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Caso a Classe nao
detenha, no caso de liquidagdo antecipada do Classe e/ou do Fundo, recursos em moeda

corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do Resgate devido com relacao as
Cotas, as Cotas poderdo ser resgatadas por meio de dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros em espécie aos Cotistas com a entrega da
totalidade dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da

Carteira.

9.17. Qualquer entrega de Direitos Creditérios Adquiridos e/ou Ativos Financeiros para fins
de pagamento de Resgate aos Cotistas devera ser realizada observando a ordem de
prioridade entre as Subclasses e, dentre os Cotistas de uma mesma Subclasse, por
procedimento de rateio com base na proporg¢do do nimero de Cotas daquela Subclasse detido

por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao Patrimonio Liquido.

9.18. A Assembleia Especial, de acordo com orientagdo do Gestor, devera deliberar sobre as
condi¢cdes e os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos

Financeiros a titulo de pagamento em espécie do Resgate das Cotas aos Cotistas.
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9.19. Caso a Assembleia Especial ndo chegue a um consenso, os Direitos Creditorios
Adquiridos e os Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos Cotistas mediante a
constituicdo de um condominio civil e a correspondente fracdo ideal de cada Cotista e a

ordem de prioridade estabelecida entre as classes, observadas as disposi¢des do Codigo Civil.

9.20. O Administrador notificara os Cotistas por meio de (i) carta enderecada a cada Cotista;
e/ou (ii) correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas, para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil, informando a propor¢ao de Direitos
Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a
constituicdo do condominio. Caso os Cotistas, no prazo de 30 (trinta) dias do recebimento da
notificacdo mencionada acima, ndo indiquem ao Administrador quem sera o administrador
do condominio, o Cotista com maior nimero de Cotas sera o administrador do condominio

para os fins do artigo 1.323 do Cddigo Civil.

9.21. O Custodiante fard a guarda dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos respectivos
Documentos Comprobatoérios e Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta)
dias corridos contados da definicio de um administrador para o condominio de Direitos
Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Custodiante, conforme o
caso, podera promover a consignacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, dos respectivos
Documentos Comprobatodrios e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Codigo

Civil.
CAPITULO DECIMO - INDICES DE MONITORAMENTO E SUBORDINACAO MINIMA

10. indices de Monitoramento. O Gestor, com o auxilio do Custodiante, devera monitorar

os seguintes Indices de Monitoramento de desempenho da Classe:

(1) “Indice de Inadimplemento” significa, para cada més, o acompanhamento do

comportamento da Carteira em relacao aos Direitos Creditérios Aquiridos devidos e nao
pagos entre as janelas de 1 a 30 dias, 31 e 60 dias, 61 e 90 dias, e acima de 91 dias,

considerando a data do vencimento original, em relacdo aos Direitos Creditorios Adquiridos
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ainda nao liquidados. A data de vencimento a ser utilizada no calculo deve ser a original do
respectivo Direitos Creditorios Adquiridos, ainda que tenha sido objeto de renegociacao. O
Gestor deve diligenciar e verificar se estao sendo adotados os procedimentos de cobranca

destes Direitos Creditdrios Inadimplidos pelos Agentes de Cobranga;

(ii)  “Indice de Recompra/Substituicio” significa, para cada més, o percentual equivalente

a uma fragdo cujo numerador é igual a soma dos valores nominais totais (valor de face) dos
Direitos Creditérios Adquiridos objeto de substituicdo ou recompra pelo respectivo Cedente
no ultimo periodo de 12 (doze) meses e o denominador é igual ao Patriménio Liquido médio

da Classe no mesmo periodo;

(ili)  “Indice de Retorno” significa, para cada més, o acompanhamento do comportamento
da Carteira em relacdo a taxa de retorno esperada dos Direitos Creditérios Adquiridos versus
a taxa de retorno efetiva dos Direitos Creditorios Adquiridos, que devera considerar, no

minimo, pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

(iv)  “Indice de Subordinacdo Sénior” significa, caso haja Cotas Seniores em circulagao, o

valor determinado conforme férmula abaixo:
(Patriménio Liquido da Classe representado pela soma do valor das Cotas Subordinadas
Mezaninos e Cotas Subordinadas Juniores em circulagdo, dividido pelo Patriménio

Liquido da Classe)

(v) “Indice de Subordinacdo Mezanino” significa, caso haja Cotas Subordinadas Mezaninos

em circulacdo, o valor determinado conforme férmula abaixo:

(Patriménio Liquido da Classe representado pela soma do valor das Cotas Subordinadas

Juniores em circulagdo, dividido pelo Patrimoénio Liquido da Classe)

10.1. Desde a data da primeira Emissao de Cotas Seniores até a ultima Data de Resgate, o
Indice de Subordinacdo Sénior devera ser igual ou superior a 40% (quarenta por cento) de

seu Patriménio Liquido (“Indice de Subordinacio Minimo Sénior”).
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10.2. Desde a data da primeira Emissao de Cotas Subordinadas Mezaninos até a ultima Data
de Resgate, o Indice de Subordinagdo Mezanino devera ser igual ou superior a 7% (sete por

cento) de seu Patriménio Liquido (“Indice de Subordinaciio Minimo Mezanino”).

10.3. Caso o Indice de Subordinagio seja inferior ao Indice de Subordinag¢io Minimo, a
Administradora devera comunicar aos titulares de Cotas Subordinadas para que decidam se
realizardo aporte adicional de recursos para o reenquadramento da Classe ao Indice de
Subordinagdo Minimo, mediante a emissdo, subscricdo e integralizacdo de novas Cotas

Subordinadas.

10.3.1.Caso os titulares das Cotas Subordinadas decidam que nao realizardo o aporte
adicional de recursos indicado no caput deste Artigo, ou ndo enviem resposta a
Administradora em 15 (quinze) dias contados da comunica¢do da Administradora prevista
no caput deste Artigo, o Gestor podera proceder com a Amortizacdo Extraordinaria das Cotas
Seniores e/ou Mezaninos, conforme o caso, nos termos do Capitulo Nono acima. Caso o Gestor
ndo solicite a Amortizacdo Extraordinaria no prazo de 10 (dez) dias contados do esgotamento
do prazo para manifestacio dos Cotistas Subordinados, a Administradora convocara a

Assembleia Especial para deliberagdo sobre Evento de Avaliagao.

10.4. Caso o Indice de Subordinagio Sénior seja superior ao Indice de Subordinacio Minimo

Sénior descrito acima, ocorrera excesso de cobertura (“Excesso de Cobertura Sénior”), caso
o Indice de Subordinacdo Mezanino seja superior ao Indice de Subordinagio Minimo

Mezanino descrito acima, ocorrera excesso de cobertura (“Excesso de Cobertura Mezanino”

e, em conjunto com Excesso de Cobertura Sénior, “Excesso de Cobertura”).

CAPITULO DECIMO PRIMEIRO - EVENTOS DE AVALIAGCAO E LIQUIDACAO
ANTECIPADA DA CLASSE UNICA

11.  Eventos de Avaliacdo. Qualquer dos seguintes eventos sera considerado um Evento de

Avaliagao:

(1) o ndo atendimento do Indice de Subordinacio Minimo sem que tenha havido

subscricdo adicional de Cotas Subordinadas e/ou o Gestor ndo tenha realizado a
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Amortizagdo Extraordinaria, para o reenquadramento da Classe dentro do prazo
estabelecido no Capitulo Décimo acima;

(i)  qualquer pedido de declaracio judicial de insolvéncia da Classe;

(ili)  se, apds 180 (cento e oitenta) dias apds o inicio das operacgdes da Classe, a Classe
possuir parcela inferior a 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimdnio Liquido
representada por Direitos Creditérios por 10 (dez) dias consecutivos; ou

(iv)  ndo pagamento de resgate das Cotas Seniores, observado o prazo de cura de 5 (cinco)
Dias Uteis.

11.1. Qualquer parte podera notificar por escrito o Administrador, o Gestor e o Custodiante
sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo indicados no item acima, que lhe
chegar ao conhecimento. O Administrador e o Gestor sao isentos de responsabilidade sobre
eventos que ndo lhe tenham sido notificados nos termos deste item.

11.2. Qualquer parte podera notificar por escrito o Gestor, o Administrador e o Custodiante
sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo indicados no item acima que lhe
chegar ao conhecimento, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do conhecimento

de tal Evento de Avaliagao.

11.3. Sem prejuizo do disposto nos itens acima, ao tomar conhecimento de qualquer dos
Eventos de Avaliacdo, o Gestor suspendera imediatamente (i) a aquisicdo de novos Direitos
Creditorios, mediante notificacao prévia por escrito ao Administrador, com antecedéncia de
2 (dois) Dias Uteis até a realizacdo da Assembleia Especial mencionada que deliberara a

respeito do Evento de Avaliacao, e (ii) o pagamento de de todas as Cotas.

11.4. Ao tomar conhecimento de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, o Administrador
deverd convocar imediatamente uma Assembleia Especial, a qual decidira, observado o
quérum de deliberacao de que trata o Capitulo Oitavo deste Anexo Descritivo, se o referido
Evento de Avaliacdo deve ser ou ndo considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada e (a)
caso a Assembleia Especial delibere que qualquer dos Eventos de Avaliacao constitui um

Evento de Liquidacdo Antecipada, ndo serd necessaria a convoca¢do de nova Assembleia
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Especial para deliberacdao do Evento de Liquidagdo Antecipada; ou (b) caso a Assembleia
Especial delibere que qualquer dos Eventos de Avaliacdo nao constitui um Evento de
Liquidagdo Antecipada, as medidas adicionais a serem tomadas pela Classe quanto aos
procedimentos, controles e prestadores de servicos da Classe e do Fundo, de forma a
minimizar potenciais riscos para a Classe em virtude da ocorréncia do Evento de Avaliacao

em questdo, bem como retomar a aquisicao de novos Direitos Creditorios Elegiveis.

11.5. Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Especial
prevista no item 11.4 acima, a referida Assembleia Especial serd cancelada pelo

Administrador.

11.6. Na hipoétese de nao instalagdo da Assembleia Especial, em segunda convocagdo, por
falta de quérum, o Evento de Avaliacdo constituira um Evento de Liquidacdo Antecipada,
devendo, nesta hipotese, ser convocada Assembleia Especial para deliberar a respeito do

Evento de Liquidagdo Antecipada, na forma das disposi¢des abaixo deste Capitulo.

11.7. Eventos de Liquidacdo Antecipada. Além das hip6teses previstas na regulamentagao,

sao considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada da Classe qualquer das seguintes

ocorréncias:

(i) se quaisquer Eventos de Avalia¢do forem considerados Eventos de Liquidagdo
Antecipada;

(i)  se o Patrimonio Liquido da Classe se tornar igual ou inferior a soma do valor de todas
as Cotas Seniores;

(iii)  se, durante 90 (noventa) dias consecutivos (incluindo os primeiros 3 (trés) meses de
operacdo da Classe), o Patrimonio Liquido diario médio for inferior a R$ 1.000.000,00

(um milhdo de reais); e

(iv)  ndo substituicdo dos prestadores de servico do Fundo e/ou da Classe, no caso de
rendncia e/ou destituicdo do respectivo prestador de servico, nos termos estipulados
no Regulamento, neste Anexo Descritivo e nos respectivos contratos de prestacao de

servigo;
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11.7.1. Naocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, o Gestor (i) suspendera
a aquisicdo de Direitos Creditorios, mediante notificagao prévia por escrito ao Administrador,
com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis até a realizacdo da Assembleia Especial mencionada
que deliberara a respeito do Evento de Liquida¢do Antecipada; (ii) suspendera o pagamento
de resgate de todas as Cotas; (iii) dara inicio imediato aos atos preparatoérios para liquidagao

da Classe.

11.7.2. Ao tomar conhecimento de qualquer Evento de Liquidacdao Antecipada, o

Administrador devera convocar imediatamente a Assembleia Especial.

11.7.3. Na Assembleia Especial mencionada no item 11.7.2. deste Anexo Descritivo, os
Cotistas poderao decidir ndo liquidar antecipadamente a Classe, observado o quérum de
deliberacdo estabelecido no Capitulo Oitavo referente aos itens 11 e 11.7 deste Anexo
Descritivo, hip6tese na qual o Administrador devera suspender os atos preparatérios de

liquidagdo da Classe adotados até entdo.

11.7.4. Na hipdtese (i) de nao instalacdo da Assembleia Especial, em segunda convocagao,
por falta de quérum; ou (ii) dos Cotistas ndo aprovarem ou se absterem de deliberar pela
suspensdo da liquidacdo antecipada da Classe, o Administrador dara continuidade aos
procedimentos referentes a liquidagdo da Classe, ensejando, portanto, o Resgate de todas as
Cotas, observados os procedimentos previstos nos itens abaixo e na respectiva Ordem de
Alocacgdo de Recursos disposta no Capitulo Nono deste Anexo Descritivo.

11.7.5. Caso a Assembleia Especial delibere pela ndo liquidacdo da Classe quando da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao Antecipada, sera concedido aos Cotistas
dissidentes o direito de retirada, que consiste no direito de Resgate antecipado de suas Cotas

pelo valor unitario da Cota do dia do Resgate, calculado na forma deste Anexo Descritivo.

11.7.6. Os Cotistas dissidentes informardo ao Administrador a sua intencdo de exercer o

direito de retirada na Assembleia Especial que deliberar pela nao liquidacdo da Classe.

11.7.7. Os pagamentos do Resgate antecipado das Cotas de titularidade dos Cotistas

dissidentes serdo realizados pelo Administrador no prazo estipulado na Assembleia Especial,
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em moeda corrente nacional, na medida em que a Classe disponha dos recursos para efetuar

os pagamentos de Resgate devidos.

11.7.8. Caso a Assembleia Especial delibere pela liquida¢do da Classe quando da ocorréncia
de qualquer dos Eventos de Liquidagao Antecipada, todas as Cotas serao resgatadas no prazo
estipulado na Assembleia Especial, pelo valor da Cota calculado na forma descrita no
respectivo Apéndice, observada a Ordem de Alocagdo de Recursos estabelecida no Capitulo
Nono deste Anexo Descritivo.

CAPITULO DECIMO SEGUNDO — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

12. A responsabilidade do Cotista ndo esta limitada ao valor por ele subscrito, de modo
que os Cotistas respondem por eventual Patriménio Liquido negativo da Classe, sem prejuizo
da responsabilidade do Administrador e do Gestor em caso de inobservancia da Politica de
Investimentos ou de seus deveres nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo

aplicavel, quando agirem com culpa ou dolo.

12.1.  Os Cotistas estdo cientes da auséncia de limitacdo de responsabilidade, pelo que
assinardo no ato de subscricio de suas Cotas “Termo de Ciéncia e Assuncao de

Responsabilidade Ilimitada”.

12.2. Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela Classe serdo
rateados entre os Cotistas, na proporc¢do de suas Cotas, nos termos das disposi¢des legais e
regulatdrias vigentes, sendo certo que, as aplicacGes realizadas pelos Cotistas na Classe nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor ou de qualquer instituicdo pertencente ao

mesmo conglomerado financeiro.

CAPITULO DECIMO TERCEIRO — FATORES DE RISCO

13. Os ativos da Classe e os investidores estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre
outros, os descritos neste Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler
cuidadosamente os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu

investimento nas Cotas.
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13.1. O investidor ao aderir ao Regulamento, por meio do respectivo Termo de Adesao,
devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacao do
investimento implementado pela Classe e pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condicao

financeira e em virtude da regulamentacgao aplicavel.

13.2. A materializa¢do de qualquer dos riscos descritos a seguir poderd gerar perdas a
Classe e aos Cotistas. Nesta hipdtese, exceto se agirem com comprovada ma-fé ou dolo, de
forma contraria a lei, ao presente Anexo Descritivo e aos atos normativos expedidos pela
CVM, o Administrador, o Custodiante, o Gestor, o Consultor Especializado e o Agente de
Cobranga ndo serao responsabilizados, entre outras coisas, (i) por qualquer depreciacao ou
perda de valor sofrida pelos ativos; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para as
Cotas, para os Direitos Creditéorios Adquiridos vendidos a Classe ou para os Ativos
Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do Resgate de

suas Cotas, nos termos deste Anexo Descritivo.

(1) Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a

oscilagdes nos seus pregos em funcao da reacao dos mercados frente a noticias econémicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos emissores. As variacdes de precos dos Ativos Financeiros poderao
ocorrer também em funcdo de alteragdes nas expectativas dos Devedores do mercado,
podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos
Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico
nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar

negativamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

A Classe aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos
Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros. Podera ocorrer o descasamento entre os valores
de atualizacao (i) dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros; e (ii) das
Cotas. A Classe podera sofrer perdas em razdo de tais descasamentos, ndo sendo o
Administrador, o Custodiante, o Gestor, o Consultor Especializado e/ou o Agente de Cobranca
responsaveis por quaisquer perdas que venham a ser impostas aos Cotistas, em razdo dos

descasamentos de que trata este subitem.
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A precificacao dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliacao de titulos e valores mobiliarios
conforme estabelecido na regulamentacdao em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de
ativos, tais como os de marca¢ao a mercado, poderao ocasionar variagdes nos valores dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira. As varia¢des acima referidas podem impactar

negativamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

(i)  Riscos de Crédito dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros. A Classe somente

procedera a amortizagdo ou ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em
que os Direitos Creditérios Adquiridos sejam pagos pelos respectivos Devedores que figurem
como devedores dos mesmos e os valores correspondentes sejam transferidos a Classe. Nao
ha qualquer garantia de que as ou os resgates das Cotas ocorrerao integralmente de acordo
com as Datas de Pagamento estabelecidas no Apéndice. Nessas hipdteses, ndo sera devida
pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo Gestor, pelo Consultor Especializado
e/ou pelo Agente de Cobranca multa ou penalidade de qualquer natureza. A Classe podera
sofrer o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e nao
pagos pelos respectivos Devedores. Nao ha qualquer garantia de que o desempenho da
Carteira reagira de acordo com seus dados histéricos. Neste caso, a Classe somente tera
recursos suficientes para proceder a amortizacdes ou resgate de Cotas na medida em que os

Direitos Creditérios Adquiridos sejam pagos pelos respectivos Devedores.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
Alteracdes nas condicdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepcdo que os investidores tém sobre tais condi¢gdes, bem como alteragdes nas condi¢des
econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem
trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na
percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao

também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

A Classe podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e quando
da liquidacdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios que venham a intermediar as operacdes de compra e venda de Ativos Financeiros

em nome da Classe. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento
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de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacdes
integrantes da Carteira, a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos

para conseguir recuperar os seus créditos.

Além disso, a implementac¢do de outras estratégias de investimento podera fazer com que a
Classe apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe

satisfaca suas obrigacgdes.

(i)  Risco de Liquidez. Por conta da falta de liquidez dos ativos, e pelo fato de a Classe ter

sido constituida sob a forma de condominio aberto, o que impossibilita a venda das Cotas em
mercado secundario, as Unicas formas que o Cotista tem para se retirar da Classe sdo: (i) a
ocorréncia de casos de liquidacdo da Classe determinados em normas, e deliberacao, pela
Assembleia Especial de Cotistas, sobre a liquidacdo da Classe; e/ou (ii) solicitacdo de resgate
de suas Cotas. Ocorrendo qualquer uma das hipdteses de liquidacao da Classe, podera nao
haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento ao Cotista,

que poderado ser pagos com os ativos detidos na carteira.

(iv)  Risco de ndo performance dos Direitos de Crédito (a performar): a Classe podera ter

concentracdo relevante do seu patrimonio liquido em Direitos Creditérios oriundos de
operagdes de compra e venda de produtos ou de prestacdo de servicos para entrega ou
prestacao futura, bem como lastreados em titulos ou certificados representativos desses
contratos, sem contar com garantia de instituicao financeira ou de sociedade seguradora.
Para que referido Direito Creditorio seja exigivel, é imprescindivel que o originador cumpra,
em primeiro lugar, com suas respectivas obriga¢des consignadas na relacao juridica existente
com os seus clientes. Assim sendo, quaisquer fatores que possam prejudicar as atividades do
originador podem acarretar o risco de que a relagdo juridica que origina os Direitos
Creditorios (a performar) nao se perfaca o que podera afetar negativamente a rentabilidade

das Cotas e consequentemente causar prejuizos a Classe.

(v) Risco relacionados a aquisicdo de créditos performados de originadores em

recuperacao extrajudicial ou judicial: os direitos creditorios de originadores e/ou Cedentes
em recuperacao extrajudicial ou judicial, conforme politica de investimento estabelecida

neste Regulamento, poderao ser alcancados por decisdo judicial determinando a arrecadagao
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dos créditos a massa falida, em decorréncia de faléncia, ou até mesmo pela anulacao da

cessdo, o que podera impactar negativamente nos resultados da Classe.

Vi Risco de Concentracdo nos Cedentes - o Fundo podera alocar até 100% (cem por
(vi) p p

cento) de seus recursos em Direitos Creditérios oriundos de um unico Cedente, o que pode
afetar negativamente o Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. Desse modo, o risco na aplicacdo
do Fundo tera intima relacdo com as operacgdes realizadas pelos Cedentes, sendo que, quanto
maior for a concentracao de referidas operagdes, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda

patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

vii Risco de Concentracdo nos Cedentes - o Fundo podera alocar até 100% (cem por
(vii) p p

cento) de seus recursos em Direitos Creditérios oriundos de um unico Cedente, o que pode
afetar negativamente o Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. Desse modo, o risco na aplicagdo
do Fundo tera intima relagcdo com as operacgdes realizadas pelos Cedentes, sendo que, quanto
maior for a concentragao de referidas operagdes, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda

patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

(viii) Risco associado a descontinuidade/liquidacdo. A Classe podera ser liquidada ou ter

suas Cotas resgatadas antecipadamente na ocorréncia, inclusive, mas nao se limitando, de um
Evento de Avaliacdo e/ou Evento de Liquidacao Antecipada, ou ainda no caso de uma
Amortizac¢do, conforme o disposto no Regulamento e neste Anexo Descritivo. Deste modo, os
Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pela Classe,
nao sendo devida pelo Fundo, pelo Custodiante, pelo Gestor, pelo Consultor Especializado
e/ou pelo Agente de Cobranca, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato. Adicionalmente, o Regulamento e o Anexo Descritivo estabelece
algumas hipoteses em que a Assembleia Especial de Cotistas, quando da ocorréncia de um
Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacao Antecipada, podera optar pela liquidagao
antecipada da Classe e outras hipdteses em que o resgate das Cotas podera ser realizado
mediante a entrega de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros. Nessas situagdes, os Cotistas
poderao encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
recebidos quando da liquidagdo antecipada do Fundo, ou (ii) cobrar os valores devidos pelos
Devedores dos Direitos Creditérios. Nestes cenarios, poderdo ocorrer perdas patrimoniais

aos Cotistas.
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(ix)  Riscos decorrentes dos critérios adotados para originacdo e concessdo de crédito. E o

risco decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade na concessdao de crédito pelos
originadores e/ou Cedentes aos Devedores, ja que é impossivel controlar ou impor regras
para concessao desses créditos em razao do grande nimero de originadores e/ou cedentes e
também de Devedores e também o risco relativo aos critérios de analise de crédito utilizados
pela Consultor Especializado dos Devedores e Cedentes no momento da aquisicao dos

Direitos Creditérios pela Classe, podendo ensejar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(X)  Risco de custos adicionais para os Cotistas para cobranca judicial e/ou extrajudicial

dos Direitos Creditoérios. Caso a Classe ndo disponha de recursos necessarios para cobrir os

custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos pela Classe para salvaguarda
de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos
Creditorios Inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais para a

Classe, na proporg¢ao de suas Cotas.

(xi)  Inexisténcia de garantia de rentabilidade e riscos relacionados a natureza variavel dos

Benchmarks. Os Benchmarks sao indicadores de desempenho adotados pela Classe para a
rentabilidade de suas Cotas sendo apenas, em cada caso, uma meta estabelecida pela Classe.
Nado constituem, portanto, garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo coordenador lider da Oferta Publica ou qualquer outra
garantia. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditorios, ndo constituam
patrimonio suficiente para a valorizacao das Cotas com base nos respectivos Benchmarks, a
rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Dados de rentabilidade verificados
no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento no mercado, ou a prépria Classe,
ndo representam garantia de rentabilidade futura. Além disso, os Benchmarks adotados pela
Classe tém natureza variavel ao longo do tempo. Assim, nao ha garantias de que o retorno
efetivo do investimento em seja igual ou semelhante a meta de retorno prevista na data de

subscricdo de Cotas, de modo que podera haver perdas patrimoniais aos Cotistas.

Os dados histoéricos de adimpléncia dos Devedores podem nao se repetir durante a vigéncia
da Classe. Nao obstante o histérico de adimpléncia dos Devedores em obrigacées assumidas
perante os Cedentes em operac¢oes passadas, o0 desempenho passado ndo é necessariamente

um indicativo de desempenho futuro, e tais diferen¢as podem ser relevantes, tendo em vista
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a possibilidade de alteracdo das condi¢des atuais relacionadas a conjuntura econdmica,
dificuldades técnicas nas suas atividades, alteracdes nos seus negocios, alteracdes nos precos
do mercado em que se inserem, nos custos estimados do or¢camento e demanda do mercado,
e nas preferéncias e situacdo financeira de seus clientes, acontecimentos politicos,
econdmicos e sociais no Brasil e no exterior, o que podera afetar a capacidade financeira e
produtiva dos Devedores e, consequentemente, impactar negativamente o fluxo de

pagamentos das Cotas, gerando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xii)  Riscos Relacionados a Origem e Regularidade dos Direitos Creditérios. De acordo com

este Anexo Descritivo, os documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios
Adquiridos (exceto caso evidenciados por notas fiscais eletrénicas) serdo verificados
trimestralmente pelo Gestor, ou por terceiro contratado, por meio de procedimentos de
amostragem, nos termos da Resolu¢do CVM 175/22 e de acordo com a metodologia anexa,
de forma que a andlise em questdo nao ira abranger todos os Direitos Creditorios Adquiridos
ou todos os Documentos Comprobatorios. Desta forma, apesar de a analise periddica supra
mencionada e tendo em vista que a referida andlise ndo ir4 abranger todos os Direitos
Creditorios Adquiridos nem todos os Documentos Comprobatdrios, é possivel que alguns
Direitos Creditorios Adquiridos possuam Documentos Comprobatérios incompletos ou
insuficientes ou outras irregularidades, que poderiam impedir ou prejudicar o pleno
exercicio, pela Classe, das prerrogativas resultantes da titularidade dos mencionados Direitos
Creditorios Adquiridos, o que poderia acarretar prejuizos a Classe e, consequentemente, aos

seus Cotistas.

(xiii) Irregularidades dos Documentos Comprobatdrios. Os Documentos Comprobatdrios

podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboracdo e erros
materiais, assim como podem ser objeto de questionamento pelos Devedores. Por este
motivo, eventual cobranc¢a em juizo dos Devedores podera ser menos célere do que o usual,
podendo ser necessaria a ado¢ao de acdo monitoria ou ordindria em vez de execugao de titulo
extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere). Assim, a Classe podera permanecer longo
tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditorios Inadimplidos discutidos

judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo patrimonial.

(xiv) Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditérios. O pré-
pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito
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Creditorio pelo Devedor antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos
juros devidos até a data de pagamento, observados os termos e condigdes nos instrumentos
que formalizarem os Direitos Creditorios. A renegociacdo e a alteracao de determinadas
condi¢des do pagamento do Direito Creditorio sem que isso gere a novag¢do do financiamento
ou empréstimo, a exemplo da alteracdo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das
parcelas devidas podem implicar o recebimento de um valor inferior ao previamente previsto
no momento de sua aquisi¢do, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao
longo do periodo do seu pagamento, resultando na reducdo do horizonte de investimento da

Classe e, portanto, dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

(xv) Riscos Relacionados a Renegociacdo dos Direitos Creditdrios. A renegociacdo dos

Direitos Creditérios Inadimplidos e a alteracdo de determinadas condi¢gdes do pagamento do
Direito Creditério Inadimplido podera gerar condi¢cdes menos favoraveis de taxa de juros,
multas e outros encargos anteriormente previstos, implicando no recebimento de um valor
inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicado, resultando na redug¢do do
horizonte de investimento da Classe e, portanto, dos rendimentos a serem distribuidos aos
Cotistas.

(xvi) Risco de formalizacdo fraudulenta dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditdrios

Adquiridos e/ou suas eventuais Garantias poderdo decorrer de condutas criminosas,
fraudulentas ou que induzam terceiros a erro, de forma que a Classe encontre dificuldades
em cobrar os Devedores e/ou eventuais responsaveis. A verificacao desta situacdo podera

acarretar perdas para os Cotistas do Fundo.

(xvii) Riscos de Liquidez. Consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos

ativos integrantes da carteira da Classe nos respectivos mercados em que sao negociados,
devido a condic¢oOes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préoprios mercados em que sao
negociados.Em virtude de tais riscos, a Gestora podera encontrar dificuldades para liquidar
posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdoadotada para a Classe, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos que podem, inclusive,
obrigar a Gestora a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua
negociacdao em mercado. Esses fatores podem prejudicar o pagamento de resgate aos cotistas

da Classe.
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(xviii) Riscos Operacionais envolvendo a Classe. A falha do Consultor Especializado, do

Agente de Cobranca, bem como de quaisquer terceiros envolvidos nas operacdes da Classe,
em cumprir suas fung¢des pode dificultar ou impossibilitar o recebimento, pela Classe, dos
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Inadimplidos, caso em que a Classe e os
Cotistas poderao sofrer perdas significativas. Dentre tais riscos operacionais destacam-se os

seguintes:

Consultor Especializado: o Consultor Especializado tem papel relevante entre os prestadores

de servicos para a Classe, pois da suporte e subsidios na andlise e selecio dos Direitos
Creditorios e a sua validacdo, havendo o risco de haver falhas ou falta de rigor na prestacao
desses servigos que poderiam causar prejuizos para a Classe e aos seus Cotistas.

Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos. O Agente de Cobranga Extrajudicial e o

Agente de Cobranca Judicial serdo responsaveis, respectivamente, pela cobranca
extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos em beneficio da Classe. Nao ha
como assegurar que o Agente de Cobranca Extrajudicial e o Agente de Cobranca Judicial
atuardo, conforme o caso, de acordo com o disposto neste Anexo Descritivo, na politica de
cobranga, no Contrato de Cessao, nos Termos de Cessado, nos lastros, o que podera acarretar
perdas para a Classe e os Cotistas. Ndo ha garantia de que o Agente de Cobranca Extrajudicial
e 0 Agente de Cobranca Judicial serdo capazes de receber a totalidade dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos. O insucesso na cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos podera

acarretar perdas para a Classe e, consequentemente, a seus Cotistas.

Formalizacdo das Operacdes. O Gestor, o Consultor Especializado, o Agente de Cobranga

Extrajudicial e/ou o Agente de Cobrancga Judicial, conforme o caso e se aplicavel, serao
responsaveis pela formalizacio das operacdbes de cessdo, renegociacao,
substituicdo/recompra, as eventuais Garantias. Nao € possivel garantir que estes prestadores
de servico atuarao em conformidade com as exigéncias legais, o que pode resultar em perdas

para o Fundo e seus Cotistas.

Documentos Comprobatérios. Os Documentos Comprobatorios podem nao atender todos os

requisitos para serem caracterizados como titulos executivos extrajudiciais, e, portanto, a

cobranga judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme o caso, ndo podera se
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beneficiar da celeridade de uma ac¢do de execucdo, e, sendo assim, ter-se-ia que seguir o
procedimento ordinario através de uma acdo de cobran¢a ou uma a¢ao monitoéria, por
exemplo. A cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via ndo executiva,
normalmente é mais demorada do que uma agao de execuc¢do. A cobranga por via ordinaria
e/ou monitéria impde ao credor a obrigacdo de obter, em carater definitivo, um titulo
executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio

a fase de execugdo de sentenca e cobrancga da divida.

Processo Eletrénico de Originacio, Cessio e Custdédia dos Termos de Cessdo. Os Documentos

Comprobatoérios e Documentos Adicionais que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios
sao, conforme o caso, gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer
desses processos eletrdnicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos, podem
acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos Creditorios, o que pode prejudicar
a caracterizacdo dos Direitos Creditérios como titulos executivos extrajudiciais pelo poder
judicidrio e, portanto, gerar prejuizos para a Classe e seus Cotistas. Ainda, a cessdo dos
Direitos Creditérios a Classe ocorrera mediante a celebracdo de Termo de Cessdo. Nao ha
garantia de que os termos de cessdo celebrados pelos Cedentes junto ao Fundo, em beneficio
da Classe, ndo tenham sido precedidos - ou sejam sucedidos - de outro contrato de cessao
celebrado pelos Cedentes, cedendo os Direitos Creditorios a outro cessionario, gerando
duvidas a respeito da titularidade dos Direitos Creditérios e potenciais prejuizos a Classe e

aos Cotistas.

Risco de execucdo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador. A Classe

podera adquirir Direitos Creditérios formalizados de forma eletrdonica ou digital, através de
caracteres emitidos em computador, ndo havendo amparo em via fisica. Nesse sentido, caso
a Classe pretenda promover a¢do de execucdo do titulo/documento emitido em caracteres de
computador, poderd haver questionamento a respeito da emissio do Documento
Comprobatorio em formato eletrénico ou digital, sendo necessario provar a liquidez da divida
representada pelo titulo de crédito e/ou documento, ja que nado se apresenta a cartula fisica.
Dessa forma, a Classe podera encontrar dificuldades para realizar a execucdo judicial dos
Direitos Creditorios representados por titulos de crédito ou documentos em formato

eletronico ou digital.

111




Docusign Envelope ID: 35E9A4AA-5369-4A26-BDD2-D3E2F087FD55

Risco de utilizacio do Sistema de Assinatura Digital e da Formalizacdo de Direitos Creditérios

por Meio Eletronico. Os Documentos Comprobatoérios, inclusive o Contrato de Cessao e

Termos de Cessao, conforme o caso, poderdo ser assinados (i) fisicamente; (ii) através de
Sistema de Assinatura Digital, que contard com a utilizacdo da Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da edigdo da Medida
Provisorian? 2.200-2, de 24 de agosto de 2001; ou (iii) através de meio eletronico, nos termos
da Lei n? 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada. A validade da formalizacao
dos Documentos Comprobatérios por meio eletronico ou digital podera ser questionada
judicialmente, e nao ha garantia de que tais Documentos Comprobatoérios, Contrato de Cessao
e/ou respectivos Termos de Cessdo, conforme o caso, serdo aceitos como titulos executivos
extrajudiciais pelo Poder Judiciario. Neste caso, os Direitos Creditorios deverao ser objeto de
cobranga por meio de agdo monitéria ou acdo de conhecimento, cujo rito é significativamente
mais lento que uma agao de execucdo, e cujo sucesso dependera da capacidade da Classe de

produzir provas suficientes acerca da existéncia de seu crédito e do valor devido.

Falhas ou interrupcio no Sistema de Assinatura Digital ou em Meio Eletronico Adotado para

Formalizacdo dos Direitos Creditérios. Os Documentos Comprobatoérios assinados por meio

de Sistema de Assinatura Digital ou por qualquer outro meio eletronico ficardo disponiveis
virtualmente a empresa que opera o referido sistema. Caso o Sistema de Assinatura Digital
ou o meio eletronico adotado para formalizacao dos Direitos Creditérios sofram falhas,
fiquem temporariamente indisponiveis ou sejam descontinuados, incluindo, sem limitagao,
por motivos operacionais, sistémicos, relacionados a tecnologia da informacao ou forca
maior, os Documentos Comprobatdrios armazenados no Sistema de Assinatura Digital ou no
meio eletronico adotado para formalizacdo dos referidos Direitos Creditérios poderdao nado
estar disponiveis para a Classe, o que podera afetar a capacidade da Classe de realizar a
cobranga dos Direitos Creditérios por meio de acdo de execucao. Neste caso, os Direitos
Creditorios deverdo ser objeto de cobranc¢a por agdo monitdria ou agao de conhecimento, cujo
rito é significativamente mais lento que uma acao de execucgdo, e cujo sucesso dependera da
capacidade da Classe de produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor

devido.

Riscos sistémicos de utilizacdo de plataforma eletronica ou digital. Eventual plataforma

eletronica ou digital utilizada para a formalizacao eletrénica ou digital de parte dos Direitos
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Creditorios, do Contrato de Cessdo e/ou respectivos Termos de Cessdo, pode ser alvo de
ataques cibernéticos e/ou hackers e pode estar vulneravel a virus de computador, invasdes
fisicas ou eletronicas, e eventos similares. Em quaisquer destes casos, a plataforma eletronica
ou digital estara sujeita a fraude, roubo de informagdes e outros eventos de mesma natureza,

e poderao deixar de operar, de forma temporaria ou definitiva.

Risco de fraude em plataforma eletrénica ou digital. Eventual plataforma eletronica ou digital

utilizada para a formalizacdo eletronica ou digital de parte dos Direitos Creditérios, do
Contrato de Cessdo e/ou respectivos Termos de Cessao, considerara informacgdes prestadas
pelos Cedentes e/ou pelos Devedores, conforme o caso, para avaliar a viabilidade da
aquisicao de Direitos Creditérios. Caso os Cedentes e/ou Devedores prestem informacdes
inveridicas, a plataforma eletrdnica ou digital podera nao ter capacidade de identificar este
fato. E possivel que a plataforma eletrdnica ou digital nio identifique eventuais fraudes,
titulos ilegitimos, ou titulos ja cedidos a terceiros, entre outros fatores que podem afetar
negativamente os Direitos Creditorios. Nestes casos, a existéncia, validade, eficacia ou
exequibilidade dos Direitos Creditdrios integrantes da Carteira da Classe poderdo ser

negativamente afetados.

Risco relacionado a aquisicdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis por meio de plataforma

digital. Parte dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe podera ser
adquirida/cedida por meio de plataforma digital. Caso a plataforma digital venha a
apresentar problemas de qualquer natureza, ou seja descontinuada por qualquer motivo,
podera nao haver Direitos Creditorios Elegiveis disponiveis para aquisicao pela Classe, ou
nao haver Direitos Creditorios Elegiveis na quantidade esperada, o que podera impossibilitar
a Classe de cumprir a Alocagdao Minima de Investimento. A existéncia da Classe, no tempo,
dependera da manutengdo dos fluxos de originacdo e de aquisicao de Direitos Creditdrios
Elegiveis.

Disponibilidade das Notas Fiscais Eletronicas nos Sistemas das Secretarias das Fazendas

Estaduais. As notas fiscais eletronicas emitidas pelos Cedentes, se aplicavel, e armazenadas
eletronicamente em sistema proprio da Secretaria da Fazenda Estadual competente
permanecem usualmente disponiveis para consulta no website da Secretaria da Fazenda
Estadual competente pelo prazo minimo de 180 (cento e oitenta) dias. Depois de transcorrido

este prazo, a consulta a tais notas fiscais eletronicas sera substituida pela prestacao de
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informagdes parciais que identifiquem a respectiva nota fiscal eletronica, sendo que tais
informagdes parciais ficarao disponiveis por prazo determinado estabelecido pela Secretaria
da Fazenda Estadual competente, sem prejuizo da possibilidade de o Custodiante extrair as
notas fiscais eletronicas diretamente do website da Receita Federal Estadual durante o prazo
minimo de 180 (cento e oitenta) dias e manté-las para consulta em arquivo interno. Assim,
podera haver dificuldades no exercicio pleno pela Classe das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios Adquiridos a Classe que sejam evidenciados por notas

fiscais eletronicas.

Direitos Creditdrios evidenciados por Notas Fiscais Eletronicas. As notas fiscais eletronicas e

as faturas que poderdo evidenciar parte dos Direitos Creditérios nao sao titulos executivos
extrajudiciais. A cobranca judicial de tais Direitos Creditérios Inadimplidos, por via nao
executiva, normalmente é mais demorada do que uma ag¢do executiva. A cobranca por via
ordinaria e/ou monitdria impde ao credor a obrigacdo de obter, em carater definitivo, um
titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha
inicio a fase de execucdo de sentenga. A demora na cobranga pelas vias ordinarias acarreta o
risco de os Devedores, devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos, ndo mais possuirem
patrimdnio suficiente para honrar suas obriga¢des a época em que processo de cobranga for

concluido.

Confusao de Recursos. Se qualquer Devedor realizar pagamentos relativos aos Direitos
Creditérios Adquiridos em outras contas detidas pelos Cedentes e ndo na conta de
titularidade da Classe, contas estas nas quais outros recursos do Cedente, ndo cedidos a
Classe, também forem depositados, uma confusao temporaria de recursos ocorrera antes do
deposito dos recursos na conta de titularidade da Classe. Tal situacdo podera resultar em
atraso ou reducdao dos valores disponiveis para pagamentos referentes as Cotas,
especialmente se, em caso de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial e/ou liquidacdo
judicial ou extrajudicial do Cedente, houver atraso ou auséncia de capacidade por parte do
Cedente ou do liquidante/administrador judicial de identificar os recursos que seriam de
titularidade da Classe, e/ou houver reivindicagdes concomitantes sobre tais recursos por
parte de outros credores do Cedente, ou até mesmo a recusa voluntaria do Cedente em

transferir referidos recursos a Classe em eventual oposi¢do a Classe ou ma-fé.
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Riscos Relacionados aos Ativos dados em Garantias de Operacdes realizadas pela Classe.

Apesar de nao ser o objetivo da Classe, outros ativos, incluindo bens moveis e imdveis, ndo
previstos neste Anexo Descritivo poderdo excepcionalmente passar a integrar a carteira da
Classe em razdo da execugao das garantias dos Direitos Creditorios. Nesse caso, o Agente de
Formalizacdo, o Agente de Cobranca Extrajudicial, o Agente de Cobranca Judicial e o
Custodiante poderdo nao ter éxito na alienagdo do ativo, no prazo por eles estimado para
tanto e/ou alienar o ativo por valor abaixo do inicialmente estimado. Ainda, o Administrador
e o Custodiante ndo serdo responsaveis pela excussao ou execucdo de tais Garantias.
Enquanto o ativo estiver na Carteira da Classe, este podera incorrer em custos relacionados
a sua manutencao, fiscalizagdo e protecdo do ativo, incluindo despesas de guarda, fiscalizagao,
pagamento de tributos e custos de manutenc¢ao. Portanto, ha risco da Classe desembolsar
recursos para pagamento de tais despesas e custos com o ativo, pelo prazo em que este nao
for alienado. Além disso, caso o ativo nao seja alienado até o término do prazo da Classe, ha
risco de entrega do ativo aos Cotistas como meio de pagamento de suas Cotas ainda nao
resgatadas. Adicionalmente, o Fundo poderd adquirir Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros, cuja garantia seja outorgada pelo respectivo Devedor na forma de alienacao
fiduciaria de bens, inclusive, por exemplo, bens iméveis. A alienagdo fiduciaria de bem é uma
modalidade de garantia por meio da qual o devedor transfere ao credor a propriedade
resoluvel de determinado bem. Assim, caso a Classe nao receba, tempestivamente, os
recursos de determinados Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros cuja garantia seja
alienacao fiduciaria de bem, a propriedade plena sera transferida a Classe. Desta forma, a
Classe passa a deter em sua carteira um bem, correndo os riscos inerentes a tal ativo, como
por exemplo, no caso de bens imoveis, assumindo obrigacdes de naturezas diversas,

incluindo, mas niao se limitando, fiscal e ambiental relacionadas ao ativo.

(xix) Onus de Sucumbéncia. Caso em uma agéo judicial de cobranca de Direitos Creditérios
Inadimplidos e/ou em qualquer outra acdo judicial instaurada pelo Fundo, em beneficio da
Classe, o tribunal decidir contrariamente ao Fundo, este podera ser condenado a arcar com o
onus de sucumbéncia (honorarios advocaticios e custas judiciais). Tal fato, dentre outras
situagdes, podera ocorrer caso, apds a instrucao de acao ordinaria de cobranca e /ou uma acao
monitéria, o Fundo ndo consiga comprovar que os respectivos Direitos Creditdrios

Inadimplidos realmente existem e sdo validos.
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(xx)  Critérios de Elegibilidade e Condicdes de Cessdo ndo sdo garantia de performance dos

Direitos Creditdrios. Ainda que os Direitos Creditorios atendam as Condi¢des de Cessdo para

sua selecdo e a todos os Critérios de Elegibilidade em cada data de aquisi¢do, ndo é possivel
assegurar que os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao previstos neste Anexo
Descritivo serao suficientes para garantir a satisfacao e o pagamento dos Direitos Creditorios.
Caso os Direitos Creditorios ndo sejam pontualmente pagos pelos respectivos Devedores ou
os Direitos Creditorios ndo tenham a realizagdo esperada pela Classe, o Patriménio Liquido
da Classe podera ser afetado negativamente, consequentemente ocasionando perdas

patrimoniais aos Cotistas.

(xxi)  Riscos de Descontinuidade. Este Anexo Descritivo estabelece algumas hipdteses em
que a Assembleia Especial podera optar pela liquidagdo antecipada da Classe, inclusive, mas
ndo se limitando, hip6teses em que o Resgate das Cotas podera ser realizado mediante a
entrega de Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros. Nessas situagdes, os Cotistas
poderao encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos
Financeiros recebidos quando da liquidacdo antecipada da Classe; ou (ii) para cobrar os
valores devidos pelos Devedores no ambito dos Direitos Creditorios Adquiridos.

(xxii) Risco de Questionamento da Validade / Eficdcia da Venda. Os Direitos Creditérios
Adquiridos poderdo ser afetados por obrigacdes assumidas pelos Devedores e/ou pelos
Cedentes. Os principais acontecimentos que podem afetar a venda dos Direitos Creditorios
sdo (i) a existéncia de direito real de garantia constituido sobre os Direitos Creditdrios
anteriormente a venda dos mesmos a Classe, todavia desconhecidos deste; (ii) a existéncia
de penhora ou outra forma de restricdo judicial sobre os direitos creditérios, determinada
anteriormente a venda dos mesmos a Classe, todavia desconhecida deste; (iii) descoberta, no
contexto de acdes judiciais, da existéncia de fraude contra credores ou fraude a execugdo, em
cada caso, por parte dos Devedores e/ou dos Cedentes; e (iv) anulagcdo da venda de Direitos
Creditorios a Classe, se ficar provado que tal venda foi celebrada com o intuito de causar
prejuizo aos credores do Devedor e/ou do Cedente. Nessas hipoteses os Direitos Creditdrios
poderao ser afetados por obrigacdes dos Devedores e/ou dos Cedentes e o patrimonio da

Classe podera ser afetado negativamente.

Nos termos do artigo 130 da Lei 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (Lei

de Registros Publicos), para que os termos e condicoes do Contrato de Cessdo e dos
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respectivos Termos de Cessdo surtam efeitos contra terceiros desde a data de sua respectiva
assinatura, tais instrumentos devem ser levados a registro nos Cartorios de Registro de
Titulos e Documentos das sedes das partes, no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos
contados da data de assinatura. O registro posterior ao prazo legal referido acima produzira
efeitos perante terceiros somente a partir da data da sua apresentacdo nos respectivos
Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos. Adicionalmente, para que o registro produza
efeitos plenos, é necessario que o Contrato de Cessdo e os respectivos Termos de Cessao
contenham informagdes que permitam a individualizagdo dos Direitos Creditorios. Caso o
Contrato de Cessao e/ou os respectivos Termos de Cessdo ndo sejam levados a registro nos
termos da Lei de Registros Publicos, ou sejam levados a registro depois de decorrido o prazo
legal mencionado acima, ou ainda, caso os registros do Contrato de Cessdo e/ou dos Termos
de Cessdo ndo sejam considerados habeis para fins de producao de efeitos plenos em funcao
do nivel de detalhamento de informacgdes relativas aos Direitos Creditérios, a Classe podera
sofrer perdas, caso terceiros, com base em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou

questionar a venda dos Direitos Creditérios ao Fundo.

Devido ao seu elevado custo, os Contratos de Cessao e respectivos Termos de Cessao dos
Direitos Creditérios ndo serdo registrados em cartorio de registro de titulos e documentos.
Por isso, na eventualidade do Cedente ter alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos a
Classe, a propriedade dos titulos cedidos em duplicidade e a eficacia de sua transmissao
poderao ser objeto de disputa.

(xxiii) Risco de Auséncia de Informacdes Publicas sobre os Cedentes e os Devedores. Nao ha

como garantir que os Cedentes e os Devedores sejam companhias com registro na CVM, ou
estejam sujeitos a qualquer obrigacdo (contratual ou legal) de divulgar, periddica e/ou
eventualmente, informacdes ao mercado de valores mobilidrios brasileiro, inclusive
demonstragdes contabeis anuais ou intermedidrias. Ainda neste sentido, o fato de haver
Direitos Creditorios Elegiveis devidos pelos Devedores nao obriga os respectivos Devedores,
nos termos das normas brasileiras em vigor, a divulgar qualquer informacdo ou
demonstracdo contabil ao mercado de valores mobiliarios. Assim, os Cotistas e a Classe nao
terdo acesso, ou terdo acesso apenas limitado, a informag¢des de que necessitem para avaliar

a situacao financeira, os resultados e os riscos atinentes aos Devedores e/ou aos Cedentes.

(xxiv) Qutros Riscos:
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A titularidade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos
Creditdrios integrantes da Carteira. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos especificamente
sobre todos os ativos integrantes da Carteira, proporcionalmente ao namero de Cotas detidas

por cada Cotista.

Quando da oferta dos Direitos Creditdrios a Classe, o Gestor ndo verificara se os respectivos
Direitos Creditoérios (i) estdo amparados por Documentos Comprobatoérios que evidenciam
as operacgdes que lastreiam os Direitos Creditdrios, ja que tal verificacdo sera realizada a
posteriori; ou (ii) apresentam qualquer vicio ou defeito que prejudique a sua cobran¢a em
face dos Devedores. A inexisténcia de Documentos Comprobatorios que evidenciem as
operacgdes subjacentes que lastreiam os Direitos Creditdrios e a ocorréncia de qualquer dos
eventos acima referidos podera resultar em reducdo no valor do Patrimoénio Liquido e,

consequentemente, em perdas para os Cotistas.

Tendo em vista a natureza especifica de cada Direito Creditério adquirido pela Classe, é
possivel que a Classe adquira Direitos Creditérios (i) sem o completo suporte dos
Documentos Comprobatorios; (ii) amparados por Documentos Comprobatdrios que, na Data
de Aquisicao do respectivo Direito Creditério a Classe, ainda nao tenham sido
disponibilizados ao Custodiante; ou (iii) que sejam fundamentados somente por documentos
eletronicos ou digitais. Consequentemente, caso seja necessario realizar a cobranga ativa
desses Direitos Creditérios, em virtude de eventual inadimpléncia dos Devedores, a
recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos relativos aos Direitos Creditérios
Adquiridos poderda restar prejudicada até o efetivo envio de tais Documentos
Comprobatdrios ao Custodiante. Neste caso, o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Consultor
Especializado, o Agente de Cobranga Extrajudicial, o Agente de Cobranca Judicial, e suas

respectivas afiliadas ndo serdo responsaveis por nenhum prejuizo ao Fundo.

Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas da Classe. A auséncia de classificagdo de risco

das Cotas exige do potencial investidor uma analise mais criteriosa da estrutura do Fundo,
notadamente da relacdo risco/retorno e, inclusive, da possibilidade de perda parcial ou total
do capital investido. Neste sentido, recomenda-se ao Investidor Autorizado a analise
cuidadosa e criteriosa do presente Anexo Descritivo antes da tomada de sua decisdo de

investimento em Cotas do Fundo.
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Os Cedentes e os Devedores estdo e/ou poderao estar sujeitos a investigacées ou serem polos

passivos em processos administrativos, judiciais ou arbitrais. Os Cedentes e os Devedores
estdo e/ou poderdo estar sendo investigados e/ou sujeitos a processos judiciais

administrativos, judiciais ou arbitrais, os quais eventuais desdobramentos e/ou condenagoes
poderao ter efeito adverso sobre seus negocios, seus resultados operacionais, sua reputacdo
ou sobre a sua situacao financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditdrios Elegiveis, bem como a capacidade de originacao dos Direitos Creditorios
Elegiveis, podendo impactar, desta forma, a performance do Fundo e da Classe.

Risco Legal. A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de investimento no
Brasil, uma vez que promoveu importantes mudangas estruturas dos fundos de investimento
com a criacdo das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa nova dinamica
regulatoria dependerd de novo entendimento, ndo s6 pelo mercado financeiro, mas
sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que
decisOes e manifestagdes equivocadas a respeito do Fundo e das Classes podem vir a serem
pronunciadas, causando prejuizo as Classes e as Cotas. Além disso, mudancgas nas leis,
regulamentag¢des ou entendimentos jurisprudéncias sdo, por varias vezes, modificados, e
sendo assim tais mudanc¢as podem vir a afetar negativamente as Classes e consequentemente

os Cotistas.

Segregacdo Patrimonial. Nos termos do Codigo Civil e conforme regulamentado pela RCVM

175, cada Classe constitui um patrimonio segregado para responder por seus proprios
direitos e obriga¢des. Nao obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais
relacionados a obrigagdes de uma Classe poderdo afetar o patrimonio de outra Classe caso
sejam proferidas sentencas, interpretacdes administrativas ou decisdes que nao reconhecam
o regime de segregacdo e independéncia patrimonial entre classes de fundos de

investimentos.

Mudancas na lei tributdria, na interpretacio da lei tributaria ou na aplicacio da lei tributaria

podem decorrer na ampliacio da carga tributdria incidente sobre o investimento no Fundo e

o tratamento fiscal dos Cotistas. Tais altera¢cdes incluem, sem limitagdo: (i) possivel exting¢ao

de isencoes fiscais, nos termos da lei em vigor, (ii) diversas e diferentes interpretacdes ou

aplicacdo da legislacao tributaria por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais,
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(iii) eventuais aumentos na aliquota e na base de calculo dos tributos existentes, e (iv) a
criagdo de novos tributos e/ou a modificagdo de tributos atuais. Os efeitos de medidas de
alteracao fiscal ndo podem ser quantificados. No entanto, tais mudancas, interpretacdes ou
aplicagdes da lei tributdria poderao submeter o Fundo, a Classe, sua Carteira e os Cotistas a
novos recolhimentos e/ou cargas tributdrias nao previstos inicialmente, inclusive com
relacdo a tributacdo de Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros adquiridos pela
Classe. As regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas podem nao
permanecer vigentes ou nos mesmos termos em que se encontravam quando do
investimento, havendo o risco de tais regras serem alteradas, inclusive no contexto de
eventual reforma tributaria, o que podera impactar o Fundo e a rentabilidade de suas Cotas
e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. E importante
salientar, ainda, que estdo em tramite no Congresso Nacional os seguintes Projetos de Lei: (i)
o Projeto de Lei n2 3.887/2020, por meio do qual se busca, entre outras novidades, modificar
a tributacgao sobre receitas; e (ii) o Projeto de Lei n2 2.337/2021, o qual possibilita alteracoes
na tributacao sobre a renda, inclusive quanto as regras de tributagao de investimentos nos
mercados de capitais e financeiro brasileiro. Desse modo, caso isto ocorra, € possivel que ndo
haja isencdo tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam
pessoas fisicas.

Patrimonio Liguido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a

flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de
liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que nao ha garantia de
completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso,
as estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdao fazer com que a Classe
apresente Patrimoénio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderao ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas

obrigacoes.

CAPITULO DECIMO QUARTO - CRITERIOS DE AVALIACAO DOS ATIVOS FINANCEIROS E
DIREITOS CREDITORIOS INTEGRANTES DA CARTEIRA

14. Os Ativos Financeiros, Cotas de FIDC e Direitos Creditorios integrantes da carteira da

Classe terdo seus valores calculados todo Dia Util, pelo Administrador, mediante a utilizacao
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de metodologia de apuracgdo dos valores de acordo com critérios consistentes e passiveis de

verificagdo, conforme manual de precificagdo disponivel em seu website.

14.1. Os seguintes critérios e metodologias serdo observados pelo Administrador na
apurac¢do do valor dos Direitos Creditdrios e dos demais Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe:

(a) os ativos adquiridos com a intencdo de manté-los até o vencimento deverao ser
classificados como "titulos mantidos até o vencimento". Os demais ativos deverao ser
classificados na categoria "titulos para negocia¢do";

(b)  osativos nao classificados como "titulos mantidos até o vencimento" serdo marcados
a mercado, conforme as disposicdes constantes no manual de precificagdo do
Administrador; e

(©) os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo que nao tenham mercado
ativo terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos custos de aquisi¢ado, acrescidos dos

rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as provisdes relativas a eventual

inadimpléncia.

14.2. Todos os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe serdo classificados na categoria
“titulos mantidos até o vencimento” para efeito de avaliacao, e serao avaliados conforme a

o _n

metodologia exposta na alinea “c” acima.

14.3. Todos os demais ativos adquiridos pela Classe, ou seja, a parte do Patriménio Liquido
que ndo estiver alocada em Direitos Creditorios, serdo classificados na categoria “titulos para

negociacdo”, e serdo avaliados conforme a metodologia exposta na alinea “b” acima.

14.4. Os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos deverao ser provisionados de acordo com
o disposto no plano contabil, sendo admitida a reversao da respectiva provisao, desde que
por motivo justificado subsequente ao que levou a sua constituicao, limitada ao seu

respectivo valor, observado o previsto no item abaixo.

14.5. As perdas e provisdes com os Direitos de Crédito serao reconhecidas no resultado do
periodo conforme as regras e procedimentos definidos nas normas vigentes e conforme as
regras abaixo de PDD adotadas pela Classe. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das

referidas perdas e provisdes passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a
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reversado de tais perdas e provisdes, desde que por motivo justificado subsequente ao que
levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos

rendimentos auferidos:

(a) serao formados grupos de Direitos Creditérios com caracteristicas comuns.
(b) aformacgdo desses grupos estard embasada em trés fatores:
(i) alocalizagao geografica dos Devedores;
(ii) o tipo de garantia dada; e
(iii) o histérico de inadimpléncia.
(c) formados os grupos, os Direitos Creditérios serdo avaliados com relacdo aos seus
riscos e a situacdo das garantias.

14.6. A partir do 912 (nonagésimo primeiro) dia de vencido de qualquer parcela de Direitos
Creditoérios, a Administradora podera antecipar a alocagao da provisdo equivalente a 100%
de perda do respectivo Devedor, em decorréncia da situagdo e monitoramento do crédito

inadimplente.

14.7. A provisdo para Devedores duvidosos atingira os demais créditos do mesmo Devedor,

ou seja, ocorrera o chamado “efeito vagao”.
CAPITULO DECIMO QUINTO - DIVULGACAO DE INFORMACOES

15.  Divulgacdo de Fatos Relevantes. O Administrador é obrigada a divulgar, ampla e

imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo a Classe, por meio de comunicado
enviado aos Cotistas da Classe Unica, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informacgoes
que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir, alienar ou manter
suas Cotas, se for o caso, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de
servicos, especialmente do Gestor, informar imediatamente ao Administrador sobre os fatos
relevantes que venham a ter conhecimento. Além do envio do comunicado aos Cotistas,
qualquer fato relevante também deve ser (i) informado as entidades administradoras de
mercados organizados onde as cotas estejam admitidas a negociacdo, se for o caso; (ii)
divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iii) mantido nas
paginas do Administrador e do Gestor e, a0 menos enquanto a distribuicao estiver em curso,

do distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

122




Docusign Envelope ID: 35E9A4AA-5369-4A26-BDD2-D3E2F087FD55

15.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a Classe e dos demais fatos relevantes
que possam estar relacionados ao Fundo de maneira geral, sdo exemplos de fatos relevantes
os especificados no artigo 8.1. da parte geral do Regulamento.

15.2. A divulgacao das informagdes previstas no item 15 deve ser feita por meio de
publicacdo na pagina do Administrador e da CVM na rede mundial de computadores, por
meio eletronico ou de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas, comunicacao
as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a

negociacao e mantida disponivel aos Cotistas na sede e agéncias do Administrador.

15.3. O Administrador deve fazer as publicagdes previstas neste Anexo Descritivo sempre
na pagina do Administrador na rede mundial de computadores e qualquer mudanca deve ser
precedida de aviso aos Cotistas, devendo todos os documentos e informagdes
correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgacdo sera
feita sempre nos mesmos meios utilizados para divulgacao das informacdes do Fundo e

qualquer alteracdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

15.4. Divulgacdo de Informacdes. Exceto quando disposto de outra forma no presente
Anexo Descritivo e/ou no Regulamento, a divulgacdao das informacdes periddicas ou
eventuais previstas neste Anexo Descritivo deve ser feita por meio de publicacao na pagina
do Administrador na rede mundial de computadores, de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista, ou por meio de correio eletronico, exceto quando se tratar de ato
ou fato relevante, que devera ser observado o disposto no item 15 deste Anexo Descritivo.

Qualquer mudancga com relagdo a tal politica devera ser precedida de aviso aos Cotistas.
CAPITULO DECIMO SEXTO - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

16.  Escrituracao Contabil e Demonstracdes Contabeis. A Classe tera escrituracdo contabil

propria. As demonstracdes contabeis anuais da Classe serdo auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM em conjunto com as demonstragdes financeiras gerais do
Fundo e estardo sujeitas ao disposto na legislacdo vigente, observadas as disposi¢des dos
artigos 66 e seguintes da Resolucao CVM 175/22.
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16.1. As demonstragdes contabeis da Classe serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, deverao necessariamente constar
de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

(i) opinido se as demonstragdes contabeis examinadas refletem adequadamente a

posicao financeira da Classe, de acordo com as regras do aplicaveis;
(ii) demonstracdes contabeis da Classe, contendo a demonstracdo do resultado do
exercicio, o balan¢o patrimonial, demonstra¢do da evolugao do Patrimonio Liquido,

demonstracdo do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislacao em vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informacgdes julgadas, pelo Administrador, como

indispensaveis para a interpretacdo das demonstragdes financeiras

16.2. Exercicio Social. O exercicio social da Classe tem duracdo de um ano e seguira o

exercicio social do Fundo, encerrando-se no ultimo dia do més de fevereiro de cada ano.

16.3. As normas aplicaveis a elaboracao e divulgacdo das demonstragdes contabeis e os
critérios contdbeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracao dos ativos e passivos,
assim como o reconhecimento de receitas e apropriacao de despesas da Classe, serdo,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos
definidos pela CVM. Informagdes sobre o Auditor Independente contratado para auditoria do
Fundo encontram-se disponiveis para acesso pelos Cotistas na pagina do Administrador no
website “https://idsf.com.br/”. Qualquer alteracdo na empresa de auditoria contratada sera
comunicada por meio de carta simples enderecada aos Cotistas e, quando for o caso,
publicada nas paginas na rede mundial de computadores dos ambientes onde as Cotas forem

registradas para negociacao.
CAPITULO DECIMO SETIMO - DISPOSICOES DIVERSAS
17. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo, considera-se o correio eletrénico (e-

mail) como uma forma de comunicagdo valida entre o Administrador, o Gestor, o Cedente e

os Cotistas.
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17.1. Nos termos do artigo 1.368-D do Coédigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento do Administrador, cada prestador de servico do Fundo
e da Classe é o tinico responsavel por suas acdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento
e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo e/ou a Classe, conforme o caso, e
respondem exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos
os danos e prejuizos que delas decorram, nao sendo o Administrador, o Custodiante, o Gestor,
o Consultor Especializado, o Agente de Cobranca Extrajudicial e/ou o Agente de Cobranca
Judicial responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obriga¢des uns

dos outros e/ou dos demais prestadores de servigo do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso.

17.2. Fica eleito o foro central da Cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, como
competente para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Anexo Descritivo
e/ou dele derivado, inclusive quanto a questdes relacionadas a existéncia, validade, eficacia,
cumprimento deste Anexo Descritivo, ou a sua interpretacdo ou implementacao, envolvendo
quaisquer Cotistas, o Cedente, o Administrador, o Gestor e/ou demais prestadores de

servicos do Fundo, inclusive seus sucessores a qualquer titulo.

Sdo Paulo, [e] de [e] de 2025.

ID SERVICOS FINANCEIROS CTVM S.A., na qualidade de Administrador do VIA CAPITAL
ADAMANTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL

OURO PRETO GESTAO DE RECURSOS S.A., na qualidade de Gestor do VIA CAPITAL
ADAMANTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL
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ANEXO I - APENDICE DAS COTAS SENIORES
DA CLASSE UNICA DO
VIA CAPITAL ADAMANTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL
CNPJ n242.196.346/0001-57

1. Este Apéndice deve ser lido e interpretado em conjunto com seu Regulamento e Anexo
Descritivo, e a regulamentacao em vigor aplicavel aos fundos de investimento em direitos

creditoérios, notadamente a Resolugdao CVM 175/22.
1.1. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Apéndice terdo o significado atribuido na regulamentac¢do em vigor ou o significado atribuido

no Regulamento e Anexo Descritivo.

2. A presente Subclasse aprovada, nos termos deste Apéndice, refere-se as Cotas da
Subclasse Sénior.

3. As Cotas Seniores da Classe Unica do Fundo sdo de subclasse tnica, ndo se admitindo

a criacdo de outras subclasses “sénior”.

4, A todos os titulares de Cotas Seniores serdo conferidos os mesmos direitos e

obrigacdes, conforme relacionados no Regulamento e no Anexo Descritivo, bem como abaixo.

5. Somente Investidores Autorizados poderao subscrever as Cotas Seniores.

6. Sao caracteristicas gerais das Cotas Seniores:

(i) Meta de Remuneracao: 100% (cem por cento) do CDI acrescida de uma sobretaxa de

3,75% a.a. (trés inteiros e setenta cinco centésimos por cento ao ano);

(ii)  Aplicacao Minima Inicial: n/a;
(iii) Aplicacdo Maxima: n/a;

(iv)  Aplicacdo Minima Adicional: n/a;

(v)  Valor Minimo de Resgate: R$ 10.000,00 (dez mil reais), exceto quando se tratar de
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resgate total das Cotas;

(vi) Taxade Ingresso: Nao possui;

(vii) Taxa de Saida: Nao possui;

(viii) Taxa de Performance: Ndo possui;

(ix) Prazo de Caréncia Para o Pedido de Resgate: Nao possui;

(x)  Prazo de Resgate (entendido como Prazo de Conversdo + Prazo de Pagamento do

Resgate): em até 30 (trinta) dias corridos contados do pedido de resgate;

(xi)  Prazo de Conversdo do Resgate: em até 30 (trinta) dias corridos contados do pedido de
resgate; e

(xii) Prazo de Pagamento do Resgate: no mesmo dia em que ocorrer a conversao das Cotas.
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ANEXO II - APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINOS
DA CLASSE UNICA DO
VIA CAPITAL ADAMANTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL
CNPJ n242.196.346/0001-57

1. Este Apéndice deve ser lido e interpretado em conjunto com seu Regulamento e Anexo
Descritivo, e a regulamentacao em vigor aplicavel aos fundos de investimento em direitos

creditoérios, notadamente a Resolugdao CVM 175/22.

1.1  Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Apéndice terdo o significado atribuido na regulamentac¢do em vigor ou o significado atribuido

no Regulamento e no Anexo Descritivo.

2. Nos termos do Anexo Descritivo, poderao ser emitidas maultiplas subclasses e séries

de Cotas Subordinadas Mezaninos, em uma ou mais emissoes.

3. A presente Subclasse aprovada, nos termos deste Apéndice, refere-se as Cotas da

Subclasse Mezanino.

4. A todos os titulares de Cotas da Subclasse Mezanino serdo conferidos os mesmos
direitos e obrigacdes, conforme relacionados no Regulamento e no Anexo Descritivo, bem

como abaixo.

5. Somente Investidores Autorizados poderao subscrever as Cotas Seniores.
6. Sao caracteristicas gerais das Cotas Subordinadas Mezanino:
(i) Meta de Remuneracdo: 100% (cem por cento) do CDI acrescida de uma sobretaxa de

4,25% a.a. (quatro inteiros e vinte e cinco centésimos por cento ao ano);

(i)  Aplicacdo Minima Inicial: R$ 1.000,00 (mil reais);

(iii)  Aplicacdo Minima Adicional: R$ 1.000,00 (mil reais);

(iv)  Valor Minimo de Resgate: R$ 10.000,00 (dez mil reais), exceto quando se tratar de

resgate total das Cotas;
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(v) Taxa de Ingresso: Nao possui;

(vi) Taxade Saida: Nao possui;

(vii) Taxa de Performance: Nao possui;

(viii) Prazo de Caréncia Para o Pedido de Resgate: Nao possui;

(ix) Prazo de Resgate (entendido como Prazo de Conversao + Prazo de Pagamento do

Resgate): em até 60 (sessenta) dias corridos contados do pedido de resgate;

(x) Prazo de Conversdo do Resgate: em até 60 (sessenta) dias corridos contados do pedido
de resgate; e

(xi) Prazo de Pagamento do Resgate: no mesmo dia em que ocorrer a conversao das Cotas.

7.  Ressalta-se que somente sera possivel o pagamento do resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino caso ndo haja o desenquadramento do Indice de Subordinacdo Minimo Sénior, nos
termos do Anexo Descritivo.
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ANEXO III - APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

DA CLASSE UNICA

DO VIA CAPITAL ADAMANTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL

1. Este Apéndice deve serlido e interpretado em conjunto com seu Regulamento e Anexo

Descritivo, e a regulamentacdo em vigor aplicavel aos fundos de investimento em direitos

creditdrios, notadamente a Resolugao CVM 175/22.

1.1.  Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Apéndice terdo o significado atribuido na regulamentac¢do em vigor ou o significado atribuido

no Regulamento e no Anexo Descritivo.

2. A presente Subclasse aprovada, nos termos deste Apéndice, refere-se as Cotas da

Subclasse Junior.

3. As Cotas Subordinadas Juniores da Classe Unica do Fundo sdo de subclasse tinica, ndo

se admitindo a criacdo de outras subclasses “junior”.

4. A todos os titulares de Cotas Subordinadas Juniores serdo conferidos os mesmos
direitos e obrigac¢oes, conforme relacionados no Regulamento, no Anexo Descritivo e neste

Apéndice.

5. Somente Investidores Autorizados poderdao subscrever as Cotas Subordinadas
Juniores, sendo que em todos os casos os investidores deverao ser previamente aprovados

pelo Gestor.

6. Sao caracteristicas gerais das Cotas Subordinadas Juniores:

L. Meta de Remuneracdo: as Cotas Subordinadas Juniores ndao possuem Meta de

Remuneracao pré-estabelecida, de forma que sua remuneracdo decorre do excesso ou
ndo da remuneracdo da Classe, conforme definido no Capitulo Nono do Anexo
Descritivo.

I1. Aplicacao Minima Inicial: n/a;

[1L. Aplicacdo Minima Adicional: n/a;
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IV.

VL
VII.

VIIL

IX.

X.

XL

7.

Valor Minimo de Resgate: R$ 10.000,00 (dez mil reais), exceto quando se tratar de

resgate total das Cotas;
Taxa de Ingresso: Nao possui;

Taxa de Saida: Nao possui;

Taxa de Performance: Nao possui;

Prazo de Caréncia Para o Pedido de Resgate: Nao possui;

Prazo de Resgate (entendido como Prazo de Conversao + Prazo de Pagamento do

Resgate): em até 60 (sessenta) dias corridos contados do pedido de resgate;

Prazo de Conversdo do Resgate: em até 59 (cinquenta e nove) dias corridos contados

do pedido de resgate; e
Prazo de Pagamento do Resgate: em D+1 contado da conversao das Cotas.

Ressalta-se que somente sera possivel o pagamento do resgate das Cotas Subordinadas

Juniores caso nio haja o desenquadramento do Indice de Subordinacdo Minimo Sénior e do
Indice de Subordinacao Minimo Mezanino, nos termos do Anexo Descritivo.
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ANEXO IV - PROCEDIMENTOS DE VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Anexo Descritivo, a obrigacao de verificagdo de lastro dos Direitos
Creditdrios sera realizada por amostragem nos termos do § 12 do Artigo 36 do Anexo II
Normativo da Resolucao CVM 175.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios, deverad ser utilizado os seguintes

procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de créditos cedidos:
Procedimentos realizados

Procedimento A
Obtencao de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecdo de uma

amostra de itens para fins de verificacdo da documentacdao comprobatoria dos recebiveis.

Procedimento B

Selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A sele¢do dos direitos
creditorios sera obtida de forma aleatéria: (i) dividindo-se o tamanho da populacao (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de

partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo

os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:
0 tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacao da seguinte féormula matematica

e seguintes parametros estatisticos:

_ Nxzlxpx(1l—p)
T OMEZ2x(N—1)+=z2xpx({1—p)

T

Onde:
n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
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z = Cristal Score = 1,96
p = proporg¢ado a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 5,8%

Para a verificagdo trimestral do lastro dos Direitos Creditérios, devera ser utilizado os

seguintes procedimentos e parametros em relacao a quantidade de créditos cedidos:

Base de Selec¢ao e Critério de Selecao

A populacdo base para a selecdo da amostra compreendera os direitos creditérios em aberto
(vencidos e a vencer) e direitos creditéorios recomprados/substituidos no trimestre de

referéncia.

A selecdo dos Direitos Creditorios serd obtida da seguinte forma: (i) para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos que tiverem titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) direitos
creditorios de maior valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para

completar a quantidade total de itens da amostra.

A selecao dos itens indicados no item (ii) se dara dividindo-se o tamanho da populagao (N)
pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); sorteia-se o ponto de

partida; e a cada k elementos, sera retirado um para a amostra.
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