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Relatério Dos Auditores
Independentes Sobre As
Demonstracoes Financeiras

Ao cotista e a administradora do

MANHATTAN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS

Administrado pela Reag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Séo Paulo, SP

Opiniao Com Ressalvas

Examinamos as demonstragdes financeiras do Manhattan Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Nao Padronizados (“Fundo”), que compreendem a demonstragao
da posicao financeira em 31 de margo de 2022 e as respectivas demonstragdes de
resultado, das mutagdes no patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo na mesma data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos dos assuntos descritos na secéo a
seguir intitulada “Base para opinido com ressalvas”, as demonstragées financeiras
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira do Manhattan Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Nao Padronizados em 31 de margo de 2022 e o desempenho de suas
operagdes para o exercicio findo na mesma data, de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimentos em Direitos Creditoérios.
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Base Para Opiniao Com Ressalvas

a) Em 31 de margo de 2022, o Fundo possuia aplicagdes, no montante de R$ 5.941
mil, em direitos creditorios, oriundos de Debéntures e CCBs vencidas conforme
mencionado em NE n° 5, que representavam 55,16% do patrimoénio liquido. Até a data
de emissao deste relatdrio de auditoria, o saldo de direitos creditdrios estava
registrado pelo custo de aquisi¢cdo que ocorreu em 2019. Adicionalmente, ndo nos
foram fornecidas maiores informacdes acerca dos procedimentos de cobranga
adotados para arecuperacgao e precificagao destes créditos. Neste contexto, ficamos
impossibilitados de concluir sobre a adequacédo do montante registrado em 31 de
margo de 2022.

b) Conforme descrito na nota explicativa 5.a, durante o exercicio findo em 31 de
margo de 2022 o Fundo adquiriu direitos creditorios decorrentes de agéo judicial pelo
montante de R$ 700 mil e formalizou acordo com o devedor para recebimento dos
respectivos créditos no montante global de R$ 5.000 mil, com recebimento dividido
em parcelas semestrais com vencimento final previsto para janeiro de 2026, tendo
reconhecido como resultado um montante de R$ 4.300 mil. Conforme Instrugédo CVM
489, direitos creditdrios mantidos até o vencimento devem ser avaliados pelo custo
amortizado tendo a receita reconhecida de forma linear através da taxa efetiva de
desconto obtida no momento da aquisi¢gdo. Em fungao do reconhecimento integral do
resultado da operacgéo e registro dos créditos pelo valor de vencimento no momento
do seu reconhecimento inicial, a receita decorrente desta operacéo registrada no
montante de R$ 4.300 mil esta superavaliada em aproximadamente R$ 2.316 mil, com
reflexo no valor dos direitos creditérios registrados no ativo pelo montante de R$
3.000 mil, que de acordo com nossos recalculos realizados para esta operagao
tinham em 31 de margo de 2022 valor presente equivalente a R$ 684 mil.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao
descritas na secdo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas Normas Profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao ressalvas.
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Principais Assuntos
De Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um
todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

A determinacdo dos Principais Assuntos de Auditoria compreendeu a analise das
areas avaliadas como de maior risco de distor¢gdo relevante e riscos significativos,
julgamentos significativos de nossa parte sobre areas que envolveram estimativas
por parte da administragdo e os efeitos sobre a auditoria de fatos e transacdes
significativos ocorridos durante o periodo.

Além do assunto descrito na segao intitulada “Base para opinido com ressalvas”, ndo
determinamos outros principais assuntos a serem tratados no presente trabalho.

Outros Assuntos

AUDITORIA DE VALORES CORRESPONDENTES AO EXERCICIO ANTERIOR

As demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de marco de 2021 foram por
noés auditadas, cujo relatério de auditoria foi emitido em 20 de julho de 2021, com
ressalvas em fungdo dos seguintes assuntos: “a) O Fundo possuia em 37 de margo de
2027 o montante de RS 5.941 mil aplicados em direitos creditdrios, oriundos de
Debéntures e CCBs vencidas conforme mencionado em NE n° 5, que representavam
105,39% do patriménio liqguido na mesma data. Até a data de emissdo deste relatorio
de auditoria, o saldo de direitos creditdrios estava registrado pelo custo de
aquisicdo. Devido a natureza dos direitos creditorios e ao julgamento envolvido a
defini¢do do prazo e da estimativa a ser recebida, o valor de realizagdo podera ser
divergente do registrado. Neste contexto, ficamos impossibilitados de concluir sobre
a adequagdo do montante registrado em 317 de margo de 20217.; b) Até a emissdo desse
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relatorio, ndo recebemos as respostas de circularizagdo dos assessores juridicos do
Fundo. Consequentemente, ndo foi possivel nas circunstidncias, satisfazermo-nos
quanto a existéncia de possiveis ativos e passivos ndo registrados que modificariam
as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de margo de 2027, caso
tivéssemos recebido as confirmagdes.”.

Responsabilidades Da Administradora Do Fundo
Pelas Demonstra¢ées Financeiras

A Administradora do Fundo é responséavel pela elaboragéo e adequada apresentacéao
das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditérios e pelos
controles internos que ela determinou como necesséarios para permitir a elaboracéo
de demonstragdes financeiras livres de distorgcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a Administradora do Fundo é
responsavel pela avaliagado da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que
a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoées.

O responsavel pela governangca do Fundo é a sua Administradora, com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragédo das demonstragoes
financeiras.
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Responsabilidades Do Auditor
Pela Auditoria Das Demonstra¢oes Financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragodes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.

Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgbes relevantes existentes. As distor¢des
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sado consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdées econdmicas dos usudarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao detecgéo de distorcéo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
do Fundo.

Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do
Fundo.



Concluimos sobre a adequacgéao do uso, pela Administradora do Fundo, da base
contébil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condigbes que
possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes
nas demonstrag¢des financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condigOes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgacées e se as demonstragdes financeiras
representam as correspondentes transagées e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagédo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Blumenau - SC, 29 de junho de 2022.

NEXT A@P@NDEPENDENTES S.S.

CRC-SC 8.765/0-4
Ricardo Artur Spezia — Sdcio
Contador CRC-SC 028.595/0-2

Séao Paulo, SP Curitiba, PR Blumenau, SC
+55 11 3568 2868 +55 41 2101 1690 +55 47 3288 1979
Av. Faria Lima, 3144 R. Pasteur, 463, 13° andar R. ltapiranga, 233, sl. 17



Manhattan Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

N&o Padronizados
CNPJ: 34.553.995/0001-30

(Administrado pela Reag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 34.829.992/0001-86)

Demonstracdo da Posigao Financeira em 31 de margo de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo

Disponibilidades
Banco conta movimento

Titulos e valores mobiliarios

Cotas de fundos de investimento
REAG Master FIM CP

Direitos creditérios
Direitos creditérios com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios
Direitos creditérios vencidos
Agbes judiciais

Despesas antecipadas

Total do ativo
Passivo

Valores a pagar
Despesa de taxa de administragdo
Despesa de taxa de gestédo
Despesa de taxa de custddia
Despesa de taxa de fiscalizagdo CVM
Valores a identificar

Patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

% sobre o % sobre o
patriménio patriménio
31.03.2022 liquido 31.03.2021 liguido
24 0,22 - -

24 0,22 - -
1.887 17,52 - -
1.887 17,52 - -
1.887 17,62 - -
8.941 83,02 5.941 105,39
8.941 83,02 5.941 105,39
5.941 55,16 5.941 105,39
3.000 27,86 - -
- - 1 0,02

- - 1 0,02
10.852 100,76 5.942 105,41
82 0,76 305 5,41

58 0,54 180 3,19

8 0,07 98 1,74

2 0,02 23 0.4

- - 4 0,07

14 0,13 - -
10.770 100,00 5.637 100,00
10.852 100,76 5.942 105,41

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Manhattan Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
N&o Padronizados
CNPJ: 34.553.995/0001-30

(Administrado pela Reag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 34.829.992/0001-86)

Demonstragdo do Resultado dos Exercicios Findos em 31 de margo de
2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais)

2022 2021
Composicao do resultado do exercicio

Direitos creditérios 4.300 -
Rendimentos de direitos creditdrios 4.300 -
Titulos e Valores Mobiliarios 49 -
Cotas de fundos de investimento 49 -
Resultado de aplicacbes em cotas de fundos de investimento 49 -
Demais receitas 260 -
Reverséao de provisdes do exercicio anterior 260 -
Demais despesas (459) (257)
Despesa com taxa de administragao (296) (129)
Despesa com taxa de gestéo (103) (98)
Despesa com taxa de custddia (11) (22)
Auditoria (9) (4)
Taxa de fiscalizagado - CVM (5) -
Despesa com servigos do sistema financeiro (6) -
Outras despesas (29) (4)

Resultado do exercicio pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido 4.150 (257)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Manhattan Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
N&o Padronizados
CNPJ: 34.553.995/0001-30

(Administrado pela Reag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 34.829.992/0001-86)

Demonstragdo das Mutagdées no Patriménio Liquido dos Exercicios
Findos em 31 de margo de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

2022 2021
Patriménio liquido no inicio do exercicio 5.637 3.394
Representado por 6.100,670059 cotas por R$ 923,977612 cada 5.637 -
Representado por 3.490,000000 cotas por R$ 972,548785 cada - 3.394
Resultado do exercicio pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patrimoénio liquido 4.150 (257)
Emisséo de cotas 983 2.500
1.084,118258 cotas 983 -
2.610,670059 cotas - 2.500
Acréscimo decorrente da movimentacgéao de cotas 983 2.500
Patriménio liquido no final do exercicio 10.770 5.637
Representado por 7.184,788317 cotas por R$ 1.498,930758 cada 10.770 -
Representado por 6.100,670059 cotas por R$ 923,977612 cada - 5.637

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Manhattan Fundo de Investimento em Direitos Creditoérios

N&o Padronizados
CNPJ: 34.553.995/0001-30

(Administrado pela Reag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 34.829.992/0001-86)

Demonstragdo dos Fluxos de Caixa — Método Direto dos Exercicios

Findos em 31 de margo de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

(-) Aquisigao de direitos creditérios
(+) Liquidac&o de direitos creditérios
(-) Aquisicdo de cotas de fundos de investimento
(+) Resgate de cotas de fundos de investimento
(-) Pagamento de taxa de administragdo
(-) Demais pagamentos

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

(+) Emissao de cotas subordinadas
Caixa liquido das atividades de financiamento

Variacgao liquida no caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Variagao liquida no caixa e equivalente de caixa

2022 2021
(700) (2.500)
2.000 -
(1.900) -
62 -
(383) (12)
(38) (6)
(959) (2.518)
983 2.500
983 2.500
24 (18)
- 18
24 -
24 (18)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Manhattan Fundo de Investimento em Direitos Creditdérios
N&ao Padronizados
CNPJ: 34.553.995/0001-30

(Administrado pela Reag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 34.829.992/0001-86)

Notas Explicativas da Administragdo as Demonstragdes Financeiras dos
Exercicios Findos em 31 de margo de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

1. Contexto operacional

O fundo Manhattan Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios Nao
Padronizados (“Fundo”) foi constituido em 25 de novembro de 2019, sob a
forma de condominio fechado, regido pelo seu Regulamento e disposi¢des
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a Instrugéo
CVM n° 356/01 e a Instrugdo CVM n° 444/06, sendo uma comunhdo de
recursos destinados preponderantemente a aquisicdo de Direitos
Creditorios, iniciou suas operagdes em 27 de novembro de 2019. O Fundo tem
prazo indeterminado de duracdo.

O Fundo é destinado exclusivamente a um grupo restrito de Investidores
Profissionais vinculados por interesse unico e indissociavel, nos termos
definidos pela regulamentagado da CVM em vigor.

O objetivo do Fundo é proporcionar ao seu Cotista a valorizagéo das Cotas de
emissao do Fundo por meio da aplicagao preponderante de seu Patriménio
Liquido na aquisigéo de: (i) Direitos de Crédito que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, estabelecidos no Capitulo V do Regulamento; e/ou (ii) Ativos
Financeiros listados no Artigo 6° abaixo, observados todos os critérios de
composigao de Carteira estabelecidos no Regulamento.

A gestao do Fundo é de responsabilidade da Strivo Gestora de Recursos Ltda.
As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Cedente, da
Administradora, do Custodiante ou de suas partes relacionadas, nem do
Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Nao obstante a diligéncia da
Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, ndo ha garantia de
eliminagdo dos riscos relacionados ao Fundo, notadamente do risco de
crédito inerente a tais investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do
capital investido.

2. Elaboracao das demonstracdes financeiras

As demonstragodes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a fundo
de investimento em direitos creditérios, que séo definidas de acordo com a
Instrugdo Normativa n° 489, de 14 de agosto de 2011 e pelas demais
orientagées emendas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).
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Manhattan Fundo de Investimento em Direitos Creditdérios
N&ao Padronizados
CNPJ: 34.553.995/0001-30

(Administrado pela Reag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 34.829.992/0001-86)

Notas Explicativas da Administragdo as Demonstragdes Financeiras dos
Exercicios Findos em 31 de margo de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

Na elaboragao dessas demonstracoes financeiras foram utilizadas premissas
e estimativas de pregos para a contabilizagdo e determinagado dos valores
dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo.
Dessa forma, quando da efetiva liquidagcdo financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser
diferentes dos estimados.

3. Descricdo das principais praticas contabeis
a. Apuragao dos resultados

As receitas e despesas s&o apropriadas de acordo com o regime de
competéncia.

b. Fluxo de caixa
A demonstragao dos fluxos de caixa foi elaborada pelo método direto.
c. Caixa e equivalente de caixa

O caixa de equivalente de caixa é representado pelo saldo disponivel em
conta corrente.

d. Direitos creditorios

Os direitos creditorios sé@o classificados nos seguintes grupos:
|) Operagbes com aquisigdo substancial de riscos e beneficios: quando o
Fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditério objeto da operacdo, ensejando na
baixa do direito creditdrio no registro contabil do cedente; e

I1) Operagbes sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o
Fundo ndo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditorio objeto da operagao, ndo ensejando na
baixa do direito creditorio no registro contabil do cedente

A metodologia utilizada para a classificacdo dos direitos creditorios leva em

consideragdo o nivel de exposicdo do Fundo a variacado do fluxo de caixa
esperado associado ao direito creditério objeto da operagdo. Quando a
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Manhattan Fundo de Investimento em Direitos Creditdérios
N&ao Padronizados
CNPJ: 34.553.995/0001-30

(Administrado pela Reag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 34.829.992/0001-86)

Notas Explicativas da Administragdo as Demonstragdes Financeiras dos
Exercicios Findos em 31 de margo de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

exposigcao a variagdo do fluxo de caixa esperado associado ao direito
creditorio objeto da operacgéao for relevante, presume-se que o Fundo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério. O Fundo nao esta substancialmente exposto a variagao do fluxo
de caixa esperado associado ao direito creditorio quando o cedente ou parte
relacionadas, em relagdo a operagao de cessdo, assumir obrigagdo néo
formalizadas ou quando garantir, por qualquer outra forma, compensar as
perdas de crédito associadas ao direito creditorio objeto da operagao,
inclusive com aquisicdo de cotas subordinadas do Fundo em montante igual
ou superior as perdas esperadas associadas ao direito creditorio.

A apropriagédo dos rendimentos deve ser efetuada considerando os dias uteis
entre a data da aquisicdo do Direito Creditorio até a data do seu vencimento,
excluido o dia da aquisigao e incluido o dia do vencimento, e, o rendimento
do Direito Creditorio € a diferenga entre o valor de aquisigado e o valor do
Direito Creditorio apurado na data de seu vencimento.

Direitos creditorios a vencer

S&o avaliados pelo seu valor de aquisicao e acrescidos de juros calculados
na base da taxa interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata
temporis. A taxa interna foi calculada com base no valor de aquisi¢do, valor
de vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditorios.

Direitos creditorios vencidos

Os direitos creditorios vencidos e nao recebidos estao registrados pelo valor
contratado, acrescido de rendimentos até a data do seu vencimento.
Rendimentos adicionais relativos aos direitos creditdorios vencidos, que
venham a ser auferidos pelo Fundo apds a data de vencimento, somente séo
reconhecidos por ocasido da efetiva realizagédo (recebimento).

e. Proviséo para perdas por redugédo no valor de recuperagao

A proviséo para perdas € constituida, com base nas orientacées emanadas
pela Instrugdo CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia de redugdo no
valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo
amortizado. A perda por reducdo no valor recuperavel deve ser mensurada e
registrada pela diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudancga
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Manhattan Fundo de Investimento em Direitos Creditdérios
N&ao Padronizados
CNPJ: 34.553.995/0001-30

(Administrado pela Reag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 34.829.992/0001-86)

Notas Explicativas da Administragdo as Demonstragdes Financeiras dos
Exercicios Findos em 31 de margo de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado calculado
apos a mudancga de estimativa, desde que a mudancga seja relacionada a uma
deterioracao da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

4. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo né&o podera utilizar instrumentos derivativos, nem para fins de
protegao das posigdes detidas a vista na Carteira, e ndo realizara operagdes
de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do
mesmo Ativo Financeiro.

Nos exercicios findos em 31 de marco de 2022 e 2021, o Fundo néo realizou
operagdes no mercado de derivativos.

5. Direitos creditorios

Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos
de Crédito originados por Cedentes distintos e que cada carteira de Direitos
de Crédito terd sido objeto de processos de origem e de politicas de
concessao de crédito distintos, o Regulamento ndo descreve 0S processos
de origem e das politicas de concessdo dos Direitos de Crédito que seréao
adquiridos pelo Fundo, tampouco descreve os fatores de risco associados a
tais processos e politicas. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, deverd
atestar por escrito estar ciente e concordar com o disposto neste Paragrafo,
por meio de assinatura de Termo de Adesao.

Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo terdo processos de
origem e de politicas de concessdo de crédito variados e distintos, e,
portanto, o Fundo adotard, por meio de Agente de Cobranca, para cada um
dos Direitos de Crédito inadimplidos ou carteira de Direitos de Crédito
inadimplidos especifica, diferentes estratégias e procedimentos de cobranca
(extrajudicial e/ou judicial) de Direitos de Crédito inadimplidos, sempre
buscando sucesso no pagamento de tais Direitos de Crédito em beneficio do
Fundo. Dessa forma, o Regulamento ndo traz descricdo genérica de processo
de cobranga dos Direitos de Crédito inadimplidos, o qual seréd acordado caso
a caso entre o Fundo e o Agente de Cobranca, de acordo com a natureza
especifica e das condicdes de pagamento dos Direitos de Crédito que serdo
adquiridos pelo Fundo. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar
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por escrito estar ciente e concordar com o disposto neste item, por meio de
assinatura de Termo de Adesao.

O Custodiante é responséavel por cobrar e receber, em nome do Fundo,
pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos
custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em:

a) conta de titularidade do Fundo; ou

b) conta especial instituida pelas partes junto a instituigées financeiras,
sob contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor
e ali mantidos em custddia, para liberagdo apos o cumprimento de
requisitos especificados e verificados pelo custodiante (escrow
account).

a. Descricdo das caracteristicas dos direitos creditorios adquiridos pelo
Fundo

- A carteira de direitos creditorios do Fundo é expressa em moeda nacional,
composta por debéntures simples, adquiridas em 27 de novembro de 2019,
por R$ 3.441 (trés milhdes, quatrocentos e quarenta e um mil reais).

A debentures nado s&o conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, em
série unica e com garantias adicionais reais e fidejussoria, conforme definido
no Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures
Simples.

A emissora @ a MVC Componentes Plasticos S.A., Companhia subsidiaria da
Marcopolo fundada em 1989, em S&o José dos Pinhais (PR), especializada na
producao de pegas e componentes de materiais plasticos e fibra de vidro.

A MVC é importante fornecedora de componentes para as industrias
automobilistica, aerondautica e ferroviaria. Hoje, além da fabrica do Parana,
tem plantas industriais em Cataldao (GO) e no México, além de operar
unidades dedicadas junto as linhas de fabricagdo de carrocerias da Ciferal
(Duque de Caxias, RJ), Marcopolo e Volare (Caxias do Sul, RS).

Em 12 de junho de 2020, o Fundo adquiriu direitos creditorios referente a
operagdes de créditos vencidos e que estdo arrolados na recuperagao

17



Manhattan Fundo de Investimento em Direitos Creditdérios
N&ao Padronizados
CNPJ: 34.553.995/0001-30

(Administrado pela Reag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 34.829.992/0001-86)

Notas Explicativas da Administragdo as Demonstragdes Financeiras dos
Exercicios Findos em 31 de margo de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

judicial da companhia devedora, além de estarem vinculados a outras
medidas judiciais envolvendo os atuais credores. O valor da aquisigao foi no
montante de R$ 2.500 (dois milhées e quinhentos mil reais), com todos os
direitos e garantias a eles vinculados.

Em 31 de margo de 2022, os direitos creditorios referente as operagdes de
créditos vencidos e debéntures estéo registrados pelo valor de aquisig¢éo, no
montante de R$ 5.491.

No exercicio findo em 31 de margo de 2022, o Fundo adquiriu direitos
creditorios representados “Agdes judiciais”, pelo montante de R$ 700. Os
titulos saéo caracterizados por 120 Notas Promissodrias relativas ao valor
principal mais juros, corregdo monetaria, honorarios advocaticios e custas
processuais, expressos no processo de execugdao n° 5001720-
77.2020.8.24.0031/SC. Durante o exercicio o Fundo realizou acordo de
parcelamento para quitagédo de débito judicializado, junto ao devedor Villa
Germania Alimentos S.A., que reconheceu o montante devido de R$ 5.000 e
reformulou o modelo de pagamento referente aos titulos.

Em 31 de marco de 2022, os direitos creditorios referente as “Acgoes
judiciais” estéo registradas pelo montante de R$ 3.000.

b. Critérios de elegibilidade

O unico Critério de Elegibilidade a ser observado para aquisicao de Direitos
Creditorios pelo Fundo €& que os Direitos Creditéorios devem ser de
titularidade de pessoas juridicas, sociedades em geral ou universalidades de
direito, incluindo fundos de investimento no momento da respectiva cessao.
O Custodiante sera a instituicao responsavel por verificar e validar o
atendimento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade em cada
operacgdo de aquisicao de Direitos de Crédito pelo Fundo, na respectiva Data
de Aquisi¢céo e Pagamento.

c. Composicao dos direitos creditorios

(i) Com aquisigao substancial de riscos e beneficios
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Os direitos creditorios apresentam os seguintes saldos em 31 de marcgo de
2022 e 2021:

Composigao de direitos creditérios com aquisi¢gao substancial de riscos e
beneficios

31.03.2022  31.03.2021

Direitos Creditdrios Saldo Saldo
Cesséo de créditos vencidas 5.941 5.941
Acdes judiciais 3.000 -
Total 8.941 5.941

d. Movimentagao dos direitos creditorios

A movimentacao dos direitos creditérios com base nos exercicios findos de
31 de margo de 2022 e 2021, esta assim apresentada:

Descrigao 2022 2021

(=) Saldo Inicial 5.941 3.441
(+) Aquisigdes 700 2.500
(-) Liguidagoes e baixas (2.000) -
(+) Rendimentos 4.300 -
Saldo Final 8.941 5.941

e. Relagado dos maiores devedores

Os maiores devedores dos direitos creditérios, nos exercicios findos em 31
de margo de 2022 e 2021, estdo apresentados conforme abaixo:

Maiores devedores dos direitos creditorios - 31.03.2022

Avencer Vencidos Total % sobre PL  Proviséo
Devedor 1 - 5.941 5.941 55,16% -
Devedor 2 3.000 - 3.000 27,86% -
Total 3.000 5.941 8.941 83,02% -

Maiores devedores dos direitos creditorios - 31.03.2021

Avencer Vencidos Total % sobre PL  Proviséo
Devedor 1 - 5.941 5.941 105,39% -
Total - 5.941 5.941 105,39% -
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f. Provisdo para perdas por reducao no valor de recuperagéo

Nos exercicios findos em 31 de margo de 2022 e 2021, nao houve provisao
para perdas por reducao no valor de recuperacéo.

g. Garantias reais ou fidejussorias

Conforme escritura do Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissdo de Debéntures Simples, as debentures registradas na carteira do
Fundo possuem como garantias: (i) hipoteca de imdveis em 2° (segundo)
grau; (ii) cessado fiduciaria de direitos creditérios depositados em conta
vinculada; e (iii) penhor industrial de determinados equipamentos.

6. Rating

O Fundo né&o tera suas Cotas classificadas por agéncia classificadora de risco
em funcionamento no Pais, conforme faculta o Artigo 23-A, inciso I, da
Instrucdo CVM 356, considerando que a totalidade das cotas é destinada
exclusivamente a um grupo restrito de Investidores Profissionais vinculados
por interesse unico e indissociavel.

7. Riscos

A Carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio estdo submetidos a
diversos riscos, dentre os quais destacamos, de forma nao taxativa, os
abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo.

Os recursos que constam na carteira do Fundo e o Cotista estao sujeitos,
dentre outros, aos seguintes fatores de riscos:

(a) Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos,
os Cedentes, quando aplicavel, e os Devedores estdo sujeitos aos
efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente na politica monetéaria, fiscal
e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e
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precos, desvalorizagédo cambial, controle de capitais e limitagdes no
comeércio exterior, entre outras. O negocio, a condi¢cdo financeira e os
resultados dos Cedentes e Devedores, o0s setores econdmicos
especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a
originagdo e pagamento dos Direitos Creditorios podem ser
adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais,
bem como por: (i) flutuagbes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na
inflagao; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica
fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.
Além disso, o Fundo n&o podera realizar operacées em mercados de
derivativos, nem para fins de protegao das posi¢gdes detidas a vista na
Carteira. Dessa forma, as oscilagées acima referidas podem impactar
negativamente o patrimdénio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.
Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica,
bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo,
podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente
0s negocios, a condigdo financeira e os resultados dos Cedentes e
Devedores, bem como a liquidagao dos Direitos Creditdrios pelos
respectivos clientes.

(b) Riscodeliquidez. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez
dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da
Carteira sdo negociados, e/ou outras condi¢gdes atipicas de mercado.
Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito ariscos de liquidez dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros detidos em Carteira, situagcado em que o
Fundo poderd nédo estar apto a efetuar pagamentos relativos aos
resgates de suas Cotas. Da mesma forma, o investimento do Fundo em
Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relagédo as aplicagdes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que
nao existe, no Brasil, mercado secundéario com liquidez para tais
Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito
detidos em Carteira, podera ndo haver mercado comprador ou o prego
de alienagéo de tais Direitos de Crédito poderda refletir essa falta de
liquidez, causando perda de patriménio do Fundo.

(c) Risco de Mercado. o desempenho dos Ativos Financeiros que compdéem
a carteira do Fundo estd diretamente ligado a alteragbes nas
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perspectivas macroecondmicas de mercado, o que pode causar
oscilagbdes em seus pregos. Tais oscilagdes também poderao ocorrer em
funcdo de alteragcbes nas expectativas do mercado, acarretando
mudangas nos padrées de comportamento de pregos dos Ativos
Financeiros. As referidas oscilacbes podem afetar negativamente o
desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

(d) Risco sobre a natureza inadimplida dos Direitos Creditérios. O Fundo
podera adquirir Direitos Creditérios que se encontram completamente
inadimplidos existindo o risco da perda do valor total desse
investimento. Conforme disposto no regulamento, poderdo compor o
patriménio do Fundo Direitos de Crédito que estejam vencidos e
pendentes de pagamento quando de sua cessdo ao Fundo. Dessa forma,
caso o Fundo venha a adquirir carteiras de Direitos de Crédito vencidos
e nao pagos, a valorizagdo dos investimentos do Fundo, e,
consequentemente, das Cotas, estard diretamente associada aos
resultados dos esfor¢gos de cobranga dos Direitos de Crédito. O Fundo
podera sofrer impacto da ndo recuperacdo dos pagamentos referentes
a Direitos de Crédito que estejam vencidos e pendentes de pagamento,
hipotese em que poderdo ocorrer redu¢cdées de ganhos ou perda do
capital investido, dos rendimentos e/ou do valor principal de quaisquer
ativos do Fundo.

(e) Risco de Flutuagdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos
Financeiros que integram a Carteira do Fundo pode aumentar ou
diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado.
Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patriménio do
Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

(f) Risco de Crédito. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal dos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros pelos emissores e coobrigados dos ativos ou pelas
contrapartes das operacdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o
caso, a redugao dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor
das operagdes contratadas e nao liquidadas. Alteragdes e equivocos na
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avaliagao do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes
no prego de negociagao dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

(g) Risco de Concentragdo. O Fundo nao esté sujeito a limites minimos de
diversificagdo da carteira, bem como podera concentrar até 100% (cem
por cento) de seu patriménio liquido em Direitos de Crédito cedidos por
um unico Cedente e/ou de responsabilidade de um mesmo Devedor,
desde que previamente atendidas as regras da regulamentagao em
vigor com relacdo aos limites de concentragdo. O risco associado as
aplicagbes do Fundo é diretamente proporcional & concentragdo das
aplicagbes. Quanto maior a concentragédo das aplicagbées do Fundo,
maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de crédito
desse Devedor.

(h) Risco de Patriménio Liquido Negativo. N&o obstante a diligéncia em
colocar em pratica a Politica de Investimento descrita no Regulamento,
os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuacao
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes
adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagéo e,
mesmo que se tenha um sistema de gerenciamento de risco, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para o Cotista. Além disso, a realizagdo de tais operagdes e de
outras estratégias de investimento poderdo fazer com que o Fundo
apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que o Cotista sera
chamado a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfagdo suas obrigacdes.

(i) Risco de pré-pagamento dos Direitos de Crédito. A ocorréncia de pré-
pagamentos em relagdo a um ou mais Direitos de Crédito podera
ocasionar perdas ao Fundo. Isso porque a ocorréncia de pré-
pagamentos de Direitos de Crédito reduz o horizonte original de
rendimentos referentes a tais Direitos de Crédito originalmente
esperados pelo Fundo, uma vez que o pré-pagamento de um Direito de
Crédito é realizado pelo valor inicial do Direito de Crédito atualizado
somente até a data da realizacdo do pré-pagamento pela taxa de juros
pactuada entre o Cedente e o respectivo Cliente devedor do Direito de
Crédito, de modo que os juros remuneratorios incidentes desde a data
darealizagéo do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo
Direito de Crédito deixam de ser devidos pelo respectivo devedor.
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(j) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de
Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos de Crédito
passiveis de aquisicdo pelo Fundo. Nao obstante tais Critérios de
Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos de Crédito que compdem a
Carteira do Fundo depende integralmente da situagado econdémico-
financeira dos Clientes. Dessa forma, embora assegurem a sele¢do dos
Direitos de Crédito com base em critérios objetivos preestabelecidos, a
observéancia pela Administradora e/ou pelo Custodiante dos Critérios de
Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos Clientes.

(k) Risco decorrente da ndo uniformidade da Politica de Concessao de
Crédito adotadas pelos Cedentes. A Carteira do Fundo podera ser
composta por Direitos de Crédito cedidos por um ou mais cedentes,
indistintamente. A concessao de crédito por cada um dos Cedentes
observara regras e politicas particulares, as quais poderdo ou néo
guardar similaridade. O Regulamento né&o traz descricdo completa dos
processos de origem e das politicas de concessao dos Direitos de
Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo, eis que poderdo diferir
substancialmente entre em si, variando conforme o Cedente e a
natureza do Direito de Crédito, sendo que o Regulamento prevé apenas
os critérios minimos exigidos para tais politicas, tampouco descrigcdo
dos fatores de risco associados a tais processos e politicas. Dessa
forma, os Direitos de Crédito que venham a ser adquiridos pelo Fundo
poderdo ser originados com base em politicas de concessao de crédito
que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagao
e/ou formalizagéo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a
recuperagao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
referidos Direitos de Crédito pelo Fundo.

(I) Risco decorrente da Auséncia de Procedimentos totalmente uniformes
de Cobranca. O Agente de Cobranca adotard as medidas cabiveis com
relacdo a cobranga de determinados Direitos de Créditos. O
Regulamento traz apenas a descricdo dos requisitos minimos aplicaveis
ao processo de cobranga dos Direitos de Crédito, o qual podera ser
incrementado em cada caso especifico, de acordo com a natureza
especifica e das condigbes de pagamento dos Direitos de Crédito que
serao adquiridos pelo Fundo. N&o €& possivel assegurar que tais
procedimentos de cobranga garantirdo o recebimento de parte ou da
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totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos de Crédito vencidos
e ndo pagos nas respectivas datas de vencimento.

(m) Risco de Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de
cadastro, cobranga e fixagao da politica de crédito e controles internos
adotados pelos prestadores de servigos do Fundo podem afetar
negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito e sua cobranca, em
caso de inadimplemento.

(n) Risco em relagdo aos Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o
responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatorios dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo. Sem prejuizo de tal
responsabilidade, o Custodiante, com a anuéncia do Fundo através da
Administradora, podera contratar empresa especializada para guarda de
documentos, cuja formalizagdo se dara em instrumento contratual
especifico, a qual realizard& a guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios na condigcdao de fiel depositaria. Nesse caso, 0
Custodiante realizara auditoria dos processos de guarda efetuados pela
empresa especializada para guarda de tais documentos a fim de garantir
a capacidade do cumprimento dos requisitos minimos a serem
estabelecidos em contrato. A Carteira do Fundo poderéa conter Direitos
de Crédito cujos Documentos Comprobatorios apresentem
irregularidades, que poderao obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.

(o) Risco de Questionamento Judicial. Os Direitos de Crédito podem ser
questionados judicialmente tanto no que se refere: (i) a formalizagao
dos Documentos Comprobatdrios; (ii) nas taxas aplicadas; e/ou (iii) na
forma de cobranga dos Direitos de Crédito, inclusive em fungao das
disposicoes estabelecidas no Codigo de Defesa do Consumidor. Nestes
casos, os Direitos de Crédito poderao ser modificados ou cancelados em
virtude de deciséao judicial, o que poderé acarretar perdas para o Fundo
e, consequentemente, poderd afetar negativamente a rentabilidade das
Cotas do Fundo.

(p) Riscos operacionais e de sistemas. Dada a complexidade operacional
propria dos fundos de investimento em direitos creditorios, n&do ha
garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletrénicos
dos Cedentes, do Custodiante, da Administradora, da Gestora e do
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Fundo se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisigado, cobranga ou realizagdo dos Direitos de Crédito
podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do
Fundo.

(q) Risco de Fungibilidade e Movimentagcdo dos valores relativos aos
Direitos de Crédito de titularidade do Fundo. Em seu curso normal, os
Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo serdo cobrados pela
Administradora, ou por terceiros por ele contratados, devendo os
recursos eventualmente recebidos serem depositados diretamente em
(i) conta de titularidade do Fundo; ou (ii) conta especial instituida pelas
partes junto a instituigdes financeiras, sob contrato, de titularidade do
Cedente, com movimentacdo exclusiva pelo Banco Administrador da
conta, conforme procedimentos estabelecidos em instrumento
contratual especifico, firmado entre o Banco Administrador e o Fundo,
conta esta destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor
ali mantidos em custodia, para liberagdo ap6és o cumprimento de
requisitos especificados e verificados pelo Custodiante.
Eventualmente, se, por um equivoco, os valores referentes aos Direitos
de Crédito transitarem por contas bancarias de outra instituigédo até o
seu recebimento pelo Fundo, ha o risco de que tais recursos ndo sejam
repassados ao Fundo, por exemplo, por motivo de intervencdo do
Custodiante, ou, ainda, em decorréncia de pedidos de recuperagao
judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagéo extrajudicial, ou em
outro procedimento de natureza similar.

(r) Risco de descontinuidade. A politica de investimento do Fundo prevé
que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aplicagédo em Direitos
de Crédito. Neste sentido, a continuidade do Fundo pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte
de cotista quanto ao tempo de duragado de seus investimentos no Fundo,
em funcdo da continuidade das operagdes regulares dos Cedentes e da
capacidade destes de originar Direitos de Crédito para o Fundo
conforme os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo V do
Regulamento e de acordo com a politica de investimento descrita no
Capitulo IV acima. Os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao
pagamento antecipado dos Direitos de Crédito. Este evento podera
prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua
capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos
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no Regulamento, conforme descrito no fator de risco intitulado “Risco
de pré-pagamento”, acima.

(s) Risco decorrente da Multiplicidade de Cedentes. O Fundo esta apto a
adquirir Direitos de Créditos de titularidade de multiplos Cedentes. Tais
Cedentes néao sao previamente conhecidos pelo Fundo ou pela
Administradora, de forma que eventuais problemas de natureza
comercial entre os Cedentes e os respectivos Devedores podem néo ser
previamente identificados pelo Fundo ou pela Administradora. Caso os
Direitos de Crédito cedidos ndo sejam integralmente pagos pelos
respectivos Devedores em decorréncia de qualquer problema de
natureza comercial entre o Devedor e o respectivo Cedente, e os
Cedentes né&o restituam ao Fundo o montante em moeda em corrente
nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos de Crédito, os
resultados do Fundo poderdo ser afetados negativamente.

(t) Risco decorrente da aquisigcdo de Direitos de Crédito originados por
Cedentes em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial. O Fundo
esta apto a adquirir Direitos de Créditos originados de Cedentes que
estejam em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial. Desse
modo, a cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo poderé ser afetada em
caso de questionamento da realizagdo da referida cessédo em
decorréncia da situagao em que se encontram tais Cedentes, sendo que
0os resultados do Fundo poderdo ser afetados negativamente em
decorréncia do descrito acima.

(u) Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos
Direitos de Crédito e dos demais ativos integrantes da Carteira do Fundo
e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos condéminos,
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser
suportados até o limite total de seu Patrimdnio Liquido, sempre
observado o que seja deliberado pelo Cotista em Assembleia Geral. A
Administradora, a Gestora, os Cedentes e quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, nao
sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogado ou
manutencdo dos referidos procedimentos, caso o Cotista deixe de
aportar 0s recursos necessarios para tanto.
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(v) Risco decorrente da precificagdo dos ativos. Os ativos integrantes da
Carteira do Fundo serédo avaliados de acordo com critérios e
procedimentos estabelecidos para registro e avaliagcdo conforme
regulamentagao em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagao
a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo,
resultando em aumento ou redugao do valor das Cotas.

(w) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento
em direitos creditorios no mercado, ou ao proprio Fundo, nao
representam garantia de rentabilidade futura.

(x) Risco de intervengéo ou liquidagao judicial da Administradora. O Fundo
esta sujeito ao risco dos efeitos de decretacao de intervengao ou de
liguidagao judicial da Administradora, nos termos da Lei n.° 6.024/74.
Ainda assim, nos termos da referida lei, ndo haveria que se falar, em
nenhuma hipdtese, em apropriagdo ou incorporagédo aos ativos da
Administradora, ou de sua massa, em intervencao ou liquidagéo, dos
ativos de titularidade de terceiros, tais como os Direitos de Crédito de
titularidade do Fundo.

(y) Risco da auséncia de classificagdo de risco das Cotas. As Cotas do
Fundo né&o serdo objeto de classificagcdo de risco por agéncia
classificadora. Desse modo, caberd aos investidores, antes de
subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos
na aquisigcado destas, inclusive, mas ndo somente, aqueles descritos
neste Capitulo.

(z) Riscos relacionados as operagdées que envolvam os Fundos
administrados pela Administradora. Conforme previsto no Artigo 8° do
Regulamento, hé a possibilidade de o Fundo contratar operagdes com
(i) sociedades controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias
da Administradora, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a
gestado de caixa e liquidez do Fundo; (ii) sociedades controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias da Gestora; e (iii) carteiras
e/ou fundos de investimento administrados e/ou geridos pela
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Administradora e/ou pela Gestora ou pelas pessoas a eles ligadas acima
mencionadas, o que pode acarretar perdas e prejuizos ao Fundo.

(aa) Possibilidade de Eventuais Restrigbes de Natureza Legal ou
Regulatoria. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos,
exdégenos ao controle da Gestora e da Administradora, advindos de
eventuais restrigbes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que
podem afetar a validade da constituigédo e/ou da cessao dos Direitos de
Crédito para o Fundo. Na hipotese de tais restrigcdes ocorrerem, o fluxo
de cessbes de Direitos de Crédito ao Fundo poderd ser interrompido,
podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o
horizonte de investimento do cotista. Além disso, os Direitos de Crédito
ja integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada, podendo
acarretar desta forma prejuizos ao Cotista.

(ab) Riscos referentes a possibilidade de inadimplemento ou a amortizagao,
antecipacéo ou liquidagdo do pagamento dos Direitos de Crédito.
Considerando que o Fundo podera adquirir Direitos de Crédito
performados e/ou a performar, poderd haver eventos que causem o
inadimplemento ou a amortizagdo, antecipacao ou liquidagao do seu
pagamento, uma vez que decorrerao de relacdes juridicas mantidas
entre o Cedente e o Devedor, sendo certo que, em decorréncia da
multiplicidade destes, nao € possivel especificar os referidos eventos.

(ac) Outros Riscos. O Regulamento prevé que a Gestora sera responsavel por
selecionar e analisar para aquisigao pelo Fundo, Direitos de Crédito que
atendam as disposigbes nele previstas, sendo que estas poderdo ser
insuficientes ou inadequadas para garantir a higidez dos Direitos de
Crédito adquiridos pelo Fundo. O Fundo podera incorrer no risco de os
Direitos de Crédito serem alcancados por obrigagbes assumidas pelo
Cedente e/ou em decorréncia de sua intervencdo ou liquidagao
extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessado dos
Direitos de Crédito consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre
os Direitos de Crédito, constituidas antes da sua cesséo ao Fundo, sem
conhecimento do Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de
constri¢cdo judicial sobre os Direitos de Crédito, ocorridas antes da sua
cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo, (iii) na verificagao,
em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugao
praticadas pelo seu Cedente, e/ou (iv) na revogagdo da cessédo dos
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Direitos de Crédito ao Fundo, quando restar comprovado que tal cesséo
foi praticada com a intencdo de prejudicar os credores do Cedente.
Nestas hipoteses os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo poderao ser
alcancgados por obrigagdes do Cedente e o patriménio do Fundo podera
ser afetado negativamente.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos (defaul/t), mudanga nas regras aplicaveis aos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetaria,
alteracado da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar
prejuizos para o Fundo e para o Cotista.

8. Caracteristicas, emisséo, amortizagao e resgate de cotas
Caracteristicas Gerais

As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais do seu patriménio e sdo
divididas em 02 (duas) classes, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas,
com as caracteristicas descritas nos paragrafos e artigos a seguir.

As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para resgate e remuneracao.

As Cotas Subordinadas poderao ter subclasses para efeito de resgate.

As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigagbes comuns:

(a) prioridade de resgate em relagado as Cotas Subordinadas, observando o
disposto no Regulamento;

(b) A Cota Sénior possui um benchmark de rentabilidade correspondente a
130% (cento e trinta por cento) da Taxa CDI, computados desde sua
emissdo (“Rentabilidade Alvo”).

(c) Valor Unitario de Emisséo na Data da 1% Subscrigdo de Cotas fixado no
respectivo Suplemento, sendo que as Cotas subscritas posteriormente
a Data da 12 Subscricdo de Cotas terdo seu Valor Unitario de Emisséo
calculado com base no Artigo 35, Paragrafo Unico, do Regulamento;
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(d) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu
valor de integralizagcdo ou resgate, observados os critérios definidos do
Regulamento;

(e) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacédo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;
e

(f) vedagéo da negociagédo no mercado secundario.

As Cotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos
e obrigagdes comuns:

(i) serdo subordinadas as Cotas Seniores para fins de resgate, observado
o disposto no Regulamento.

(ii) somente poderdo serresgatadas apds o resgate das Cotas Seniores, em
observancia a Razao de Garantia Minima;

(iii) Valor Unitario de Emisséo na Data da 1° Subscrigcdo de Cotas fixado no
respectivo Suplemento, sendo que as Cotas subscritas posteriormente
a Data da 1 Subscrigédo de Cotas terdo seu Valor Unitario de Emissao
calculado com base no Regulamento;

(iv) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu
valor de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos do
Regulamento;

(v) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;

(vi) vedagédo da negociagédo no mercado secundario; e

(vii) poderéo ser integralizadas ou amortizadas em Direitos de Crédito.

Nao obstante o disposto no paragrafo terceiro, alinea “a” acima, ndo existe

qualquer promessa do Fundo quanto ao benchmark estabelecido, este serve

apenas para um referencial na busca de rentabilidade almejada pela classe
da Cota.

Os critérios de determinagao do valor das Cotas Seniores, definidos no
Regulamento, tém como finalidade definir qual a parcela do resultado do
Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das
Cotas Seniores, considerando seu respectivo benchmark, na hipdétese de
amortizagdo ou resgate de suas Cotas, e ndo representam e nem devem ser
considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigacéo legal ou
contratual de remuneragado por parte da Administradora, da Gestora, do
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Fundo ou do Custodiante. Independentemente do valor do Patriménio
Liquido, os titulares das Cotas Seniores néo fardo jus, em hipotese alguma,
quando do resgate e/ou amortizagdo de suas Cotas, a uma remuneracao
superior a Rentabilidade Alvo, sendo que este representa o limite maximo de
remuneragao possivel para essas classes de Cotas.

Independentemente do valor do patrimdénio liquido do Fundo, os Cotistas
titulares das Cotas Seniores ndo fardo jus, quando do resgate de suas
respectivas Cotas, a uma rentabilidade superior ao respectivo benchmark
que for atribuido as suas Cotas, o qual representa o limite maximo de
remuneragao possivel para as Cotas da classe em questéo.

Os Direitos de Crédito que poderdo ser utilizados para a integralizagéo de
Cotas serdao precificados e avaliados de acordo com o disposto no
Regulamento para aquisi¢cdo de direitos de crédito.

a. Emisséao
O Fundo emitira Cotas cujas caracteristicas estao estabelecidas acima.

O valor unitario das cotas subordinadas serd de R$ 1 (um mil reais) e a
primeira emissédo serd de 6.000 (seis mil) cotas, com o Patriménio Liquido
inicial de R$ 6.000 (seis milhées de reais), sendo o valor minimo de
investimento de R$ 1.000 (um milhdo de reais).

Por deliberagdo da Assembleia Geral, novas emissdes de Cotas do Fundo
poderdo ser distribuidas, observando os procedimentos exigidos pela
regulamentacdo da CVM.

Fica autorizado o cancelamento pela Administradora do saldo ndo colocado
de Cotas emitidas pelo Fundo sem a necessidade de aprovagao pela
Assembleia Geral de Cotistas.

Sera admitida a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas, ndo havendo, portanto, requisitos de dispersdao das Cotas do
Fundo.

Os cotistas nao terdo qualquer direito de preferéncia para subscrigdo de
Cotas em emissdes subsequentes
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No exercicio findo em 31 de marco de 2022, foram emitidas 1.084,118258
cotas, correspondente ao montante de R$ 983 (2.610,670059 cotas, no
montante de R$ 2.500 em 2021).

b. Amortizagao e resgate

As Cotas Seniores poderdo ser amortizadas mediante aprovacao dos cotistas
reunidos em Assembleia Geral.

A Assembleia Geral definird também os prazos e condi¢des para a efetivagéo
da amortizagao.

As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas, total ou
parcialmente, ou resgatadas, apds a amortizagao total ou parcial, conforme
0 caso, ou resgate de todas as Cotas Seniores, caso existam.

As Cotas do Fundo serdo resgatadas mediante deliberagdo da Assembleia
Geral de Cotistas pela liquidagéo do Fundo.

Na hipotese de liquidagado do Fundo, os titulares de Cotas Seniores teréo o
direito de partilhar o patriménio na propor¢édo dos valores previstos para
amortizacdo ou resgate da respectiva série e no limite desses mesmos
valores, na data de liquidagéo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagao entre os titulares de cotas seniores.

A Gestora somente enviara solicitagdo de amortizagédo, ndo observando a
ordem de prioridade de amortizagéo estabelecida acima, em caso de Excesso
de Cobertura.

Sempre que o Fundo contar com Excesso de Cobertura, a Administradora,
conforme orientagao e solicitacdo da Gestora, estara autorizado a realizar a
amortizacdo das Cotas Subordinadas.

A Razdo de Garantia Minima do Fundo é 125% (cento e vinte e cinco por
cento). Desde a primeira Data de Emissdo até a liquidacdo Fundo, a
Administradora verificara, a cada Data de Verificacao, se a Razdo de Garantia
é igual ou superior a 125% (cento e vinte e cinco por cento), o que significa
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gue o Fundo devera ter no minimo o percentual de 20% (vinte por cento) de
seu patriménio liquido representado por Cotas Subordinadas.

Caso, em qualquer Data de Verificagdo, o Fundo ndo atenda a Razéo Minima
de Garantia indicada no paragrafo acima, a Administradora devera, no mesmo
Dia Util ("Data de Desenquadramento"), comunicar a Gestora e todos os
Cotistas, mediante envio de correspondéncia, correio eletrénico ou
publicagcdo de aviso no Periddico, sobre o desenquadramento do Fundo em
relagdo ao Razao de Garantia Minima.

A partir da Data de Desenquadramento, a Administradora e a Gestora deveréo
praticar todos os atos e adotar todas as medidas necessarias para que o
Fundo volte a atender ao Razgo de Garantia Minima dentro do prazo maximo
de 30 (trinta) dias, contados da Data de Desenquadramento.

Enquanto persistir o desenquadramento do Fundo em relagdo a Razao de
Garantia Minima, a Administradora, desde que a capacidade de liquidez do
Fundo permita, podera: (i) manter o processo de aquisicdo de Direitos
Creditorios; (ii) efetuar o pagamento de quaisquer amortizagdes de Cotas;
(iii) emitir novas Cotas para fins de capitalizagdo do Fundo; e/ou (iv) receber
quaisquer valores a titulo de integralizagao de Cotas.

Caso a Administradora e a Gestora nao estabelegcam o enquadramento do
Fundo a Raz&o de Garantia Minima, no prazo de 30 (trinta) dias a que se refere
o Paragrafo anterior, a Administradora, conforme orientagdo da Gestora
devera convocar a Assembleias Geral de Cotistas para deliberar sobre
eventual liquidagédo antecipada do Fundo.

Caso a Razdo de Garantia seja superior a 125% (cento e vinte e cinco por
cento), ocorrerd Excesso de Cobertura, podendo a Gestora requerer a
amortizagdo parcial das Cotas Subordinadas, até o limite do Excesso de
Cobertura, mediante solicitagédo dos Cotistas, desde que néo tenha ocorrido
e esteja em curso qualquer Evento de Liquidacédo.

Nos exercicios findos em 31 de marco de 2022 e 2021 n&do houve né&o houve
resgate e amortizacao.
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9. Taxa de administracgao

Pelos servigos de administracdo do Fundo, gestdo da Carteira, custddia dos
ativos, consultoria especializada, agente de cobrancga, distribuicdo das
Cotas e controladoria dos Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo, bem
como os servigos de escrituragdo das Cotas e guarda da documentacgdo que
comprova o lastro dos Direitos de Crédito adquiridos, o Fundo pagard R$ 20
(vinte mil reais) mensais.

A Taxa de Administragdo sera paga mensalmente a Administradora, por
periodo vencido, no 2° (segundo) Dia Util do més subsequente a prestacgéo
dos servigos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagado de
Cotas do Fundo.

Os valores expressos em reais dispostos neste Artigo serédo atualizados a
cada periodo de 12 (doze) meses contados a partir do més em que ocorrer a
primeira integralizagdo de Cotas, pela variagdo positiva do IGP M - indice
Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas. Na
hipotese de extingdo do IGP M, n&o divulgagéo ou impossibilidade de sua
utilizacéo, sera utilizado o indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna,
divulgado pela Fundacao Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagéo
do indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundacao Instituto de
Pesquisas Econdmicas — FIPE.

A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragéo
ou outras despesas do Fundo, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servigos contratados, desde que o somatodrio dessas parcelas
nao exceda o montante total da Taxa de Administragao.

Ndo sera devida taxa de performance, taxas de ingresso ou de saida do
Fundo.

No exercicio findo em 31 de margo de 2022, foram provisionados o montante
de R$ 296 a titulo de taxa de administracdo (R$ 129 em 2021) e o montante
de R$ 103 a titulo de taxa de gestdo (R$ 98 em 2021), as despesas
encontram-se apresentadas no Quadro “Demonstragao de Resultado”.
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10. Custddia dos titulos da carteira

O Fundo contratou a Reag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
para prestar os servigos de custddia qualificada do Fundo.

No exercicio findo em 31 de margo de 2022, foram provisionados o montante
de R$ 11 a titulo de taxa de custdodia (R$ 22 em 2021) e encontram-se
apresentadas no Quadro “Demonstragédo de Resultado”.

11. Servigos contratados pelo fundo

. Gestdo: Strivo Gestora de Recursos Ltda.

. Agente de cobranca: Strivo Gestora de Recursos Ltda.

. Custodia: Reag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

12. Encargos debitados ao fundo

Os encargos debitados ao fundo, nos exercicios findos em 31 de margo de
2022 e 2021, estdo demonstrados conforme abaixo:

Encargos Encargos
31.03.2022 %s/PL  31.03.2021 % s/ PL

Patriménio liquido médio 9.098 52.844
Despesas (459) 5,04 (257) 0,49
Despesa com taxa de administragdo (296) 3,25 (129) 0,24
Despesa com taxa de gestao (103) 1,13 (98) 0,19
Despesa com taxa de custddia (11) 0,12 (22) 0,04
Auditoria (9) 0,10 (4) 0,01
Taxa de fiscalizagdo - CVM (5) 0,05 - -
Despesa com servigos do sistema financeiro (6) 0,07 - -
Outras despesas (29) 0,32 (4) 0,01

13. Evolugdo do valor da cota e rentabilidade

A evolugdo demonstrada abaixo refere a evolugdo das cotas nos exercicios
findos em 31 de marco de 2022 e 2021.

Patriménio Liquido Médio  Valor da Cota  Rentabilidade %
Em 31.03.2022 9.098 1.498,930758 62,23
Em 31.03.2021 52.884 923,977612 (4,99)
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A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados
futuros.

14. Distribuicao dos resultados

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu
patriménio, de maneira diferenciada para cada série ou classe de cotas
conforme as regras estabelecidas no Regulamento, de maneira que todos os
seus conddéminos participem proporcionalmente a quantidade de cotas
possuidas para cada série ou classe de cotas.

15. Operacdes com partes relacionadas

No exercicio findo em 31 de margo de 2022 e 2021, o Fundo possui saldo
envolvendo partes relacionadas, conforme quadro abaixo:

Valores
Transacgdes apagar  Despesas Instituigéo Relacionamento
Em 31.03.2022
Strivo Gestora de
Taxa de gestédo 8 (108)  Recursos Ltda. Gestora
Taxa de custodia 2 (11)  Reag DTVM S.A. Custodiante
Taxa de administragao 58 (296) Reag DTVM S.A. Administradora
68 (410)
Em 31.03.2021
Reag Gestora de
Taxa de gestao 98 (98) Recursos S.A. Gestora
Terra Investimentos
Taxa de custddia 23 (22) DTVM Ltda. Custodiante
Reag Gestora de
Taxa de administracao 180 (129)  Recursos S.A. Administradora
301 (249)
16. Tributacao
a. Imposto derenda

Em conformidade com a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e demais
normativos, os rendimentos s&o tributados por ocasiado do resgate das cotas,
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serao aplicadas aliquotas complementares, variaveis em razdo do prazo da
aplicagao:

1) 22,5% em aplicacdes com prazo de até 180 dias;
1)  20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
1) 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias;
IV) 15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras
de tributagéao especificas, na forma da legislagdo em vigor.

b. IOF (Decreto n® 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

O Artigo 32 do Decreto n° 6.306/07 determina a incidéncia de IOF a aliquota
de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao percentual decrescente a
medida que aumentar o numero de dias decorridos entre a aplicagdo e o
resgate das cotas, conforme tabela anexa ao Decreto n° 6.306/07. Para os
resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicagdo, nao havera
cobranca de IOF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida
judicial especificas ndo sofrem retenc¢cdo do imposto de renda na fonte e ou
IOF.

17. Demandas judiciais

Nao ha demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a administragdo do Fundo.

18. Outros servigos prestados pelo auditor independente

Em atendimento a Instrugcado n° 381/03 da Comisséo de Valores Mobiliarios,
registre-se que a Administradora, no periodo, ndo contratou nem teve
servicos prestados pela Next Auditores Independentes relacionados aos
fundos de investimento por ele administrados que nao aos servigos de
auditoria externa em patamares superiores a 5% do total dos custos de
auditoria externa referentes a estes fundos. A politica adotada atende aos
principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com o0s
critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor nao deve auditar
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0 seu proprio trabalho, nem exercer funcdes gerenciais no seu cliente ou
promover os interesses deste.

19. Politica de divulgacao das informagodes

A Administradora € obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato
ou fato relevante relativo ao Fundo, por meio de envio de carta com aviso de
recebimento a cada um dos Cotistas, correio eletrénico (e-mail) enderegado
a cada um dos Cotistas com o respectivo aviso de recebimento, publicagao
no Periddico e/ou divulgacdo no website da Administradora, devendo
permanecer a disposi¢cdo dos condéminos para consulta, na sede e agéncias
da Administradora e nas instituigbes autorizadas a distribuir cotas, de modo
a garantir a todos os Cotistas acessos as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no
mesmo, se for o caso.

20. Deliberagdes em assembleias

Em Assembleia Geral de Cotistas, realizada em 19 de agosto de 2021, foram
deliberados e aprovados os seguintes assuntos:

(i) Aprovagao das demonstragdes financeiras e os pareceres dos auditores
independentes, referentes aos exercicios sociais findos em 31 de margo
de 2020 e 31 de margo de 2021.

Em Assembleia Geral de Cotistas, realizada em 10 de fevereiro 2022, foram
deliberados e aprovados os seguintes:

(i) a substituicdo da Reag Administragdo de Recursos Ltda., sociedade
limitada com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.277, 17° andar, 2 Conjunto 1.701, Jardim
Paulistano, inscrita no CNPJ sob o n®23.863.529/0001-34, devidamente
autorizada pela CVM para administrar carteiras de valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratorio n° Atual Gestora Strivo Gestora de Recursos
Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de Porto Alegre, no
Estado do Rio Grande do Sul, na Avenida Carlos Gomes, 1.155, sala 902,
Bairro Auxiliadora, inscrita no CNPJ sob o n° 38.411.697/0001-66,
devidamente autorizada pela CVM para administrar carteiras de valores
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mobiliarios, conforme Ato Declaratdrio n® 18.461 de 19 de fevereiro de
2021 Nova Gestora

(ii) em decorréncia da aprovagao do item (i) acima, a alteragdo do Artigo 28
do Regulamento a fim de incluir os dados da Nova Gestora, que passa a
vigorar com a seguinte redacgao:

“Artigo 28 Como gestora da Carteira, o Fundo contratou a STRIVO
GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade
de Porto Alegre, no Estado do Rio Grande do Sul, na Avenida Carlos
Gomes, 1155, sala 902, bairro Auxiliadora, CEP 90.480-004, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 38.471.697/0007-66, devidamente autorizada pela
CVM para administrar carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratorio n® 18.461 de 19 de fevereiro de 2027 (“Gestora”).”

(iii) a alteracado do Anexo | Definicdes a fim de:

(a) incluir o termo definido B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcdo, em razdo da
fuséo entre Bm&fBovespa e a CETIP S.A. Mercados Organizados, bem
como utilizar esse termo em substituigédo do termo CETIP em todo o
teor do Regulamento;

(b) excluir o termo definido CETIP S.A. Mercados Organizados em razéo
da fusdo entre Bm&fBovespa e a CETIP S.A. Mercados Organizados,
bem como substituir este termo por B3 em todo teor do Regulamento;

(c) alterar a definigdo do termo Gestora, para incluir os dados da Nova
Gestora;

(d) excluir o termo definido Instrugdo CVM 539, em decorréncia de sua
revogacado pela Resolugédo CVM n° 30, substituindo todas as suas
referéncias no Regulamento do Fundo;

(e) alterar a definicdo do termo Investidores Profissionais, em razéo
dessa definicdo mencionar a Instrugdo CVM 539 substituida pela
Resolugdo CVM n° 30; e

(f) incluir o termo definido Resolugdo CVM n° 30, pelas razdes expostas
na alinea (d) acima.

(iv) Alteragao daredagédo dos seguintes artigos do Regulamento do Fundo:
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(a) Artigo 20 a fim de excluir os servigos de Gestdo da remuneragao prevista
no mencionado artigo que trata sob a Taxa de Administragdo, que passa
a vigorar com a seguinte redagao:

“Artigo 20 Pelos servigos de administragdo do Fundo, custddia dos
ativos, consultoria especializada, agente de cobrancga, distribui¢do das
Cotas e controladoria dos Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo,
bem como o0s servigos de escrituragdo das Cotas e guarda da
documentagcdo que comprova o lastro dos Direitos de Crédito
adquiridos, o Fundo pagard R$20.000,00 (vinte mil reais) mensais
(“Taxa de Administraggo”).”

(b) Artigo 72 para substituir a mengao ao paragrafo 7° do Artigo 20 do
Regulamento pelo Paragrafo 7° do Artigo 19 do Regulamento do Fundo,
passando a vigorar conforme segue:

“Artigo 72 A Administradora cabe divulgar, trimestralmente: (i) o valor
do Patriménio Liquido do Fundo; (ii) o valor da Cota; (iii) as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil; e (iv) o demonstrativo
elaborado pelo Diretor Designado, nos termos do Paragrafo 7° do Artigo
19 deste Regulamento, sem prejuizo das demais obrigagdes previstas
neste Regulamento e na legislagdo vigente.”

(c) Artigo 74 para incluir o termo “Gestora” ao mencionado artigo, que
passa a vigorar com a seguinte redagéao:

“Artigo 74 Todos o0s custos e despesas referidos neste Capitulo,
inclusive para salvaguarda de direitos e prerrogativas do Fundo e/ou
com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Crédito
Inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando
a Administradora, os Cedentes, a Gestora, o Custodiante e quaisquer de
suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, em conjunto ou Iisoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste Capitulo.”

(d) Artigo 82 para incluir o site da Nova Gestora.
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21. Assuntos relevantes

Em dezembro de 2019, um novo agente de Coronavirus (Covid19) foi relatado
em Wuhan, China.

A Organizagédo Mundial de Saude decretou, em 11 de margo de 2020, a
pandemia devido ao rapido e crescente contagio da Covid-19 (Novo
Coronavirus).

Os governos e reguladores de valores mobiliarios locais tem se concentrado
na “resiliéncia operacional e financeira das infraestruturas de mercado, na
capacidade operacional de seus participantes e o fluxo continuo de
Informagbes a eles destinadas” e estdo atuando para garantir que oS
mercados de capitais continuem funcionando nesse periodo dificil, de forma
aberta e ordenada e abrangendo todas as classes de ativos negociados,
enquanto os desafios atuais permanecerem.

Especificamente em relacdo a industria de fundos de Investimentos, a
Comissdo de Valores Mobiliarios emitiu em 25 de margo de 2020 a
Deliberagcdo CVM n° 848 com o intuito de flexibilizar o envio de Informacdes
regulatorias dos fundos de investimento.

A Administradora com vistas a garantir a saude de sua equipe tem colocado
seu efetivo em trabalho “home office”, até novas instrugdes das autoridades,
sem prejuizo de suas rotinas diarias e esta acompanhando as diretrizes
emitidas pelos 6rgdos competentes e/ou pelas autoridades locais de saude
publica.

Em relagdo aos negocios, a administracédo estd monitorando as medidas
adotadas pelos governos federal, estadual e municipal relacionadas ao
Coronavirus e coordenando sua resposta operacional com base nos planos
de continuidade de negdcios e de contingéncia.

Estamos atentos as oportunidades que poderao surgir na industria de direitos
creditorios, além das decorrentes de iniciativas do governo Federal.
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22. Evento subsequente

Ndo ha eventos subsequentes até a publicagdo dessas demonstragdes
financeiras que requeira divulgacao.

Silvano Gersztel Robson Pedro da Silva
Diretor responsavel Contador CRC 1SP 253434/0-1

* % %
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