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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Aos

Cotistas e a Administradora do

HR Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiro — Responsabilidade Limitada
(anteriormente denominado HR Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiro)
(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras do HR Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Financeiro — Responsabilidade Limitada (anteriormente denominado HR Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Financeiro) (“Fundo”), que compreendem a demonstragao da
posicao financeira em 31 de margo de 2025 e as respectivas demonstragdes do resultado, das
mutacgdes no patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa do exercicio findo nessa data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira do HR Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Financeiro — Responsabilidade Limitada (anteriormente denominado
HR Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiro) em 31 de marco de 2025, e o
desempenho das suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a fundos de investimentos em
direitos creditorios.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Outros Assuntos

Auditoria do exercicio findo em 31 de marco de 2024

O exame das demonstragodes financeiras do exercicio findo em 31 de marcgo de 2024, apresentadas
para fins de comparacao, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes,
que emitiram relatério datado de 25 de junho de 2024, sem modificagao de opinido.

Confiance Auditores Independentes Fone: 55 11 5044-0683
Av. Ver. Jose de Diniz 3725, 4° andar www.confianceaudit.com.br
CEP: 04603 - 004 - Sao Paulo contato@confianceaudit.com.br
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio findo em 31 de margo de 2025. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracbes financeiras como um todo e na
formacgao de nossa opiniao sobre essas demonstracgdes financeiras e, portanto, ndo expressamos
uma opinido separada sobre esses assuntos. Para os assuntos abaixo, as descrigdes de como
nossa auditoria tratou os assuntos, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos
procedimentos, sao apresentados no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.

N&s cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes contabeis”, incluindo aquelas em relacdo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugdo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de distor¢des significativas nas
demonstragdes contabeis. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados
para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
demonstragbées contabeis do Fundo. Como resultado de nossos trabalhos, determinamos como
principais assuntos a serem tratados no presente trabalho:

Direitos creditérios

Em 31 de margo de 2025, a carteira do fundo é composta majoritariamente por direitos creditorios
e seu resultado decorreu basicamente dessas receitas.

Por se tratar de fundo de investimento em direitos creditorios, na avaliagdo de sua posic¢ao financeira
em 31 de margo de 2025 e do resultado de suas operagdes para o exercicio findo em 31 de margo
de 2025, aplicamos testes de movimentacao, custédia e valorizagao direitos creditdrios (comprados,
vendidos e mantidos na carteira) e do registro do respectivo resultado com direitos creditérios, bem
como, efetuamos testes sobre as conciliagbes contabeis dos principais saldos, avaliando a
documentagdo suporte no sentido de avaliar a integridade dos registros efetuados. Nossos
procedimentos foram elaborados com o objetivo de mitigar os principais riscos aos quais o fundo
esta exposto descritos na nota explicativa n° 7. Os nossos procedimentos incluiram também a
avaliagao das divulgacdes efetuadas pelo Fundo nas demonstragdes contabeis descritas na nota
explicativa n° 6. Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos aceitaveis a existéncia, mensuragao e/ou divulgacdo dos ativos financeiros, no
contexto das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31
de marcgo de 2025.

Patrimbnio Liquido

O patrimbnio liquido do fundo foi considerado como um principal assunto por: (i) representar o valor
do investimento dos cotistas e ser impactado diretamente por todos os fatores de risco descritos na
nota explicativa n°® 7; (ii) pelo fato dos investimentos do fundo ndo serem garantidos pelo
Administrador e pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

Dessa forma, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) o exame das
respectivas movimentagdes; e (ii) o exame das respectivas liquidagdes financeiras através dos
extratos de conta corrente do Fundo.

Confiance Auditores Independentes Fone: 55 11 5044-0683
Av. Ver. Jose de Diniz 3725, 4° andar www.confianceaudit.com.br
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Responsabilidades da administragao pelas demonstra¢oes contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao das demonstracdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a fundos de
investimentos em direitos creditérios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragao de demonstracdes contabeis livres de distor¢cao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragbes contabeis, a administragdo € responsavel pela avaliagao da
capacidade do Fundo de continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela administragdo do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboragcédo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinidao. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nado detecgcido de distor¢ao relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacbes falsas
intencionais.

o Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

Confiance Auditores Independentes Fone: 55 11 5044-0683
Av. Ver. Jose de Diniz 3725, 4° andar www.confianceaudit.com.br
CEP: 04603 - 004 - Sao Paulo contato@confianceaudit.com.br



&

Confiance

Auditores

¢ Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante
em relagcdo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe uma incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagcdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgacbes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes
transacgdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragéo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da

época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 27 de junho de 2025

Confiance Auditores Independentes
CRC-SP N° 25P022750/0-8

José Julio de Sousa Pereira
Contador
CRC-SP N° 1SP094178/0-3
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HR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

(anteriormente denominado HR Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiro)

CNPJ: 45.018.911/0001-84

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragao da Posicao Financeira
Em 31 de margo de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4)
Disponibilidades

Titulos e valores mobiliarios (Nota 5)

Titulos publicos federais
Nota do tesouro nacional - B

Cotas de fundos de investimento

Santander Renda Fixa Referenciado DI Titulos Publicos Premium FIC FI

Direitos creditérios com aquisigao substancial dos riscos e beneficios (Nota 6)

Direitos creditérios a vencer
Direitos creditérios vencido

(-) Provisao para perdas por redugao no valor de recuperagéo

Outros valores a receber
Direitos creditorios a liquidar (Nota 6.h)

Total do ativo
Passivo
Valores a pagar

Taxa de consultoria (Nota 12)
Direitos creditérios a identificar (Nota 6.i)
Taxa de administragao (Nota 12)
Taxa de gestéo (Nota 12)

Total do passivo

Patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contabeis

% sobre o % sobre o
patriménio patriménio
31/03/2025 liquido 31/03/2024 liquido
1 0,01 - -

1 0,01 - -
1.957 11,10 197 1,63
31 0,18 35 0,29

31 0,18 35 0,29
1.926 10,92 162 1,34
1.926 10,92 162 1,34
16.091 91,21 11.978 98,73
16.033 90,88 11.974 98,69
65 0,37 7 0,06
(7) (0,04) 3) (0,02)

25 0,13 6 0,05

25 0,13 6 0,05
18.074 102,45 12.181 100,41
432 2,45 50 0,41
321 1,82 5 0,04
84 0,48 22 0,18

14 0,08 14 0,12

13 0,07 9 0,07
432 2,45 50 0,41
17.642 100,00 12.131 100,00
18.074 102,45 12.181 100,41




HR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

(anteriormente denominado HR Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiro)
CNPJ: 45.018.911/0001-84

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragcao do Resultado
Exercicios findos em 31 de margo de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Composigao do resultado do exercicio

Direitos creditérios (Nota 6)

Rendimentos de direitos creditorios
(-) Proviséo para perdas por redugao no valor de recuperagéo

Titulo e valores mobiliarios (Nota 5)

Titulos publicos federais

Ajuste pelo valor justo

Cotas de fundos de investimentos

Resultado com cotas de fundos de investimentos

Demais despesas

Taxa de consultoria (Nota 12)
Taxa de administracao (Nota 12)
Taxa de gestdo (Nota 12)
Auditoria

Despesas com sistema financeiro
Despesas com consultoria juridica
Taxa de fiscalizagao CVM

Taxa de cobranga (Nota 12)
Deespesas com rating

Outras despesas

Resultado do exercicio pertencente aos detentores

de cotas classificadas no patrimoénio liquido

31/03/2025 31/03/2024
3.568 1.875
3.572 1.878

(4) 3)
73 21
(2) 4
(2) 4
75 17
75 17
(785) (353)
(410) (23)
(168) (167)
(154) (96)
(14) (12)
9) 9)
(10) (10)
(11) 3)
(4) (8)
- (25)
(5) -
2.856 1.543

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis



HR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

(anteriormente denominado HR Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiro)
CNPJ: 45.018.911/0001-84

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragao das Mutagdes do Patrimonio Liquido
Exercicios findos em 31 de margo de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario da cota)

Patriménio liquido no inicio do exercicio

Representado por 895,425163 cotas subordinadas a R$ 573,657555
Representado por 4.617,852045 cotas mezanino a R$ 1.267,641120
Representado por 4.597,142201 cotas sénior a R$ 1.253,652551
Representado por 200,000000 cotas subordinadas a R$ 183,603650
Representado por 1.175,647010 cotas mezanino a R$ 1.075,901263 cada
Representado por 1.176,624163 cotas sénior a R$ 1.071,902285 cada

Resultado do exercicio pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido

Emissédo de cotas (Nota 10.b)

Representado por 1.307,965369 cotas mezanino
Representado por 713,558429 cotas sénior
Representado por 695,425163 cotas subordinadas
Representado por 3.442,205035 cotas mezanino
Representado por 3.420,518038 cotas sénior

Patriménio liquido no final do exercicio

Representado por 895,425163 cotas subordinadas a R$ 1.341,240184
Representado por 5.925,817414 cotas mezanino a R$ 1.474,140433
Representado por 5.310,700630 cotas sénior a R$ 1.450,870039
Representado por 895,425163 cotas subordinadas a R$ 573,657555
Representado por 4.617,852045 cotas mezanino a R$ 1.267,641120
Representado por 4.597,142201 cotas sénior a R$ 1.253,652551

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contabeis

31/03/2025 31/03/2024
12.131 2.563
514 -
5.854 -
5.763 -
- 37
- 1.265
- 1.261
2.856 1.543
2.655 8.025
1.735 -
920 -
- 200
- 3.940
- 3.885
17.642 12131
1.201 -
8.736 -
7.705 -
- 514
- 5.854
- 5.763



HR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

(anteriormente denominado HR Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiro)

CNPJ: 45.018.911/0001-84
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragao dos Fluxos de Caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de margo de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa

Rendas dos direitos creditérios
Reversao para perdas no valor recuperavel
Renda dos titulos publicos
Rendimentos com cotas de fundos de investimentos
Taxa de consultoria ndo liquidada
Taxa de gestéo nao liquidada
Taxa de administracdo nao liquidada
Resultado ajustado

Variagao de ativos e obrigagoes
Direitos creditérios
Cotas de fundos de investimento
Titulos publicos federais
Outros valores a receber
Taxa de consultoria
Taxa de gestéao
Taxa de administracéo
Direitos creditorios a identificar

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Emissao de cotas
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

Variagao no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Variagao no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis

31/03/2025 31/03/2024
2.856 1.543
(3.572) (1.878)
4 3

2 4)

(75) (17)
321 5
13 9

14 14
(437) (325)
(545) (7.731)
(1.689) (39)
2 2

(19) 7
(5) :

(9) :
(14) -

62 22
(2.654) (8.064)
2.655 8.025
2.655 8.025
1 (39)

- 39

1 -

1 (39)




HR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

(anteriormente denominado HR Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiro)
CNPJ n° 45.018.911/0001-84

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas Explicativas as Demonstra¢coes Financeiras
Exercicios findos em 31 de marco de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario da cota)

1. Contexto operacional

O HR Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiro (anteriormente denominado
HR Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiro) (“Fundo”) foi constituido em
11 de novembro de 2021, sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de
duracéo, e iniciou suas atividades em 09 de novembro de 2022.

O Fundo, conforme atual disposigéo e vigéncia da Resolugdo CVM n° 175/22, é considerado
como um Fundo de Classe Unica (“Classe”).

O publico-alvo do Fundo sdo investidores qualificados, definidos como tal pela
regulamentacao editada pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

O objetivo da Classe € proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de suas Cotas, por meio
da aquisi¢ao de Direitos Creditorios Elegiveis e de Ativos Financeiros.

O Fundo busca atingir rentabilidade (benchmark) para as cotas seniores e subordinadas
mezanino conforme a seguir:

Subclasse de cotas Remuneracao
Cotas seniores CDI + 4,00 % a.a.
Cotas mezanino CDI + 4,50 % a.a.

As cotas subordinadas junior nao terdo benchmark de definido.

As remuneragdes a serem seguidas pelas cotas do Fundo, ndo representam, e nem deverao
ser consideradas promessas ou garantias de rentabilidade aos cotistas. Portanto, os cotistas
somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem.

A gestédo do Fundo é de responsabilidade da Ouro Preto Gestao de Recursos S.A.

O Fundo esta sujeito a um conjunto de riscos, incluindo flutuagées de mercado, riscos de
liquidez, concentracdo de ativos e inadimpléncia de devedores, que devem ser
cuidadosamente considerados pelos investidores antes de realizarem qualquer
investimento.

As aplicagdes realizadas na Classe nao contam com garantia do administrador, da gestora
ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). A Classe
adota para seus Cotistas o regime de responsabilidade ilimitada, inexistindo restricao de
responsabilidade vinculada ao valor das cotas subscritas, nos termos do paragrafo unico, do
artigo 18, da Resolugao CVM n 175/22.



HR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

(anteriormente denominado HR Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiro)
CNPJ n° 45.018.911/0001-84

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas Explicativas as Demonstra¢coes Financeiras
Exercicios findos em 31 de marco de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario da cota)

2. Apresentacao e elaboragao das demonstragoes financeiras

As demonstragbes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios,
regulamentados pela Instrugdo n° 489/11 e Resolugao n° 175/22 da Comisséo de Valores
Mobiliarios (CVM).

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos instrumentos financeiros
integrantes da carteira da Classe. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo desses
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional da Classe é o Real, mesma moeda de preparacéo e apresentagio das
demonstragdes financeiras.

As demonstracgoes financeiras foram aprovadas pela administracdo da Classe em 27 de
junho de 2025 que autorizou sua divulgagao.

3. Descricao das principais praticas contabeis
a) Apuracgao do resultado
As receitas e despesas séo reconhecidas pelo regime de competéncia.
b) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depositos
bancarios a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos
seguintes critérios: (i) ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo e nao para investimento ou outros propdsitos; (ii) ter conversibilidade
imediata em montante conhecido de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de
mudanca de valor; e (iv) ter vencimento de curto prazo, de trés meses ou menos.

c) Titulos e valores mobiliarios

A Classe classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria “mensurados ao valor
justo por meio do resultado”. Nessa categoria sdo registrados os titulos e valores
mobiliarios adquiridos com a finalidade de serem ativa e frequentemente negociados, e
sdo registrados inicialmente, pelo valor justo, sendo as respectivas modificagdes
subsequentes do valor justo reconhecidas imediatamente no resultado.
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Titulos publicos federais

Os titulos publicos federais sdo ajustados ao valor justo com base nas cotagdes
divulgadas pela ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais. Os ganhos e/ou as perdas sao reconhecidos no resultado na
rubrica de “Titulos publicos federais — Prejuizos/receitas”.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento sao registradas ao custo de aquisicao, ajustado
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos
fundos investidos, sendo a melhor estimativa da administragao de valor justo desses
ativos. A valorizagéo e/ou a desvalorizagao das cotas de fundos de investimento estao
apresentadas no resultado na rubrica em “Reconhecimento de ganhos”.

d) Direitos creditérios
A Classe classifica os seus direitos creditorios como:

(i) A vencer - os direitos creditorios vincendos sao mensurados pelo critério de custo
amortizado, através do seu valor de aquisicdo, e acrescidos de juros calculados
com base na taxa definida em contrato com o cedente ou pela taxa interna de
retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é
calculada com base no valor de aquisi¢do, valor de vencimento e prazo de
recebimento dos direitos creditorios.

(ii) Vencidos - Os direitos creditérios quando vencidos encontram-se registrados
pelos valores atualizados até a data dos respectivos vencimentos. Rendimentos
adicionais relativos aos direitos creditérios vencidos, que venham a ser auferidos
pelo Fundo apds a data de vencimento, somente sdo reconhecidos por ocasiao
da efetiva realizacdo (recebimento).

Os direitos creditorios sao classificados nos seguintes grupos:

(i) Operagdoes com aquisicao substancial de riscos e beneficios — quando a
Classe adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do
direito creditorio objeto da operacdo, ensejando na baixa do direito creditério no
registro contabil do cedente

(ii) Operacao sem aquisi¢cao substancial de riscos e beneficios — quando a
Classe nao adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade
do direito creditorio objeto da operacdo, ndo ensejando na baixa do direito
creditério no registro contabil do cedente.
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Essa classificacdo é de responsabilidade da administradora que devera ser
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposi¢cao
da Classe a variagcao no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditérios objeto
da operacéao.

A apropriagdo dos rendimentos deve ser efetuada considerados os dias Uteis entre a
data da aquisigédo do direito creditério até a data do seu vencimento, excluido o dia da
aquisicdo e incluido o dia do vencimento, e, o rendimento do direito creditério é a
diferenca entre o valor de aquisicdo e o valor do direito creditério apurado na data de
seu vencimento.

e) Provisao para perdas por redu¢ao no valor de recuperagao

A administradora da Classe utiliza uma metodologia estatistica, a fim de atender a
Instrucao CVM n° 489. Os critérios adotados na constituicdo de provisdes para perdas
se aplicam de forma distinta para cada modalidade de FIDC. Dessa forma, cada FIDC
sera classificado em uma modalidade e depois sua carteira sera avaliada com relagao
ao tratamento a ser dado aos direitos creditorios, se com base individual ou coletiva.

A administracao realiza o provisionamento de acordo com a faixa de atraso dos direitos
creditérios e percentual definido pelo histérico de inadimpléncia dos FIDC, conforme
demonstrado a seguir:

Nivel de risco Dias em atraso % de provisdo
A A vencer 0,00%
B A vencer e vencidos até 14 dias 0,50%
C A vencer e vencidos em até 30 dias 1,00%
D A vencer e vencidos em até 60 dias 3,00%
E A vencer e vencidos em até 90 dias 10,00%
F A vencer e vencidos em até 120 dias 30,00%
G A vencer e vencidos em até 150 dias 50,00%
H A vencer e vencidos em até 180 dias 70,00%
I A vencer e vencidos acima de 180 dias 100,00%

f) Fluxo de caixa
Para fins da demonstragéo de fluxo de caixa a Classe utiliza o método indireto.

Os valores considerados como caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos
de disponibilidades e as aplicagdes financeiras com conversibilidade imediata.
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g) Normas emitidas

As resolugdes emitidas até a data de emissdo das demonstragdes financeiras da
Classe, esta descrita a seguir:

Resolugao Emitida por | Descrigao Vigéncia

Dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacdo de

Resolugcdo CVM n° 175, de informacdes dos fundos de

23 de dezembro de 2022 investimento, bem como sobre a| A Resolugdo CVM n° 175 entrou
Comissdo de |prestacdo de servicos para o0s|em vigor em 02 de outubro de
Valores fundos. 2023, com prazo para

Resolugdo CVM n° 181, de | Mobiliarios adaptacéo até 29 de novembro

28 de margo de 2023 (CVM) de 2024, e revogou a Instrugdo

Resolucdo CVM n° 184, de Altera a ICVM Resolugdo CVM n° | CVM n° 356 e 444.

31 de maio de 2023 175, de 23 de dezembro de 2022

Resolugdo CVM n° 187, de

27 de setembro de 2023

Resolugdo CVM n° 200, de
12 de marco de 2024

O Fundo foi adaptado para o novo marco regulatério de fundos de investimento da CVM,
a Resolugcdo CVM n° 175/2022.
4. Caixa e equivalentes de caixa
Em 31 de margo de 2025 o saldo de caixa do Fundo é R$ 1 (ndo possui saldo em 2024), e
esta representando por depédsito bancario a vista.
5. Titulos e valores mobiliarios

Composicao da carteira

31/03/2025
. . Valor Faixa de

Descrigdo Quantidade de mercado vencimento
Titulos publicos 8 31

Notas do tesouro nacional — NTN-B 8 31 Acima de 1 ano
Cotas de fundos de investimentos 44.874 1.926

Renda fixa

Santander RF REF DI Tit. Pub. Premium FIC FI (a) 44.874 1.926 Sem vencimento
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31/03/2024
e . Valor Faixa de

Descrigdo Quantidade de mercado vencimento
Titulos publicos 8 35

Notas do tesouro nacional — NTN-B 8 35 Acima de 1 ano
Cotas de fundos de investimentos 4.197 162

Renda fixa

Santander RF REF DI Tit. Pub. Premium FIC FI (a) 4197 162 Sem vencimento

a) O Santander Renda Fixa Referenciado DI Titulos Publicos Premium Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento (“Santander RF”), constituido
em 12 de maio de 2008, atualmente sob a forma de condominio aberto, com prazo
indeterminado de duracéo, iniciou suas atividades em 24 de novembro de 2008 e tem
por objetivo investir em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa
que busquem acompanhar as variagdes das taxas de juros praticadas no mercado de
depdsitos interbancarios - CDI, por meio da aplicacdo de seus recursos,
preponderantemente, em cotas de fundos de investimento e/ou fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento. O Santander RF teve suas demonstragdes
financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de outubro de 2024 devidamente
auditadas, com emissao do relatorio do auditor independente em 27 de janeiro de 2025,
sem modificagao de opiniao.

No exercicio findo em 31 de marco de 2025, o Fundo auferiu resultado com titulos publicos
federais no montante de R$ (2) (R$ 4 em 2024) registradas na rubrica de “Titulos publicos
federais - Ajuste pelo valor justo”, e com cotas de fundos no montante de R$ 75 (R$ 17 em
2024) registradas na rubrica de “Cotas de fundos de investimentos - Resultado com cotas
de fundos de investimentos”.

6. Direitos creditoérios
a) Caracteristicas dos direitos creditérios

Os direitos de crédito que serdo adquiridos pelo Fundo sao originados de Cédulas de
Crédito Bancario (“CCBs”) realizadas no ambito do ecossistema de condominio edilicio,
cedidas exclusivamente pela empresa HR Digital Sociedade de Crédito Direto S.A,,
inscrita no CNPJ sob o n°® 44.292.580/0001-03, (“cedente”) ao Fundo.

Os direitos creditérios tém origem na concessdo de mutuos (empréstimos ou
financiamentos) a pessoas fisicas e/ou juridicas pela cedente e s&do representados por
cédulas de crédito bancario, cuja cessdo ao Fundo dar-se-a por meio de endosso ou
por meio de contratos de cesséo.
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Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento, os Direitos
Creditorios serao cedidos ao Fundo pela Cedente, credora originaria ou ndo, em carater
definitivo, sem coobrigagcado da Cedente, acompanhados da cessao de todos e quaisquer
direitos, garantias e prerrogativas, principais e acessérias, assegurados em razdo de
sua titularidade.

Os Direitos de Crédito cedidos e transferidos ao Fundo, nos termos de cada Contrato
de Cessdo, compreendem os Direitos Creditérios identificados em cada Termo de
Cesséo.

Nao obstante o disposto acima, esta Classe Unica ndo podera adquirir ‘direitos
creditérios nao-padronizados’, conforme definidos pela Resolugdo CVM 175/22.

b) Composicao dos direitos creditorios por faixa de vencimento
(i) Direitos creditérios com aquisi¢cao substancial de riscos e beneficios

Em 31 de marco de 2025

Valor Provisao para
Faixas A vencer Vencido contabil perdas total
De 0 a 30 dias 816 63 879 (1)
De 31 a 60 dias 875 2 877 (1)
De 61 a 90 dias 842 - 842 -
De 91 a 120 dias 822 - 822 -
De 121 a 365 dias 5.430 - 5.430 (2)
Acima de 365 dias 7.248 - 7.248 (3)
Total 16.033 65 16.098 (7)
Em 28 de fevereiro de 2024

Valor Provisao para
Faixas A vencer Vencido contabil perdas total
De 0 a 30 dias 488 - 488 -
De 31 a 60 dias 481 7 488 -
De 61 a 90 dias 531 - 531 -
De 91 a 120 dias 512 - 512 -
De 121 a 365 dias 3.512 - 3.512 1)
Acima de 365 dias 6.450 - 6.450 (2)
Total 11.974 7 11.981 (3)

(ii) Direitos creditorios sem aquisicao substancial de riscos e beneficios

Em 31 de margo de 2025 e 2024, o Fundo ndo apresentava direitos creditorios sem
aquisicao substancial de riscos e beneficios
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c) A composicao da carteira por natureza de direito creditorio e as taxas médias
praticadas:

Em 31 de marco de 2025

Provisao Taxa
para média
Direitos creditérios Quantidade A vencer Vencido Total perdas (%) a.a.
CCB Digital 3.739 16.033 65 16.098 (7 27,25%
Total 3.739 16.033 65 16.098 (7)
Em 31 de marco de 2024
Proviséo Taxa
para média
Direitos creditérios Quantidade A vencer Vencido Total perdas (%) a.a.
CCB Digital 2.563 11.974 7 11.981 (3) 42,60%
Total 2.563 11.974 7 11.981 (3)
d) Maiores devedores
Em 31 de marco de 2025
% sobre o Provisao
Maiores devedores A vencer Vencido Valor total total de DC  para perdas
Sacado 1 1.238 - 1.238 7,69% -
Sacado 2 1.022 - 1.022 6,35% -
Sacado 3 632 - 632 3,93% -
Sacado 4 614 - 614 3,81% -
Sacado 5 590 - 590 3,67% -
Sacado 6 444 - 444 2,76% -
Sacado 7 319 - 319 1,98% -
Sacado 8 307 - 307 1,91% -
Sacado 9 281 - 281 1,75% -
Sacado 10 252 11 263 1,63% -
Demais sacados 10.334 54 10.388 64,52% (7)
Total 16.033 65 16.098 100,00% (7)
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Em 31 de marco de 2024

% sobre o Provisao
Maiores devedores A vencer Vencido Valor total total de DC  para perdas
Sacado 1 2.794 - 2.794 23,32% -
Sacado 2 1.385 - 1.385 11,56% -
Sacado 3 746 - 746 6,23% -
Sacado 4 344 - 344 2,87% -
Sacado 5 260 - 260 2,17% -
Sacado 6 220 - 220 1,84% -
Sacado 7 211 - 211 1,76% -
Sacado 8 210 - 210 1,75% -
Sacado 9 196 - 196 1,64% -
Sacado 10 192 - 192 1,60% -
Demais sacados 5.416 7 5.423 45,26% (3)
Total 11.974 7 11.981 100,00% (3)

e) Movimentagao dos direitos creditérios

Direitos creditorios 31/03/2025 31/03/2024
Saldo inicial 11.981 2.465
Aquisigao de direitos creditérios 11.634 11.570
Liquidagao de direitos creditérios (11.132) (3.961)
Direitos creditorios a liquidar (19) 7
Rendas com direitos creditérios 3.572 1.878
Direitos creditérios a identificar 62 22
Saldo final 16.098 11.981

f) Provisao para perdas por redugao no valor de recuperagao

As perdas e provisbes com os direitos de crédito serdo reconhecidas no resultado do
periodo conforme as regras e procedimentos definidos na Instrugdo CVM 489 e
conforme as regras abaixo de provisdo para perdas adotadas pelo Fundo. O valor
ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas e provisbes passara a
constituir a nova base de custo, admitindo-se a reverséo de tais perdas e provisoes,
desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento,
limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

a) serao formados grupos de direitos creditorios com caracteristicas comuns;
b) aformacgao desses grupos estara embasada em trés fatores:

(i) alocalizagao geografica dos devedores/sacados;

(i) o tipo de garantia dada; e
(iii) o histérico de inadimpléncia.
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c) formados os grupos, os direitos creditorios serdao avaliados com relagdo aos seus
riscos e a situacao das garantias.

A partir do 91° (nonagésimo primeiro) dia de vencido de qualquer parcela de direitos
creditérios, a administradora ou o custodiante poderdo antecipar a alocacéo da provisao
equivalente a 100% de perda do respectivo devedor/sacado, em decorréncia da
situagdo e monitoramento do crédito inadimplente.

A provisao para devedores duvidosos atingira os demais créditos do mesmo devedor,
ou seja, ocorrera o chamado “efeito vagao”.

No exercicio findo em 31 de margo de 2025, o Fundo identificou evidéncia para a
realizacdo de provisao para perdas por redugédo no valor de recuperagdo no montante
de R$ 7 (R$ 3 em 2024).

Movimentac&o da proviséo para perdas por redugao no valor de recuperagao

Provisao para perdas 31/03/2025 31/03/2024
Saldo inicial (3) -
(Constituicdo) de provisdo para perdas (4) (3)
Saldo final (7) (3)

g) Critérios de elegibilidade

O Fundo somente adquirira direitos de crédito que atendam, na data de aquisi¢édo e
pagamento, aos seguintes “critérios de elegibilidade”:

(i) Somente poderao ceder os direitos creditérios a cedente qualificada no item 5.19
do regulamento;

(i) Somente direitos creditérios que nao estejam vencidos e pendentes de pagamento
na data da cesséo; e;

(iii) Até 100% do patriménio liquido poderao ser representados por contratos de mutuo
ou CCB.

O gestor sera responsavel por verificar e validar os critérios de elegibilidade até a Data
de aquisigdo, nos termos da regulamentagéo vigente, sendo que o custodiante o
auxiliara nesta verificagao. a verificagéo pelo gestor sera considerada definitiva

h) Direitos creditérios a liquidar
O saldo na rubrica “Direitos creditérios a liquidar” no valor de R$ 25 (R$ 6 em 2024)

apresentado no ativo, corresponde a direitos creditérios liquidados pelos devedores,
cujo recebimento por parte do Fundo ocorre no 1° dia util subsequente.
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i) Direitos creditérios recebidos a identificar
O saldo na rubrica “Direitos creditérios a identificar” no valor de R$ 84 (R$ 22 em 2024)
apresentado no passivo, corresponde a direitos creditorios liquidados pelos devedores,
cuja conciliagdo esta pendente pela administradora.
7. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos

Os ativos que compdem a carteira do Fundo estado sujeitos aos seguintes fatores de risco:

a) Tipos de risco

Riscos de mercado dos ativos financeiros. Os ativos financeiros estdo sujeitos a
oscilacbes nos seus precos em fungdo da reagcdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de precos dos
ativos financeiros poderdo ocorrer também em funcgao de alteragdes nas expectativas
dos devedores do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de
comportamento de precos dos ativos financeiros sem que haja mudancgas significativas
no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as
oscilagbes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio liquido e a
rentabilidade das cotas.

A Classe aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos
Creditorios Elegiveis e Ativos Financeiros. Podera ocorrer o descasamento entre os
valores de atualizacao (i) dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros;
e (ii) das Cotas. A Classe podera sofrer perdas em razédo de tais descasamentos, ndo
sendo o Administrador, o Custodiante, o Gestor, o Consultor Especializado e/ou o
Agente de Cobrancga responsaveis por quaisquer perdas que venham a ser impostas
aos Cotistas, em razdo dos descasamentos de que trata este subitem.

A precificacdo dos ativos financeiros integrantes da carteira devera ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores
mobiliarios conforme estabelecido na regulamentagéo em vigor. Referidos critérios de
avaliagdo de ativos, tais como os de marcagao a mercado, poderédo ocasionar variagdes
nos valores dos ativos financeiros integrantes da carteira. As variagbes acima referidas
podem impactar negativamente o patrimdnio liquido e a rentabilidade das cotas.

19



HR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

(anteriormente denominado HR Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiro)
CNPJ n° 45.018.911/0001-84

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas Explicativas as Demonstra¢coes Financeiras
Exercicios findos em 31 de marco de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario da cota)

Riscos de crédito dos direitos creditérios e dos ativos financeiros. A Classe somente
procedera a amortizagao ou ao resgate das cotas em moeda corrente nacional, na
medida em que os direitos creditérios adquiridos sejam pagos pelos respectivos
devedores que figurem como devedores dos mesmos e os valores correspondentes
sejam transferidos a Classe. Nao ha qualquer garantia de que as ou os resgates das
cotas ocorrerao integralmente de acordo com as datas de pagamento estabelecidas no
apéndice. Nessas hipéteses, nao sera devida pela Classe, pelo administrador, pelo
custodiante, pelo gestor, pelo consultor especializado e/ou pelo agente de cobranga
multa ou penalidade de qualquer natureza. A Classe podera sofrer o impacto do
inadimplemento dos direitos creditérios adquiridos vencidos e nao pagos pelos
respectivos devedores. Nao ha qualquer garantia de que o desempenho da carteira
reagira de acordo com seus dados historicos. Neste caso, a Classe somente tera
recursos suficientes para proceder a amortizagdes ou resgate de cotas na medida em
que os direitos creditorios adquiridos sejam pagos pelos respectivos devedores.

Os ativos financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais ativos financeiros.
Alteragbes nas condi¢des financeiras dos emissores dos ativos financeiros e/ou na
percepgado que os investidores tém sobre tais condicbes, bem como alteragdes nas
condicbes econbdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos ativos
financeiros. Mudancgas na percep¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
que nao fundamentadas, poderao também trazer impactos nos precos e na liquidez dos
ativos financeiros.

A Classe podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos ativos financeiros e
quando da liquidagao das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras
de valores mobiliarios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de
ativos financeiros em nome da Classe. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de ativos financeiros ou das
contrapartes nas operagdes integrantes da carteira, a Classe podera sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Risco relacionados a aquisicdo de créditos performados de originadores em
recuperacao extrajudicial ou judicial. Os direitos creditérios de originadores e/ou
cedentes em recuperacao extrajudicial ou judicial, conforme politica de investimento
estabelecida no regulamento, poderao ser alcangados por decisao judicial determinando
a dos créditos a massa falida, em decorréncia de faléncia, ou até mesmo pela anulagao
da cesséao, o que podera impactar negativamente nos resultados da Classe.
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Risco de concentracdo nos cedentes. A Classe podera alocar até 100% (cem por cento)
de seus recursos em direitos creditérios oriundos de um Unico cedente, o que pode
afetar negativamente a Classe e a rentabilidade dos cotistas. Desse modo, o risco na
aplicagao da Classe tera intima relagdo com as operacgoes realizadas pelos cedentes,
sendo que, quanto maior for a concentragcdo de referidas operagbes, maior sera a
chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das cotas.

Risco associado a descontinuidade/liquidacéo. A Classe podera ser liquidada ou ter
suas Cotas resgatadas antecipadamente na ocorréncia, inclusive, mas nao se limitando,
de um Evento de Avaliagao e/ou Evento de Liquidacdo Antecipada, ou ainda no caso de
uma Amortizacdo antecipada, conforme o disposto no Regulamento e neste Anexo
Descritivo. Deste modo, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao buscada pela Classe, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Custodiante,
pelo Gestor, pelo Consultor Especializado e/ou pelo Agente de Cobranga, todavia,
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
Adicionalmente, o Regulamento e o Anexo Descritivo estabelece algumas hipéteses em
que a Assembleia Especial de Cotistas, quando da ocorréncia de um Evento de
Avaliagao ou Evento de Liquidacdo Antecipada, podera optar pela liquidagao antecipada
da Classe e outras hipoteses em que o resgate das Cotas podera ser realizado mediante
a entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Nessas situagbes, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros recebidos quando da liquidagéo antecipada do Fundo, ou (ii) cobrar os
valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios. Nestes cenarios, poderao
ocorrer perdas patrimoniais aos Cotistas.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para originacdo e concess&o de crédito. E o
risco decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade na concessao de crédito pelos
originadores e/ou cedentes aos devedores, ja que é impossivel controlar ou impor regras
para concessao desses créditos em razdo do grande numero de originadores e/ou
cedentes e também de devedores e também o risco relativo aos critérios de analise de
crédito utilizados pela consultor especializado dos devedores e cedentes no momento
da aquisicdo dos direitos creditérios pelo Fundo, podendo ensejar perdas patrimoniais
aos cotistas.

Risco de custos adicionais para os cotistas para cobranca judicial e/ou extrajudicial dos
direitos creditérios. Caso a Classe nao disponha de recursos necessarios para cobrir os
custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos pela Classe para
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial e/ou
extrajudicial de direitos creditorios inadimplidos, os cotistas poderdo ter que aportar
recursos adicionais para a Classe, na proporgao de suas cotas.
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Inexisténcia de garantia de rentabilidade e riscos relacionados a natureza variavel dos
benchmarks. Os benchmarks sao indicadores de desempenho adotados pela Classe
para a rentabilidade de suas cotas sendo apenas, em cada caso, uma meta estabelecida
pela Classe. Nao constituem, portanto, garantia minima de rentabilidade aos
investidores, seja pelo administrador, pelo gestor, pelo coordenador lider da oferta
publica ou qualquer outra garantia. Caso os ativos da Classe, incluindo os direitos
creditérios, ndo constituam patrimdnio suficiente para a valorizagdo das cotas com base
nos respectivos benchmarks, a rentabilidade dos cotistas sera inferior a meta indicada.
Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer fundo de
investimento no mercado, ou a propria Classe, nao representam garantia de
rentabilidade futura. Além disso, os benchmarks adotados pela Classe tém natureza
variavel ao longo do tempo. Assim, ndo ha garantias de que o retorno efetivo do
investimento em seja igual ou semelhante a meta de retorno prevista na data de
subscrigdo de cotas, de modo que podera haver perdas patrimoniais aos cotistas.

Os dados histéricos de adimpléncia dos devedores podem nao se repetir durante a
vigéncia da Classe. Nao obstante o histérico de adimpléncia dos devedores em
obrigagbes assumidas perante os cedentes em operagdes passadas, o desempenho
passado nao é necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais diferencas
podem ser relevantes, tendo em vista a possibilidade de alterac&o das condigdes atuais
relacionadas a conjuntura econdmica, dificuldades técnicas nas suas atividades,
alteragdes nos seus negdcios, alteragdes nos precos do mercado em que se inserem,
nos custos estimados do orgamento e demanda do mercado, e nas preferéncias e
situagao financeira de seus clientes, acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no
brasil e no exterior, o0 que podera afetar a capacidade financeira e produtiva dos
devedores e, consequentemente, impactar negativamente o fluxo de pagamentos das
cotas, gerando perdas patrimoniais aos cotistas.

Riscos relacionados a origem e reqularidade dos direitos creditérios. De acordo com o
regulamento, os documentos que evidenciam o lastro dos direitos creditérios adquiridos
(exceto caso evidenciados por notas fiscais eletrébnicas) serdo verificados
trimestralmente pelo gestor, ou por terceiro contratado, por meio de procedimentos de
amostragem, nos termos da resolugdo CVM 175/22 e de acordo com a metodologia
anexa, de forma que a analise em questao n&o ira abranger todos os direitos creditorios
adquiridos ou todos os documentos comprobatérios. Desta forma, apesar de a analise
perioddica supra mencionada e tendo em vista que a referida analise nao ira abranger
todos os direitos creditérios adquiridos nem todos os documentos comprobatérios, é
possivel que alguns direitos creditérios adquiridos possuam documentos
comprobatoérios incompletos ou insuficientes ou outras irregularidades, que poderiam
impedir ou prejudicar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas resultantes da
titularidade dos mencionados direitos creditérios adquiridos, o que poderia acarretar
prejuizos a Classe e, consequentemente, aos seus cotistas.
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Irreqularidades dos documentos comprobatérios. Os documentos comprobatérios
podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboracao e erros
materiais, assim como podem ser objeto de questionamento pelos devedores. Por este
motivo, eventual cobranga em juizo dos devedores podera ser menos célere do que o
usual, podendo ser necessaria a adocdo de agcao monitdria ou ordinaria em vez de
execucao de titulo extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere). Assim, a Classe
podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos direitos
creditérios inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo
patrimonial.

Riscos relacionados ao pagamento antecipado de direitos creditérios. O pré-pagamento
ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do direito creditério
pelo devedor antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros
devidos até a data de pagamento, observados os termos e condi¢des nos instrumentos
que formalizarem os direitos creditorios. A renegociagao e a alteragdo de determinadas
condicbes do pagamento do direito creditério sem que isso gere a novagao do
financiamento ou empréstimo, a exemplo da alteragao da taxa de juros e/ou da data de
vencimento das parcelas devidas podem implicar o recebimento de um valor inferior ao
previamente previsto no momento de sua aquisi¢ao, em decorréncia do desconto dos
juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na
reducao do horizonte de investimento da Classe e, portanto, dos rendimentos a serem
distribuidos aos cotistas.

Riscos relacionados a renegociacdo dos direitos creditorios. A renegociacao dos direitos
creditérios inadimplidos e a alteracdo de determinadas condigdes do pagamento do
direito creditério inadimplido podera gerar condigdes menos favoraveis de taxa de juros,
multas e outros encargos anteriormente previstos, implicando no recebimento de um
valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisigdo, resultando na
reducao do horizonte de investimento da Classe e, portanto, dos rendimentos a serem
distribuidos aos cotistas.

Risco de formalizacdo fraudulenta dos direitos creditérios. Os direitos creditérios
adquiridos e/ou suas eventuais garantias poderdao decorrer de condutas criminosas,
fraudulentas ou que induzam terceiros a erro, de forma que a Classe encontre
dificuldades em cobrar os devedores e/ou eventuais responsaveis. A verificacdo desta
situacao podera acarretar perdas para os cotistas da Classe.
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Riscos de liquidez. Fundos de investimento lastreados em ativos de crédito privado, tais
como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta
dessa caracteristica e do fato de o Fundo ter sido constituida na forma de condominio
fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas cotas a qualquer
momento, as Unicas formas que os cotistas tém para se retirar antecipadamente do
Fundo sao: (i) deliberacao de liquidacao antecipada do Fundo e/ou Subclasse; e/ou (ii)
venda de suas cotas no mercado secundario. Os cotistas podem ter dificuldade em
vender suas no mercado secundario, bem como, caso os cotistas precisem vender suas
cotas, podera nao haver mercado comprador ou o prec¢o de alienagao das cotas podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio ao cotista.

O investimento do Fundo em direitos creditérios apresenta peculiaridades quando
comparados as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros,
haja vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais direitos
creditorios. Caso o Fundo precise vender os direitos creditorios, podera nao haver
mercado comprador ou o preco de venda de tais direitos creditérios podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda financeira para o Fundo.

O Fundo podera realizar a distribuicdo de cotas por meio de ofertas publicas ou
privadas. De acordo com as normas aplicaveis na data deste Anexo Descritivo, em caso
de realizagdo de uma oferta privada ou uma oferta publica sob o rito de registro
automatico de distribuicdo, nos termos da Resolucdo CVM 160/22, o ofertante esta
desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto em relagéo a oferta em questdo. A
ndo adocdo de prospecto pode limitar o acesso de informagdes do Fundo pelos
investidores. Além disso, a distribuigdo de cotas por meio de ofertas publicas registradas
sob o rito de registro automatico, nos termos das normas em vigor na data deste Anexo
Descritivo, podera implicar em restricdes de negociagdo das cotas objeto da oferta em
questdo nos mercados regulamentados.

Riscos operacionais envolvendo a Classe. A falha do consultor especializado, do agente
de cobranca, bem como de quaisquer terceiros envolvidos nas operacdes da Classe,
em cumprir suas fungdes pode dificultar ou impossibilitar o recebimento, pela Classe,
dos pagamentos referentes aos direitos creditérios inadimplidos, caso em que a Classe
e os cotistas poderdo sofrer perdas significativas. Dentre tais riscos operacionais
destacam-se os seguintes:

Consultor _especializado. O consultor especializado tem papel relevante entre os
prestadores de servigos para a Classe, pois da suporte e subsidios na analise e selegéo
dos direitos creditorios e a sua validagao, havendo o risco de haver falhas ou falta de
rigor na prestacao desses servigos que poderiam causar prejuizos para a Classe e aos
seus cotistas.
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Cobranca de direitos creditérios inadimplidos. O agente de cobranga extrajudicial e o
agente de cobranca judicial serdo responsaveis, respectivamente, pela cobranca
extrajudicial e judicial dos direitos creditérios inadimplidos em beneficio da Classe. Nao
ha como assegurar que o agente de cobrancga extrajudicial e o agente de cobranca
judicial atuarao, conforme o caso, de acordo com o disposto no regulamento, na politica
de cobrancga, no contrato de cessao, nos termos de cessao, nos lastros, o que podera
acarretar perdas para a Classe e os cotistas. Nao ha garantia de que o agente de
cobranga extrajudicial e o agente de cobranca judicial serdo capazes de receber a
totalidade dos direitos creditérios inadimplidos. O insucesso na cobranca dos direitos
creditérios inadimplidos podera acarretar perdas para a Classe e, consequentemente, a
seus cotistas.

Formalizacéo das operacdes. O gestor, o consultor especializado, o agente de cobranca
extrajudicial e/ou 0 agente de cobranga judicial, conforme o caso e se aplicavel, seréo
responsaveis pela formalizagdo das operagbes de cessdo, renegociagao,
substituicdo/recompra, as eventuais garantias. Nao é possivel garantir que estes
prestadores de servigo atuarao em conformidade com as exigéncias legais, 0 que pode
resultar em perdas para a Classe e seus cotistas.

Documentos comprobatérios. Os documentos comprobatdrios podem nao atender todos
0s requisitos para serem caracterizados como titulos executivos extrajudiciais, e,
portanto, a cobranga judicial dos direitos creditérios inadimplidos, conforme o caso, néo
podera se beneficiar da celeridade de uma agao de execugéo, e, sendo assim, ter-se-ia
que seguir o procedimento ordinario através de uma agéo de cobranga ou uma agao
monitéria, por exemplo. A cobranga judicial dos direitos creditérios inadimplidos, por via
nao executiva, normalmente é mais demorada do que uma ag¢ao de execugdo. A
cobranga por via ordinaria e/ou monitéria impde ao credor a obrigacao de obter, em
carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu
inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execugao de sentenca e cobranga da
divida.

Processo _eletrénico de originacdo, cessdo e custddia dos termos de cessdo. Os
documentos comprobatérios € documentos adicionais que evidenciam o lastro dos
direitos creditérios sdo, conforme o caso, gerados, assinados e custodiados
eletronicamente. Falhas em quaisquer desses processos eletrénicos, inclusive nos
sistemas de arquivo de tais documentos, podem acarretar questionamentos quanto a
validade dos direitos creditérios, o que pode prejudicar a caracterizagdo dos direitos
creditérios como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario e, portanto, gerar
prejuizos para a Classe e seus cotistas. Ainda, a cessao dos direitos creditérios a Classe
ocorrera mediante a celebracao de termo de cessao. Nao ha garantia de que os termos
de cesséao celebrados pelos cedentes junto a Classe, em beneficio da Classe, nédo
tenham sido precedidos — ou sejam sucedidos — de outro contrato de cessao celebrado
pelos cedentes, cedendo os direitos creditérios a outro cessionario, gerando duvidas a
respeito da titularidade dos direitos creditorios e potenciais prejuizos a Classe e aos
cotistas.
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Risco de execucdo de direitos creditorios emitidos em caracteres de computador. A
Classe podera adquirir direitos creditérios formalizados de forma eletronica ou digital,
através de caracteres emitidos em computador, ndo havendo amparo em via fisica.
Nesse sentido, caso a Classe pretenda promover agdo de execucgéao do titulo/documento
emitido em caracteres de computador, podera haver questionamento a respeito da
emissdo do documento comprobatério em formato eletrbnico ou digital, sendo
necessario provar a liquidez da divida representada pelo titulo de crédito e/ou
documento, ja que nao se apresenta a cartula fisica. Dessa forma, a Classe podera
encontrar dificuldades para realizar a execugao judicial dos direitos creditérios
representados por titulos de crédito ou documentos em formato eletrénico ou digital.

Risco de utilizacdo do sistema de assinatura digital e da formalizacdo de direitos
creditérios por meio eletrbnico. Os documentos comprobatorios, inclusive o contrato de
cessao e termos de cessao, conforme o caso, poderéo ser assinados (i) fisicamente; (ii)
através de sistema de assinatura digital, que contara com a utilizagéo da Infraestrutura
de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da
edicdo da Medida Provisoria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001; ou (iii) através de
meio eletrénico, nos termos da Lei n® 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme
alterada. A validade da formalizagdo dos documentos comprobatdrios por meio
eletrénico ou digital podera ser questionada judicialmente, e ndo ha garantia de que tais
documentos comprobatorios, contrato de cessdo e/ou respectivos termos de cesséo,
conforme o caso, serdo aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder
judiciario. Neste caso, os direitos creditorios deverao ser objeto de cobranca por meio
de agédo monitéria ou agéo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento
que uma agao de execugao, e cujo sucesso dependera da capacidade da Classe de
produzir provas suficientes acerca da existéncia de seu crédito e do valor devido.

Falhas ou interrupcdo no sistema de assinatura digital ou em meio eletrénico adotado
para formalizacdo dos direitos creditérios. Os documentos comprobatdrios assinados
por meio de sistema de assinatura digital ou por qualquer outro meio eletrénico ficarao
disponiveis virtualmente a empresa que opera o referido sistema. Caso o sistema de
assinatura digital ou o meio eletrénico adotado para formalizagao dos direitos creditorios
sofram falhas, fiquem temporariamente indisponiveis ou sejam descontinuados,
incluindo, sem limitagcdo, por motivos operacionais, sistémicos, relacionados a
tecnologia da informagao ou forga maior, os documentos comprobatérios armazenados
no sistema de assinatura digital ou no meio eletrénico adotado para formalizagao dos
referidos direitos creditérios poderao nao estar disponiveis para a Classe, o que podera
afetar a capacidade da Classe de realizar a cobranga dos direitos creditérios por meio
de acao de execucgao. Neste caso, os direitos creditérios deverao ser objeto de cobranca
por agao monitéria ou acdo de conhecimento, cujo rito & significativamente mais lento
que uma agao de execugao, e cujo sucesso dependera da capacidade da Classe de
produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido.
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Riscos sistémicos de utilizacdo de plataforma eletrdnica ou digital. Eventual plataforma
eletrbnica ou digital utilizada para a formalizacao eletrénica ou digital de parte dos
direitos creditérios, do contrato de cessao e/ou respectivos termos de cessao, pode ser
alvo de ataques cibernéticos e/ou hackers e pode estar vulneravel a virus de
computador, invasoes fisicas ou eletrbnicas, e eventos similares. Em quaisquer destes
casos, a plataforma eletrénica ou digital estara sujeita a fraude, roubo de informacdes e
outros eventos de mesma natureza, e poderao deixar de operar, de forma temporaria
ou definitiva.

Risco de fraude em plataforma eletrénica ou digital. Eventual plataforma eletrénica ou
digital utilizada para a formalizagao eletrénica ou digital de parte dos direitos creditorios,
do contrato de cessao e/ou respectivos termos de cessao, considerara informagdes
prestadas pelos cedentes e/ou pelos devedores, conforme o caso, para avaliar a
viabilidade da aquisicao de direitos creditérios. Caso os cedentes e/ou devedores
prestem informagdes inveridicas, a plataforma eletrénica ou digital podera néo ter
capacidade de identificar este fato. E possivel que a plataforma eletrénica ou digital ndo
identifique eventuais fraudes, titulos ilegitimos, ou titulos ja cedidos a terceiros, entre
outros fatores que podem afetar negativamente os direitos creditérios. Nestes casos, a
existéncia, validade, eficacia ou exequibilidade dos direitos creditérios integrantes da
carteira da Classe poderao ser negativamente afetados.

Risco relacionado a aquisicao dos direitos creditérios elegiveis por meio de plataforma
digital. Parte dos direitos creditérios a serem adquiridos pela Classe podera ser
adquirida/cedida por meio de plataforma digital. Caso a plataforma digital venha a
apresentar problemas de qualquer natureza, ou seja, descontinuada por qualquer
motivo, podera nao haver direitos creditorios elegiveis disponiveis para aquisi¢cao pela
Classe, ou nao haver direitos creditérios elegiveis na quantidade esperada, o que
podera impossibilitar a Classe de cumprir a alocagcdo minima de investimento. A
existéncia da Classe, no tempo, dependera da manutencao dos fluxos de originagao e
de aquisi¢ao de direitos creditdrios elegiveis.
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Disponibilidade das notas fiscais eletrénicas nos sistemas das secretarias das fazendas
estaduais. As notas fiscais eletrbnicas emitidas pelos cedentes, se aplicavel, e
armazenadas eletronicamente em sistema préprio da secretaria da fazenda estadual
competente permanecem usualmente disponiveis para consulta no website da
secretaria da fazenda estadual competente pelo prazo minimo de 180 (cento e oitenta)
dias. Depois de transcorrido este prazo, a consulta a tais notas fiscais eletrbnicas sera
substituida pela prestacédo de informacdes parciais que identifiquem a respectiva nota
fiscal eletrbnica, sendo que tais informagbes parciais ficarao disponiveis por prazo
determinado estabelecido pela secretaria da fazenda estadual competente, sem
prejuizo da possibilidade de o custodiante extrair as notas fiscais eletronicas
diretamente do website da receita federal estadual durante o prazo minimo de 180
(cento e oitenta) dias e manté-las para consulta em arquivo interno. Assim, podera haver
dificuldades no exercicio pleno pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos direitos creditorios adquiridos a Classe que sejam evidenciados por notas fiscais
eletrénicas.

Direitos creditdrios evidenciados por notas fiscais eletrénicas. As notas fiscais
eletrbnicas e as faturas que poderao evidenciar parte dos direitos creditérios nao sao
titulos executivos extrajudiciais. A cobranca judicial de tais direitos creditorios
inadimplidos, por via nao executiva, normalmente € mais demorada do que uma acgao
executiva. A cobranga por via ordinaria e/ou monitéria impde ao credor a obrigagao de
obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e
seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execugao de sentenca. A demora
na cobranga pelas vias ordinarias acarreta o risco de os devedores, devedores dos
direitos creditérios inadimplidos, ndo mais possuirem patrimonio suficiente para honrar
suas obrigagdes a época em que processo de cobrancga for concluido.

Confuséao de recursos. Se qualquer devedor realizar pagamentos relativos aos direitos
creditérios adquiridos em outras contas detidas pelos cedentes e ndo na conta de
titularidade da Classe, contas estas nas quais outros recursos do cedente, ndo cedidos
a Classe, também forem depositados, uma confusdo temporaria de recursos ocorrera
antes do depdsito dos recursos na conta de titularidade da Classe. Tal situagcido podera
resultar em atraso ou redugao dos valores disponiveis para pagamentos referentes as
cotas, especialmente se, em caso de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial e/ou
liquidagéo judicial ou extrajudicial do cedente, houver atraso ou auséncia de capacidade
por parte do cedente ou do liquidante/administrador judicial de identificar os recursos
que seriam de titularidade da Classe, e/ou houver reivindicagbes concomitantes sobre
tais recursos por parte de outros credores do cedente, ou até mesmo a recusa voluntaria
do cedente em transferir referidos recursos a Classe em eventual oposi¢ao a Classe ou
ma-fé.
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Riscos relacionados aos ativos dados em garantias de operacdes realizadas pela
Classe. Apesar de nao ser o objetivo da Classe, outros ativos, incluindo bens moéveis e
imoveis, nao previstos neste anexo descritivo poderao excepcionalmente passar a
integrar a carteira da Classe em razdo da execucdo das garantias dos direitos
creditorios. Nesse caso, o agente de formalizagédo, o agente de cobranga extrajudicial,
0 agente de cobranca judicial e o custodiante poderdo nao ter éxito na alienacdo do
ativo, no prazo por eles estimado para tanto e/ou alienar o ativo por valor abaixo do
inicialmente estimado. Ainda, o administrador e o custodiante n&o seréo responsaveis
pela excussdo ou execugao de tais garantias. Enquanto o ativo estiver na carteira da
Classe, este podera incorrer em custos relacionados a sua manutengao, fiscalizagcao e
protecao do ativo, incluindo despesas de guarda, fiscalizagdo, pagamento de tributos e
custos de manutencdo. Portanto, ha risco de a Classe desembolsar recursos para
pagamento de tais despesas e custos com o ativo, pelo prazo em que este nao for
alienado. Além disso, caso o ativo nao seja alienado até o término do prazo da Classe,
ha risco de entrega do ativo aos cotistas como meio de pagamento de suas cotas ainda
nao resgatadas. Adicionalmente, a Classe podera adquirir direitos creditérios e/ou ativos
financeiros, cuja garantia seja outorgada pelo respectivo devedor na forma de alienagéo
fiduciaria de bens, inclusive, por exemplo, bens iméveis. A alienagao fiduciaria de bem
€ uma modalidade de garantia por meio da qual o devedor transfere ao credor a
propriedade resollivel de determinado bem. Assim, caso a Classe nao receba,
tempestivamente, os recursos de determinados direitos creditérios e/ou ativos
financeiros cuja garantia seja alienagao fiduciaria de bem, a propriedade plena sera
transferida a Classe. Desta forma, a Classe passa a deter em sua carteira um bem,
correndo os riscos inerentes a tal ativo, como por exemplo, no caso de bens imoveis,
assumindo obrigagdes de naturezas diversas, incluindo, mas nao se limitando, fiscal e
ambiental relacionadas ao ativo.

Onus de sucumbéncia. Caso em uma ac&o judicial de cobranga de direitos creditérios
inadimplidos e/ou em qualquer outra acao judicial instaurada pela Classe, em beneficio
da Classe, o tribunal decidir contrariamente a Classe, este podera ser condenado a
arcar com o 6nus de sucumbéncia (honorarios advocaticios e custas judiciais). Tal fato,
dentre outras situagdes, podera ocorrer caso, apds a instrucdo de acio ordinaria de
cobranga e/ou uma agao monitéria, a Classe n&o consiga comprovar que os respectivos
direitos creditorios inadimplidos realmente existem e séo validos.

Critérios de eleqibilidade e condicdes de cessdo ndo sdo garantia de performance dos
direitos creditorios. Ainda que os direitos creditérios atendam as condi¢cbes de cessao
para sua selegao e a todos os critérios de elegibilidade em cada data de aquisigdo, ndo
€ possivel assegurar que os critérios de elegibilidade e as condigcbes de cessao
previstos no regulamento serdo suficientes para garantir a satisfacdo e o pagamento
dos direitos creditorios. Caso os direitos creditorios ndo sejam pontualmente pagos
pelos respectivos devedores ou os direitos creditérios ndo tenham a realizagédo
esperada pela Classe, o patrimbénio liquido da Classe podera ser afetado
negativamente, consequentemente ocasionando perdas patrimoniais aos cotistas.
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Riscos de descontinuidade. O regulamento estabelece algumas hipdteses em que a
assembleia especial podera optar pela liquidagdo antecipada da Classe, inclusive, mas
nao se limitando, hipoteses em que o resgate das cotas podera ser realizado mediante
a entrega de direitos creditorios adquiridos e ativos financeiros. Nessas situagdes, os
cotistas poderao encontrar dificuldades (i) para vender os direitos creditérios adquiridos
e ativos financeiros recebidos quando da liquidacdo antecipada da Classe; ou (ii) para
cobrar os valores devidos pelos devedores no dmbito dos direitos creditérios adquiridos.

Risco de questionamento da validade / eficacia da venda. Os direitos creditorios
adquiridos poderéao ser afetados por obrigacdes assumidas pelos devedores e/ou pelos
cedentes. Os principais acontecimentos que podem afetar a venda dos direitos
creditérios sao (i) a existéncia de direito real de garantia constituido sobre os direitos
creditérios anteriormente a venda dos mesmos a Classe, todavia desconhecidos deste;
(i) a existéncia de penhora ou outra forma de restricdo judicial sobre os direitos
creditorios, determinada anteriormente a venda dos mesmos a Classe, todavia
desconhecida deste; (iii) descoberta, no contexto de agdes judiciais, da existéncia de
fraude contra credores ou fraude a execucgdo, em cada caso, por parte dos devedores
e/ou dos cedentes; e (iv) anulagdo da venda de direitos creditérios a Classe, se ficar
provado que tal venda foi celebrada com o intuito de causar prejuizo aos credores do
devedor e/ou do cedente. Nessas hipéteses os direitos creditdrios poderao ser afetados
por obrigagdes dos devedores e/ou dos cedentes e o patrimdnio da Classe podera ser
afetado negativamente.

Nos termos do artigo 130 da Lei 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada
(Lei de Registros Publicos), para que os termos e condigbes do contrato de cesséo e
dos respectivos termos de cessao surtam efeitos contra terceiros desde a data de sua
respectiva assinatura, tais instrumentos devem ser levados a registro nos cartorios de
registro de titulos e documentos das sedes das partes, no prazo maximo de 20 (vinte)
dias corridos contados da data de assinatura. O registro posterior ao prazo legal referido
acima produzira efeitos perante terceiros somente a partir da data da sua apresentacgao
nos respectivos cartérios de registro de titulos e documentos. Adicionalmente, para que
o registro produza efeitos plenos, € necessario que o contrato de cessdo e os
respectivos termos de cessao contenham informagdes que permitam a individualizagao
dos direitos creditérios. Caso o contrato de cessio e/ou os respectivos termos de cessao
ndo sejam levados a registro nos termos da lei de registros publicos, ou sejam levados
a registro depois de decorrido o prazo legal mencionado acima, ou ainda, caso o0s
registros do contrato de cesséo e/ou dos termos de cessdo nao sejam considerados
habeis para fins de produgéo de efeitos plenos em fungéo do nivel de detalhamento de
informacdes relativas aos direitos creditérios, a Classe podera sofrer perdas, caso
terceiros, com base em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou questionar
a venda dos direitos creditérios a Classe.
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Devido ao seu elevado custo, os contratos de cessao e respectivos termos de cesséo
dos direitos creditérios nao serdo registrados em cartério de registro de titulos e
documentos. Por isso, na eventualidade do cedente ter alienado a terceiros os mesmos
créditos cedidos a Classe, a propriedade dos titulos cedidos em duplicidade e a eficacia
de sua transmissao poderdo ser objeto de disputa.

Risco de auséncia de informacgdes publicas sobre os cedentes e os devedores. Nao ha
como garantir que os cedentes e os devedores sejam companhias com registro na CVM,
ou estejam sujeitos a qualquer obrigacao (contratual ou legal) de divulgar, periddica e/ou
eventualmente, informagdes ao mercado de valores mobiliarios brasileiro, inclusive
demonstragdes contabeis anuais ou intermediarias. Ainda neste sentido, o fato de haver
direitos creditérios elegiveis devidos pelos devedores nido obriga os respectivos
devedores, nos termos das normas brasileiras em vigor, a divulgar qualquer informacao
ou demonstracdo contabil ao mercado de valores mobiliarios. Assim, os cotistas e a
Classe nao terdo acesso, ou terdo acesso apenas limitado, a informagdes de que
necessitem para avaliar a situacao financeira, os resultados e os riscos atinentes aos
devedores e/ou aos cedentes.

Qutros riscos

A titularidade das cotas ndo confere aos cotistas a propriedade direta sobre os direitos
creditérios integrantes da carteira. Os direitos dos cotistas s&do exercidos
especificamente sobre todos os ativos integrantes da carteira, proporcionalmente ao
numero de cotas detidas por cada cotista.

Quando da oferta dos direitos creditérios a Classe, o gestor nao verificara se os
respectivos direitos creditérios (i) estdo amparados por documentos comprobatérios que
evidenciam as operagdes que lastreiam os direitos creditorios, ja que tal verificagao sera
realizada a posteriori; ou (ii) apresentam qualquer vicio ou defeito que prejudique a sua
cobranga em face dos devedores. A inexisténcia de documentos comprobatérios que
evidenciem as operag¢des subjacentes que lastreiam os direitos creditorios e a
ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos podera resultar em reducao no valor
do patriménio liquido e, consequentemente, em perdas para os cotistas.
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Tendo em vista a natureza especifica de cada direito creditério adquirido pela Classe, é
possivel que a Classe adquira direitos creditérios (i) sem o completo suporte dos
documentos comprobatdrios; (ii) amparados por documentos comprobatérios que, na
data de aquisi¢cdo do respectivo direito creditério a Classe, ainda ndo tenham sido
disponibilizados ao custodiante; ou (iii) que sejam fundamentados somente por
documentos eletrénicos ou digitais. Consequentemente, caso seja necessario realizar a
cobranca ativa desses direitos creditérios, em virtude de eventual inadimpléncia dos
devedores, a recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos relativos aos
direitos creditérios adquiridos podera restar prejudicada até o efetivo envio de tais
documentos comprobatdrios ao custodiante. Neste caso, a Classe, o administrador, o
gestor, o consultor especializado, o agente de cobranga extrajudicial, o agente de
cobrancga judicial, e suas respectivas afiliadas nao serao responsaveis por nenhum
prejuizo a Classe.

Auséncia de classificacdo de risco das cotas da Classe. A auséncia de classificagido de
risco das cotas exige do potencial investidor uma analise mais criteriosa da estrutura da
Classe, notadamente da relagao risco/retorno e, inclusive, da possibilidade de perda
parcial ou total do capital investido. Neste sentido, recomenda-se ao investidor
autorizado a analise cuidadosa e criteriosa do presente anexo descritivo antes da
tomada de sua decisao de investimento em cotas da Classe.

Os cedentes e os devedores estédo e/ou poderao estar sujeitos a investigacdes ou serem
polos passivos em processos administrativos, judiciais ou arbitrais. Os cedentes e os
devedores estdo e/ou poderdo estar sendo investigados e/ou sujeitos a processos
judiciais administrativos, judiciais ou arbitrais, os quais eventuais desdobramentos e/ou
condenagdes poderao ter efeito adverso sobre seus negécios, seus resultados
operacionais, sua reputacédo ou sobre a sua situacgao financeira, o que podera afetar a
sua capacidade de pagamento dos direitos creditorios elegiveis, bem como a
capacidade de originacdo dos direitos creditorios elegiveis, podendo impactar, desta
forma, a performance da Classe e da Classe.

Risco legal. ARCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de investimento no
Brasil, uma vez que promoveu importantes mudangas estruturas dos fundos de
investimento com a criagcio das Classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa
nova dindmica regulatoria dependera de novo entendimento, ndo s6 pelo mercado
financeiro, mas sobretudo pelos operadores do direito, advogados, juizes, entre outros.
Isso significa que decisdes e manifestacbes equivocadas a respeito da Classe e das
Classes podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as Classes e as cotas.
Além disso, mudangas nas leis, regulamentag¢des ou entendimentos jurisprudéncias
sdo, por varias vezes, modificados, e sendo assim tais mudangas podem vir a afetar
negativamente as Classes e consequentemente os cotistas.

32



HR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

(anteriormente denominado HR Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiro)
CNPJ n° 45.018.911/0001-84

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas Explicativas as Demonstra¢coes Financeiras
Exercicios findos em 31 de marco de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario da cota)

Segregacéo patrimonial. Nos termos do Cédigo Civil e conforme regulamentado pela
RCVM 175, cada Classe constitui um patrimdnio segregado para responder por seus
proprios direitos e obrigagdes. Nao obstante, procedimentos administrativos, judiciais
ou arbitrais relacionados a obrigagdes de uma Classe poderao afetar o patriménio de
outra Classe caso sejam proferidas sentengas, interpretagbes administrativas ou
decisbes que nao reconhegcam o regime de segregacao e independéncia patrimonial
entre Classes de fundos de investimentos.

Mudancas na lei tributaria, na interpretacdo da lei tributaria ou na aplicacdo da lei
tributaria _podem decorrer na ampliacdo da carga tributaria incidente sobre o
investimento na Classe e o tratamento fiscal dos cotistas. Tais alteragbes incluem, sem
limitacdo: (i) possivel extingdo de isengdes fiscais, nos termos da lei em vigor, (ii)
diversas e diferentes interpretacdes ou aplicacao da legislagao tributaria por parte dos
tribunais ou das autoridades governamentais, (iii) eventuais aumentos na aliquota e na
base de calculo dos tributos existentes, e (iv) a criagdo de novos tributos e/ou a
modificagcao de tributos atuais. Os efeitos de medidas de alteragao fiscal ndo podem ser
quantificados. No entanto, tais mudancas, interpretacdes ou aplicacdes da lei tributaria
poderao submeter a Classe, a Classe, sua carteira e os cotistas a novos recolhimentos
e/ou cargas tributarias nao previstos inicialmente, inclusive com relagao a tributacéo de
direitos creditdrios elegiveis e ativos financeiros adquiridos pela Classe. As regras
tributarias atualmente aplicaveis a Classe e aos cotistas podem ndo permanecer
vigentes ou nos mesmos termos em que se encontravam quando do investimento,
havendo o risco de tais regras serem alteradas, inclusive no contexto de eventual
reforma tributaria, o que podera impactar a Classe e a rentabilidade de suas cotas e,
consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos cotistas. E importante
salientar, ainda, que estdo em tramite no Congresso Nacional os seguintes Projetos de
Lei: (i) o Projeto de Lei n° 3.887/2020, por meio do qual se busca, entre outras
novidades, modificar a tributagéo sobre receitas; e (ii) o Projeto de Lei n° 2.337/2021, o
qual possibilita alteragbes na tributacdo sobre a renda, inclusive quanto as regras de
tributacdo de investimentos nos mercados de capitais e financeiro brasileiro. Desse
modo, caso isto ocorra, é possivel que ndo haja isencéo tributaria para os rendimentos
que venham a ser pagos aos cotistas que sejam pessoas fisicas.

Por fim, ainda que o Fundo seja organizada sob a forma de condominio fechado, o
Governo Federal editou em 28 de agosto de 2023 a Medida Proviséria n® 1.184, em que
aplica o sistema de “come cotas” aos fundos de investimento fechado, incluindo os
FIDCs, razao pela qual, caso a MP seja convertida em Lei pelo Congresso Federal,
havera a aplicagdo do IRRF semestral incidente no ultimo dia util dos meses de maio e
de novembro de cada ano, pela aliquota de 15% para Fundos de Longo Prazo, e de
20% para os fundos de curto prazo.
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b) Controles relacionados aos riscos

Nao obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos da Classe estao, por sua natureza,
sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de
perdas para a Classe e seus cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de
modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a analises qualitativas e
quantitativas, que considerem fatores como cenarios de estresse, avaliagdo da equipe
de gestao, processo de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de
risco, bem como por meio de constante monitoramento. Esses parametros podem ser
alterados de acordo com mudangas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliagao do risco de crédito é efetuada administradora, através o monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizacdo e
vencimento das operacdes, quando aplicavel.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia,
verificando um percentual minimo de ativos, em relagéo ao patriménio liquido da Classe,
com liquidez compativel com o prazo previsto para conversdo em quantidade de cotas
e pagamento dos resgates solicitados.

8. Instrumentos financeiros derivativos
A Classe podera realizar operagdes com derivativos com o objetivo de protegéao patrimonial,
ou, desde que nio resulte em exposigao a risco de capital, para troca de indexador a que os
ativos estao indexados e o indice de referéncia de cada Subclasse.
Nos exercicios findos em 31 de margco de 2025 e 2024 a Classe nao operou com

instrumentos financeiros derivativos.

9. Evolugao do valor da cota e rentabilidade

Rentabilidade Patrimoénio
Cota subordinada Valor da cota (%) liquido médio
Exercicio findo em 31/03/2025 1.341,240184 133,81% 881
Exercicio findo em 31/03/2024 573,657555 212,44% 276
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Rentabilidade Benchmark CDI Patriménio
Cota mezanino Valor da cota (%) +4,50% (**) a.a. liquido médio
Exercicio findo em 31/03/2025 1.474,140433 16,29% 16,22% 7.566
Exercicio findo em 31/03/2024 1.267,641120 17,82% 17,80% 4.065

Rentabilidade Benchmark CDI Patriménio
Cota sénior Valor da cota (%) +4,00% (*) a.a. liquido médio
Exercicio findo em 31/03/2025 1.450,870039 15,73% 15,67% 6.977
Exercicio findo em 31/03/2024 1.253,652551 16,96% 17,09% 4.046

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

10. Caracteristicas, emissoes, amortizagoes e resgates de cotas
a) Caracteristicas das cotas

As cotas do Fundo sao transferiveis e escriturais, mantidas em conta de depdsito em
nome dos seus titulares, e sdo de classe sénior ou classe subordinada.

As cotas serdo divididas em cotas seniores, cotas subordinadas mezaninos e cotas
subordinadas juniores, sendo que as cotas subordinadas mezaninos poderdo ser
divididas em multiplas subclasses.

As cotas seniores nao se subordinam as cotas subordinadas para efeito de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo.

Nao havera direito de preferéncia para os cotistas titulares de cotas seniores na
subscrigdo de novas emissdes

O administrador, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou mais séries de
cotas seniores, observadas as disposicdes da resolugao cvm 175/22 e desde que
obedecidas cumulativamente as condi¢cdes para emissao de novas cotas.

As cotas seniores nao se subordinam as cotas subordinadas para efeito de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo.

As cotas subordinadas mezaninos sao aquelas que se subordinam as cotas seniores
para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as cotas subordinadas
juniores.

As cotas subordinadas juniores sdo aquelas que se subordinam as cotas seniores e as

cotas subordinadas mezaninos para efeito de amortizagéo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo.
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As cotas subordinadas juniores podem ser integralizadas com direitos creditérios, bem
como amortizadas ou resgatadas mediante entrega de direitos creditorios

As Cotas Subordinadas Mezaninos podem ser integralizadas com Direitos Creditoérios,
mas n&o podem ser amortizadas ou resgatadas mediante entrega de Direitos
Creditorios, exceto nos casos previstos no art. 17 do Anexo Normativo Il da Resolugao
CVM 175.

b) Emissoes e integralizagoes de cotas

A distribuicdo das cotas de qualquer série e/ou subclasse devera observar os
normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicao
estabelecido no respectivo apéndice e/ou suplemento conforme o caso, bem como
atender os procedimentos estabelecidos pelas condi¢gbes para emissao de novas cotas.
As cotas serao subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da cota desde a 12 data
de integralizacdo de cotas da respectiva subclasse ou série até o dia da efetiva
integralizacéo.

As cotas subordinadas poderéao ser integralizadas com direitos creditérios.

As cotas subordinadas poderéo ser integralizadas em moeda corrente nacional e/ou por
meio da cessao de direitos creditérios ao Fundo, caso aplicavel.

E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Nao
havera, portanto, critérios de dispersao das cotas.

As emissdes ocorridas nos exercicios findo em 31 de margo de 2025 e 2024, foram as

seguintes:
Subclasse de cotas 31/03/2025 31/03/2024
Quantidade R$ Quantidade R$
Cotas subordinadas - - 695,425163 200
Cotas mezanino 1.307,965369 1.735 3.442,205035 3.940
Cotas sénior 713,558429 920 3.420,518038 3.885
Total 2.021,523798 2.655 7.558,148236 8.025

¢) Resgates e amortizagao de cotas

Se o patrimbénio do Fundo permitir, em cada data de pagamento sera realizada a
Amortizacdo com relagdo a cada cota da subclasse sénior e das subclasses
subordinadas mezanino, conforme caracteristicas previstas no respectivo apéndice da
subclasse e suplemento da série, se aplicavel, em moeda corrente nacional, e de acordo
com a ordem de alocagao de recursos prevista no regulamento.
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As cotas subordinadas mezaninos somente poder&o ser amortizadas ou resgatadas em
caso de excesso de cobertura sénior, observada a ordem de alocagcido de recursos
descrita no regulamento.

As cotas subordinadas juniores somente poderao ser amortizadas em caso de excesso
de cobertura sénior e excesso de cobertura mezanino, observada a ordem de alocacao
de recursos descrita no regulamento.

Considerando que nao ha amortizagbes programadas para as cotas subordinadas
juniores, caso haja excesso de cobertura, a maioria dos cotistas titulares das cotas
subordinadas juniores poderdo solicitar ao gestor a amortizagdo de suas cotas até o
limite do valor que nao gere o desenquadramento do fundo em relagdo ao indice de
subordinacdao minimo, e caso aprovado pelo gestor, a seu exclusivo critério, o
administrador procedera com a amortizagcédo das cotas subordinadas juniores em até 10
(dez) dias uteis apos assinatura do ‘termo de amortizagéo’ a ser assinado pela maioria
dos cotistas subordinados juniores, pelo gestor e pelo administrador. O montante a ser
amortizado sera rateado em propor¢des iguais entre todos os detentores das cotas
subordinadas juniores em circulagéo.

Nos exercicios findos em 31 de marco de 2025 e 2024, ndo houve amortizagao e/ou
resgate de cotas do Fundo.

d) Negociacao das cotas

As cotas ofertadas publicamente poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no
mercado primario por meio do MDA — Mdédulo de Distribuicido de Ativos; e (ii) para
negociacao no mercado secundario por meio do Fundos21, sendo referidos ambientes
administrados e operacionalizados pela B3

As cotas somente poderao ser transferidas ou alienadas fora do &mbito de bolsas de
valores e mercado de balcdo organizado em caso de negociacdo privada e desde que
os eventuais compradores atestem a Administradora do Fundo sua condi¢cdo aderente
ao publico-alvo do Fundo; ou entdo nas hipéteses de transmissao decorrente de lei ou
de deciséo judicial.
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11. Custodia e tesouraria

a) Prestadores de servigos ao Fundo

Administracao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Ouro Preto Gestao de Recursos S.A.

Consultor especializado Ouro Preto Capital Consultoria Ltda.

Agente de cobranga: Cobpred Servigcos de Cobrangas Prediais Ltda.
Custddia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituragao de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

b) Custédia dos titulos e valores mobiliarios

Os titulos publicos se encontram custodiados no Sistema Especial de Liquidacao e
Custddia (SELIC).

As cotas de fundos de investimento sédo escriturais e seu controle € mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

c) Custdédia dos direitos creditorios
O custodiante mantém a guarda da documentacao relativa aos direitos creditérios,
recebe e verifica a documentagao que evidencia o lastro dos direitos creditérios.

12. Encargos do Fundo

a) Taxa de administracao e gestao
Pelos servicos a serem desempenhados pelo administrador, é devido pelo Fundo taxa
de administragdo equivalente a 0,20% a.a. incidente sobre o patriménio liquido do
Fundo, assegurado o pagamento minimo mensal de R$ 7, corrigido anualmente pela
variagao positiva do IGP-M,;
Pelos servicos a serem desempenhados pelo gestor, é devido pelo Fundo taxa de
gestdo equivalente a 1% a.a., incidente sobre o patrimoénio liquido do Fundo,

assegurado o pagamento minimo mensal de R$ 8, corrigido anualmente pela variagdo
positiva do IGP-M.
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Pelos servigos a serem desempenhados pelo Custodiante, sera devida pela Classe
Unica uma taxa méaxima de custddia equivalente a 0,20% a.a. (vinte centésimos por
cento ao ano) incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo, assegurado o pagamento
minimo mensal de R$ 7 (sete mil reais), corrigido anualmente pela variagédo positiva do
IGP-M;

Pelos servicos a serem desempenhados pelo consultor especializado, é devido pelo
Fundo uma remuneragdo equivalente a R$ 40, corrigido anualmente pela variagdo
positiva do IGP-M,;

Pelos servigcos a serem desempenhados pelo agente de cobranga extrajudicial, € devido
pelo Fundo uma remuneracgéo fixa mensal equivalente a R$ 0,375 (trezentos e setenta
€ cinco reais).

Os valores acima serao pagos mensalmente, até o 5° dia util do més subsequente ao
més da prestacao dos servigos, sendo calculada e provisionada todo dia util, em uma
base de 252 dias. Os valores expressos em reais dispostos no item 3.1. acima serao
atualizados a cada periodo de 12 meses, contado da data da primeira integralizacéo de
cotas do Fundo ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variagdo positiva do
IGP-M divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE ou, na sua
falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

Nao serao cobradas taxas de ingresso, saida ou performance
Nos exercicios findo em 31 de margo de 2025 e 2024, o Fundo reconheceu as seguintes

despesas com prestadores de servigo:

As despesas foram as seguintes:

31/03/2025 31/03/2024
Taxa de consultoria (410) (23)
Taxa de administracao (168) (167)
Taxa de gestéo (154) (96)
Taxa de cobrancga (4) (8)
Total (736) (294)

13. Classificagao por agéncia classificadora de risco

O Fundo esta dispensado de obtencao de classificagao de risco por agéncia classificadora,
uma vez que os cotistas assinaram termo de adeséao declarando ter conhecimento dos riscos
envolvidos nas operagbes do Fundo, inclusive quanto a possibilidade de perda do capital
investido.
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14. Demandas judiciais
Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel e/ou
possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a
Administragcdo do Fundo.

15. Legislacao Tributaria
Imposto de renda

a) Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira do Fundo
nao estao sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

b) Cotistas

) Imposto de renda
Conforme as alteragdes ocorridas na tributagdo de fundos de investimentos
decretadas pela Lei n® 14.754/2023, e demais normativos vigentes, os rendimentos
dos cotistas serao tributados conforme abaixo:
1. Fundo sujeito a regra geral
1.1 Longo prazo
Estes fundos sao tributados em dois momentos:
o Tributacao periédica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que séo

tributados a aliquota de 15% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro

aporte ou (ii) desde a ultima tributagao; e

o Data de distribuigdo de rendimentos, amortizacao ou resgate: Em que séo
sujeitas as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
20,0% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicagbes com prazo de 361 a 720 dias;
15,0% em aplicagbes com prazo superior a 720 dias.
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1.2 Curto prazo
Estes fundos sao tributados em dois momentos:

e Tributagdo periédica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que sao
tributados a aliquota de 20% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro
aporte ou (ii) desde a ultima tributagao; e

o Data de distribuicao de rendimentos, amortizagao ou resgate: Em que s&o
sujeitas as seguintes aliquotas:

e 22 5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;
e 20,0% em aplicagdes com prazo acima de 181 dias.

2. Fundo nao sujeito a regra geral
A regra geral ndo ¢ aplicada para os seguintes fundos:

¢ Fundo de Investimento em Participacdes (FIP) enquadrados como entidade de
investimento;

e Fundo de Investimento em indice de Mercado enquadrados como entidade de
investimento, com excecéo dos ETFs de Renda Fixa;

¢ Fundo de Investimento em Direitos Creditorios enquadrados como entidade de
investimento com carteira composta de, no minimo, 67% de direitos creditorios;
e

¢ Fundo de investimento que invista, no minimo, 95% do seu patrimonio liquido
nos fundos acima citados.

Nestes casos, os fundos sao tributados em apenas um momento:

o Data de distribuicdo de rendimentos, amortizacdao ou resgate: Em que é
sujeita a aliquota de 15%.

As regras tributarias acima descritas ndo se aplicam aos cotistas sujeitos as regras
de tributagao especificas, na forma da legislacao em vigor.

IOF (Decreto n° 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estarao sujeitos a cobranca de
IOF. A aliquota do IOF sera de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado
a um percentual do rendimento da operagao, decrescente em funcao do prazo da aplicagao.
Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicagdo, ndo havera
cobranga desse |OF.
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Os cotistas isentos, imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas
nao sofrem reteng¢ao do imposto de renda na fonte e ou IOF.

16. Transagbes com partes relacionadas
Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor, o consultor ou
as partes a eles relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo descritos na nota

explicativa n® 12, o Fundo possui as seguintes transagdes com partes relacionadas:

a) Depositos bancarios

O Fundo efetua movimentagcdo financeira em conta corrente mantida junto a
administradora.

17. Outros servigos prestados pelo auditor independente

A administradora, ndo contratou servicos dos auditores independentes relacionados a
Classe, além dos servigos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

18. Deliberagoes em assembleia

Em 27 de fevereiro de 2025, por meio de Assembleia Especial Cotistas, foi deliberado e
aprovado, a alteragéo dos prazos de duragéo, amortizagao e resgate das cotas da subclasse

sénior da 1?2 série, com a consequente alteragcao dos itens “g”, “h” e “i” do suplemento da 12
série de cotas seniores do Fundo.

Em 18 de dezembro de 2024, por meio de Assembleia Especial Cotistas, foi deliberado e
aprovado, a alteragdo dos prazos de duragdo, amortizagéo e resgate das cotas da subclasse
sénior da 12 Série, com a consequente alteragao dos itens “g”, “h” e “i” do suplemento da 12

série de cotas seniores do Fundo.

Em 26 de novembro de 2024, por meio de Assembleia Especial Cotistas, foi deliberado e
aprovado, a alteragéo do prazo de colocagao das cotas da subclasse subordinada mezanino
I, com a consequente alteracao do item “f” do suplemento das cotas subclasse subordinada
mezanino | do Fundo.
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Em 21 de novembro de 2024, por meio de Assembleia Especial Cotistas, foi deliberado e
aprovado, a 12 emissao e oferta de cotas da subclasse sénior da 32 série da classe uUnica do
Fundo, no montante total de R$ 3.000, que serado objeto de distribuicdo privada.

Em 25 de setembro de 2024, por meio de Assembleia Especial Cotistas, foi deliberado e
aprovado, a alteragéo dos prazos de duragéo, amortizagao e resgate das cotas da subclasse

sénior da 1?2 série, com a consequente alteragao dos itens “g”, “h” e “i” do suplemento da 12
série de cotas seniores do Fundo.

Em 02 de julho de 2024, por meio de Assembleia Geral de Cotistas, foi deliberado e
aprovado, a demonstracdo financeira comparativa do Fundo, bem como o relatério
apresentado pelo auditor independente referente a demonstracao da posicao financeira em
31 de margo de 2024.

Em 27 de junho de 2024, por meio de Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, foi
deliberado e aprovado, a alteragdo dos prazos de duragdo, amortizagao e resgate das cotas
da 12 série sénior, com a consequente alteragao dos itens “g”, “h” e “i” do suplemento da 12

série de cotas seniores do Fundo.

Em 06 de junho de 2024, por meio de Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, foi
deliberado e aprovado, sem quaisquer restrigdes ou ressalvas, as seguintes matérias:

a) A alteracdo integral do regulamento para adapta-lo a Resolugdo da Comissao de
Valores Mobiliarios n® 175, de 23 de dezembro de 2022;

b) A alteragdo da denominagdo social do Fundo, que deixara de ser “HR Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Financeiro”, e passara a ser “HR Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Financeiro — Responsabilidade Limitada;

c) A alteragdo da remuneragdo mensal devida a Consultora Especializada do Fundo, que
deixara de ser R$ 5 e passara a ser R$ 40; e

d) A autorizagdo a Administradora para a adotar as providéncias necessarias para o
cumprimento das deliberacdes previstas acima.

Em 20 de maio de 2024, por meio de Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, foi
deliberado e aprovado, a 22 emissdo de cotas subordinadas mezanino |, no montante de R$
5.000, que serao distribuidas por meio de oferta subsequente destinada exclusivamente a
cotistas do préprio Fundo, nos termos do inciso Il, do artigo 8°, da Resolugdo CVM n° 160.

Em 15 de maio de 2024, por meio de Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, foi
deliberado e aprovado, a alterag&o dos prazos de duragao, amortizagdes e resgate das cotas
subordinadas mezanino |, com a consequente alteracao dos itens “g”, “h” e “i”, do suplemento
das cotas subordinadas mezanino i do Fundo.
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Exercicios findos em 31 de marco de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario da cota)

19. Eventos subsequentes
Apds a data-base em 31 de marco de 2025 ndo houve eventos subsequentes que

requeressem divulgagéo.

20. Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ — 124459/0
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