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ATIVO 31.10.2022 % sobre o PL
Direitos creditorios 13.500 100,00

Direitos creditérios com aquisi¢ao substancial dos riscos e beneficios 13.500 100,00
TOTAL DO ATIVO 13.500 100,00
PATRIMONIO LiQUIDO 13.500 100,00

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras
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31.10.2022

Patrimoénio liquido no inicio do periodo 13.500
Emiss3o inicial representada por: 13.500,00 cotas a R$ 1.000,00 cada 13.500
Patrimoénio liquido no final do periodo 13.500
Representada por: 13.500,00 cotas a R$ 1.000,00 cada 13.500

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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1 Contexto operacional

01d 112 Fundo De Investimento Em Direitos Creditérios Nao-Padronizados (“Fundo”), foi
constituido em 21 de marc¢o de 2022 sob a forma de condominio fechado, com prazo de
duracdo indeterminado, e deu inicio em suas opera¢des em 31 de outubro de 2022.

O publico-alvo do Fundo sdo investidores qualificados, definidos como tal pela
regulamentacdo editada pela comissdo de valores mobiliarios (CVM).

O objetivo do Fundo é a valorizac¢do de suas cotas através da aplicacdo preponderante dos
recursos na aquisicdo de direitos creditérios conforme politica de investimento
estabelecida no regulamento.

Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pela administradora, gestora, ou por
qualquer mecanismo de seguro, ou pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os cotistas
estdo expostos a possibilidade perda do capital investido, em decorréncia do perfil de
investimento do Fundo e consequentemente, de serem chamados a aportar recursos nas
situagdes em que o patrimonio liquido do Fundo se torne negativo.

2 Apresentacao e elaboracao das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios,
regulamentados pela Instrugdo n? 489/11 da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM),
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditdrios.

Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizacao e determinagdo dos valores dos instrumentos
financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacao
desses instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos
estimados.

Esta demonstracdo financeira nao esta sendo apresentada de forma comparativa em
funcdo do inicio das atividades do Fundo em 31 de outubro de 2022.

3 Descricdo das principais praticas contabeis
a) Apuracdo do resultado

As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.
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b) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depositos
bancarios a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos seguintes
critérios: (i) ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto
prazo e ndo para investimento ou outros propositos; (ii) ter conversibilidade imediata em
montante conhecido de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de mudanca de
valor; e (iv) ter vencimento de curto prazo, de trés meses ou menos.

As operagdes compromissadas sdo registradas pelo valor de aquisi¢do, acrescido dos
rendimentos auferidos. Essas operacoes foram contratadas a taxas praticadas no mercado
interbancario.

c) Titulos e valores mobiliarios

A administradora classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria “mensurados
ao valor justo por meio do resultado”.

Titulos e valores mobiliarios de renda fixa

Os titulos e valores mobiliarios de renda fixa sao registrados ao custo de aquisi¢édo,
ajustado diariamente ao valor justo. Os titulos publicos federais sdo ajustados ao valor
justo com base nas cotacdes divulgadas pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais. Os titulos e valores mobiliarios
privados sdo ajustados ao valor de mercado com base na melhor estimativa da
administradora do valor esperado de realizacgao.

Os ganhos e/ou as perdas sao reconhecidos no resultado na rubrica de “Apropriacdo
de rendimentos e valorizacdo a valor justo”. Os lucros e/ou prejuizos apurados nas
negociacoes sdo registrados pela diferenca entre o valor de venda e o valor de mercado
do titulo no dia anterior e reconhecidos em “Resultado nas negociacdes”, quando
aplicavel.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisi¢do, ajustado
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos
fundos de investidos, sendo a melhor estimativa da Administragdo de valor justo
desses ativos. A valorizagdo e/ou a desvalorizacdo das cotas de fundos de
investimento estdo apresentadas no resultado na rubrica em “Reconhecimento de
ganhos/perdas”.
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d) Direitos creditoérios

Observado o disposto nos pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis -
CPC - 48, o fundo classifica os seus direitos creditérios como:

(i) A vencer - os quais sdo mensurados pelo critério de custo amortizado, através do
seu valor de aquisicdo, e acrescidos de juros calculados com base na taxa definida
em contrato com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos contratos, pelo
critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno deve ser

calculada com base no valor de aquisicdo, valor de vencimento e prazo de
recebimento dos direitos creditdrios.

(ii) Vencidos - Os direitos creditorios vencidos encontram-se registrados pelos valores
atualizados até a data dos respectivos vencimentos.

Os direitos creditérios sdo classificados nos seguintes grupos:

(i) Operagoes com aquisicao substancial de riscos e beneficios - quando o fundo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio objeto da operacdo, ensejando na baixa do direito creditério no registro
contabil do cedente

(ii) Operacao sem aquisicao substancial de riscos e beneficios - quando o fundo nao
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio objeto da operacao, ndo ensejando na baixa do direito creditério no
registro contabil do cedente.

Essa classificagdo é de responsabilidade da Administradora que devera ser estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicao do Fundo a
variacao no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditdrios objeto da operacao.

e) Provisao para reducio ao valor recuperavel

A provisao para perdas no valor recuperavel é registrada sempre que houver evidéncia
de reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, a provisdao é mensurada em valor
equivalente as perdas de crédito esperadas, avaliada de forma individual ou coletiva.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo
o fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideracao a natureza da
transacdo e as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.
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A reversdo da provisao por perdas anteriormente constituida deve ser feita desde que
haja uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

f) Fluxo de caixa
Para fins da demonstracgao de fluxo de caixa o Fundo utiliza o método indireto.

Os valores considerados como caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos de
disponibilidades e as aplica¢gdes financeiras com conversibilidade imediata.

4 Direitos creditorios

a) Caracteristicas dos direitos creditdrios

A carteira de direitos creditdrios do Fundo é expressa em moeda nacional, originados em
diversos segmentos, sendo oriundos de operagdes de natureza industrial, comercial,
financeira, hipotecaria e imobiliaria, bem como de operacoes de arrendamento mercantil
ou do segmento de prestacdo de servicos e poderdo ser alienados a qualquer tempo. O
Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios a performar, desde que sejam de fluxo futuro
certo.

As taxas praticadas nas operag¢des variam de acordo com o prazo de vencimento dos
direitos creditérios, podendo variar indeterminadamente.

b) Critérios de elegibilidade

A politica de concessdo dos créditos ficara a cargo da consultora especializada, que da
assessoria na analise e selecdo dos direitos de crédito a serem adquiridos pelo Fundo e é
tecnicamente capacitada para realizar a avaliacdo da capacidade econdmica das cedentes,
bem como dos respectivos devedores dos direitos creditorios.

O Fundo somente adquirira direitos de crédito que atendam, na data de aquisicao e
pagamento, cumulativamente aos seguintes critérios de elegibilidade:

(i) até 10% (trés por cento) do Patrimonio Liquido poderdo ser representados por
Direitos Creditorios de um mesmo Devedor; e

(ii) até 20% (vinte por cento) do Patrimoénio Liquido poderdo ser representados por
Direitos Creditérios de Devedores pertencentes ao mesmo Grupo Econdémico;
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(iii) até 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido poderao ser representados por
Direitos Creditdrios a performar de um mesmo originador, quando ndo contarem com
garantia de instituicdo financeira ou de sociedade seguradora;

(iv)  até 50% (cinquenta por cento) do Patrimoénio Liquido poderao ser representados
por créditos a performar;

(v) até 20% (vinte por cento) do Patrimoénio Liquido poderao ser representados por
Direitos Creditérios de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade.

c¢) Movimentacao dos direitos creditorios

Direitos creditérios 31.10.2022
Saldo inicial -
Aquisicao de direitos creditérios 13.500

Liquidacao de direitos creditérios -
Rendas com direitos creditérios -
Saldo final 13.500

5 Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
a) Tipos de risco

Mercado

Os ativos componentes da carteira do Fundo estao sujeitos a oscilacdes nos seus precos
em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil
como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito dos
emissores dos titulos representativos dos ativos do Fundo. As variacdes de precos dos
ativos poderdo ocorrer também em funcdo de alteracbes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudangas nos padrdes de
comportamento de precos dos ativos sem que haja mudancas significativas no contexto
econdmico e/ ou politico nacional e internacional. Logo, ndo ha garantia de que as taxas
de juros vigentes no mercado se mantenham estaveis. Além disso, dependendo do
comportamento que as taxas de juros venham a ter, os ativos integrantes da carteira do
Fundo poderao sofrer oscilagcdes significativas de precos, com reflexos na rentabilidade
do Fundo.

Crédito

Consiste no risco da contraparte, em algum instrumento financeiro, ndo honrar os
pagamentos devidos ao Fundo e/ou aos fundos investidos. Os Fundos ou fundos
investidos que investem em direitos creditorios estdo sujeitos a risco de perda em caso
de eventos que acarretem a ndo realizacdo dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive
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por forca de intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do Fundo.

Liquidez

Consiste no risco de o Fundo e/ou o(s) fundo(s) investido(s) nao honrarem suas
obrigacdes ou os pagamentos de resgates nos prazos previstos no seu regulamento. Esse
risco é associado ao grau de liquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo e/ou
do(s) fundo(s) investido(s) e aos prazos previstos para conversdao em quantidade de
cotas, amortizacdes e pagamento dos resgates solicitados.

Outros riscos

Apesar da carteira do Fundo ser constituida, preponderantemente, pelos direitos
creditorios elegiveis, a propriedade das cotas nao confere aos cotistas de propriedade
direta sobre os direitos creditorios. Excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado
dolo ou ma-fé, em nenhuma outra hip6tese a administradora, gestora e/ou o custodiante
serdo responsabilizadas por qualquer depreciacdo dos bens da carteira do Fundo, ou por
eventuais prejuizos em caso de liquidacdao do Fundo ou resgate de cotas.

b) Controles relacionados aos riscos

Nio obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em pratica a politica
de investimento delineada, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a
diversos tipos de riscos e, mesmo que a administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e seus cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cendrios na perda maxima aceitavel, de
modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a analises qualitativas e
quantitativas, que considerem fatores como cenarios de estresse, avaliacdo da equipe de
gestao, processo de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de risco,
bem como por meio de constante monitoramento. Esses parametros podem ser alterados
de acordo com mudangas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliacao do risco de crédito é efetuada administradora, através o monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizacdo e

vencimento das operagdes, quando aplicavel.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia,
verificando um percentual minimo de ativos, em relacdo ao patrimonio liquido do Fundo,
com liquidez compativel com o prazo previsto para conversao em quantidade de cotas e
pagamento dos resgates solicitados.
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6 Instrumentos financeiros derivativos
0 fundo é proibido realizar operacdes em mercados de derivativos.
7 Emissoes, amortizacgoes e resgates de cotas

a) Emissoes e integralizacdes de cotas

As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimdnio liquido do Fundo e somente serdo
resgatadas ao término dos seus respectivos prazos de dura¢do ou quando da liquida¢ao
do Fundo, sendo permitida a amortizacdo das Cotas, nos termos do regulamento.

O Fundo poderg, a qualquer tempo, observado o disposto no regulamento, emitir novas
séries e classes de cotas subordinadas mezanino. Na hipdtese de emissao de novas Séries
ou classes de cotas subordinadas mezanino, ndo serd assegurado qualquer direito de
preferéncia aos cotistas, o que podera gerar a diluicao dos direitos politicos dos cotistas,
titulares das cotas que ja estejam em circulagdo na ocasiao.

No dia 31 de outubro de 2022 (inicio das atividades), houve emissao de 13.500,00 cotas
no montante de R$ 13.500 em direitos creditérios.

b) Amortizac¢des e resgates de cotas

As cotas do Fundo somente poderao ser resgatadas por ocasiao da liquida¢do ou término
do prazo de duracao do Fundo, sendo também admitida a amortizacao das cotas do Fundo.
No resgate e nas amortiza¢oes sera utilizado o valor da respectiva cota em vigor no dia do
respectivo pagamento, sendo que, nos casos de amortizac¢ao, o valor da cota sera reduzido,
portanto, ao valor amortizado, conforme o caso. Sendo que os pagamentos serao
realizados em até 3 dias uteis pelo Fundo.

No dia 31 de outubro de 2022 (inicio das atividades), ndo houve amortizacdo de cotas.
c) Negociacao das cotas
As cotas serdo registradas eletronicamente para custédia e distribuicdo no mddulo

pertinente operacionalizado pela B3. No entanto, as cotas ndo poderao ser transferidas a
terceiros ou negociadas no mercado secundario.
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8 Custodia e tesouraria

a) Prestadores de servicos ao Fundo

Administracao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Run Investimentos Ltda.

Custodia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituracdo de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

b) Custddia dos titulos e valores mobiliarios

Os titulos publicos federais e os titulos representativos das operagdes compromissadas
sdo escriturais e suas custodias encontram-se registradas em conta de depdsito em nome
do Fundo no Sistema Especial de Liquidacao e Custédia — SELIC.

As cotas de fundos de investimento sao escriturais e seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

9 Encargos do Fundo
a) Taxa de administracdo e gestao

Pela prestacdo dos servicos de administracdo, gestdo, custdodia, controladoria,
distribuicdo de cotas e a escrituracao da emissao e resgate de cotas, o Fundo pagara o
montante equivalente ao percentual anual fixo de 0,50% sobre o valor do patrimoénio
liquido, respeitado o valor minimo mensal de R$ 15, corrigidos anualmente pelo IPCA, ou
por outro indice que vier substitui-lo.

Pela prestacdo de servigos de administracdo, dever-se-a considerar o valor fixo mensal de
R$ 3.

A taxa de administracdo deve ser provisionada diariamente, em base de 252 dias por ano,
sobre o valor do patrimonio liquido do Fundo e paga mensalmente, por periodos vencidos,
até o 52 dia util do més subsequente.

Pelos servicos de gestdo da carteira, serdo pagos o valor fixo mensal de R$ 5, pelos
servicos de escrituracdo e distribuicdo sera pago o valor fixo mensal de 1 e pelos servicos
de controladoria e custédia sera pago o valor fixo mensal de 6.
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Nao sdo cobradas taxa de ingresso, saida ou taxa de performance.

No dia 31 de outubro de 2022 (inicio das atividades), o fundo ndo teve despesas com taxas
de gestao e administragao.

10 Classificacdo por agéncia classificadora de risco

As cotas emitidas pelo Fundo sdo destinadas a um unico cotista, ou grupo de cotistas
vinculados por interesse unico e indissociavel, portanto esta dispensada a obtencao de
avalia¢do de riscos por agéncia de rating, conforme faculta o artigo 23-A da Instru¢ao CVM
n2356/01.

11 Outros servicos prestados pelo auditor independente

Em atendimento a Instrucdo n? 381/03 da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM),
informamos que a administradora, ndo contratou servicos da UHY Bendoraytes & Cia.
relacionados ao Fundo, além dos servicos de auditoria externa. A politica adotada atende
aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas
vigentes, que principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu proprio
trabalho, nem exercer fun¢des gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

12 Legislagdo Tributaria
a) Imposto de renda

Em conformidade com a Lein® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e demais normativos,
os rendimentos eram tributados por ocasido do resgate das cotas, sendo aplicadas
aliquotas varidveis em razao do prazo da aplicacao.

(i) 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

(ii) 20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;

(iii) 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias; e

(iv) 15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Na apuracao do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de
investimento poderdao ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou
incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a
mesma classificacdo tributdria e administrado pela mesma pessoa juridica em que os
cotistas possuam investimentos
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b) Imposto sobre operacoes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos cobranca de IOF.
A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates das cotas realizados pelos
cotistas, limitado ao rendimento da operacao, e decrescente em funcao do prazo até a
aliquota zero (apés 30 dias da data da aplicacdo).

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem reten¢do do Imposto de Renda na fonte e/ou IOF.

13 Transag¢oes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor ou as partes a
eles relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo descritos na Nota Explicativa
n? 8.a.

14 Alteracoes estatutarias

No dia 31 de outubro de 2022 (inicio das atividades), ndo houve alteracdes estatutarias.

15 Outros assuntos

Desde o inicio de janeiro de 2020, o surto de coronavirus impactou adversamente as
atividades econdmicas globais. O rapido desenvolvimento e fluidez dessa situagdo
impedem qualquer previsiao como seu impacto final. Este evento pode ter um impacto
adverso continuo nas condi¢des econdmicas e de mercado e desencadear um periodo de
desaceleracao econdmica global, o que poderia trazer reflexos na precificagcdo da carteira
do Fundo, cuja cota vem sendo divulgada periodicamente ao mercado.

O administrador e a gestora ndo acreditam que haja impacto financeiro nas
demonstragoes financeiras apresentadas, e estdo monitorando os desenvolvimentos
relacionados ao coronavirus e coordenando sua resposta operacional com base nos
planos de continuidade de negocios existentes e nas orientagdes de organizagdes globais
de saude, governos relevantes e melhores praticas gerais de resposta a pandemia.

16 Eventos subsequentes

Apés o exercicio de 31 de outubro de 2022 (inicio das atividades), ndao houve evento
subsequente.
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17 Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC R] - 124459/0
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