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Relatorio Dos Auditores
Independentes Sobre As
Demonstracoes Financeiras

Aos cotistas e a administradora do

ID 112 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Sé&o Paulo, SP

Abstencao De Opiniao

Fomos contratados para examinar as demonstragdes financeiras do ID 112 Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados (“Fundo”), que
compreendem a demonstracao da posi¢éo financeira em 31 de outubro de 2023 e as
respectivas demonstragdes de resultado, das mutagdes no patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo na mesma data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contéabeis.

Nao expressamos uma opinido sobre as demonstragées financeiras do Fundo pois,
devido a relevancia do assunto descrito na seg¢éo a seguir intitulada “Base para
abstencgéo de opinido”, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido de auditoria sobre essas demonstracées
financeiras.
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Base Para Abstencao De Opiniao

Conforme descrito na nota explicativa n°5, em 31 de outubro de 2023 o Fundo possuia
o montante de R$ 46.264 mil aplicado em direitos creditérios vencidos, que foram
avaliados pelo seu valor justo e geraram um resultado positivo de R$ 32.764 mil no
exercicio. O valor justo esta suportado por um laudo de avaliagdo emitido por
empresa independente, no entanto, até a emissdo deste relatério, ndo tivemos
acesso aos critérios e premissas utilizados na precificagdo. Adicionalmente, também
nado tivemos acesso aos documentos de origem do lastro desses recebiveis.
Consequentemente, ficamos impossibilitados de concluir sobre a adequagéo desses
saldos e se havia necessidade de ajustes, tampouco, quais seriam seus impactos nas
demonstragdoes financeiras de 31 de outubro de 2023.

Outros Assuntos

AUDITORIA DE VALORES CORRESPONDENTES AO PERIiODO ANTERIOR

Nos termos da Secdo 3 do Capitulo 1 da instrugédo CVM N° 577, a administradora do
Fundo optou por nao auditar as demonstragées financeiras correspondente ao
periodo anterior de 31 de outubro de 2022 (data de inicio das atividades e exercicio
social), pelo fato do Fundo estar em atividade em periodo inferior a 90 dias. Dessa
forma, conforme preceitua a referida instrugao, nossa auditoria abrangeu o periodo
compreendido entre o inicio das atividades do Fundo até o exercicio findo em 31 de
outubro de 2023.
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Responsabilidades Da Administradora Do Fundo
Pelas Demonstrag¢oes Financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagéo
das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditorios e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo
de demonstragdes financeiras livres de distorgcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administradora do Fundo é
responsavel pela avaliagcdo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contébil na elaboragao das demonstragdées financeiras, a néo ser que
a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operag¢des, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

O responsavel pela governanga do Fundo é a sua Administradora, com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes
financeiras.

Responsabilidades Do Auditor
Pela Auditoria Das Demonstra¢oes Financeiras

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Em decorréncia do assunto descrito na
secdo “Base para abstengéo de opinido”, ndo nos foi possivel obter evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao de auditoria.



Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com o0s principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Blumenau - SC, 29 de janeiro de 2024.
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ID 112 Fundo de Investimento em Direitos
Creditdorios Nao Padronizados
CNPJ: 45.899.745/0001-72

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracao da Posicao Financeira em 31 de outubro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

% sobre o % sobre o
patriménio patriménio
Quantidade 31/10/2023 liquido 31/10/2022 liquido
Ativo

Titulos e valores mobiliarios (nota 4) 130 0,28 - -
Titulos publicos 4 0,01 - -
Notas do Tesouro Nacional - NTN 1 4 0,01 - -
Cotas de fundos de investimento 126 0,27 - -
IDRFLPFICFI 120 126 0,27 - -
Direitos creditérios (nota 5) 46.264 99,84 13.500 100,00
Direitos creditérios vencidos 46.264 99,84 13.500 100,00
Outros valores a receber 7 0,02 - -
Taxa fiscalizagédo CVM 7 0,02 - -
Total do ativo 46.401 100,14 13.500 100

Passivo
Valores a pagar 65 0,14 - -
Taxa de administragéo (nota 11.a) 29 0,06 - -
Taxa de controladoria 23 0,05 - -
Taxa de cobranga 8 0,02 - -
Taxa de gestdo (nota 11.a) 5 0,01 - -
Total do passivo 65 0,14 - _
Patriménio liquido 46.336 100,00 13.500 100,00
Total do passivo e patrimoénio liquido 46.401 100,14 13.500 100,00

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



ID 112 Fundo de Investimento em Direitos
Creditdorios Nao Padronizados
CNPJ: 45.899.745/0001-72

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracdao do Resultado dos Exercicio Findo em 31 de outubro de
2023 e em 31 de outubro de 2022 (Inicio das Atividades)

(Valores expressos em milhares de reais)

Exercicio
findoem
31/10/2023 Em 31/10/2022

Composicao do resultado do exercicio/periodo

Direitos creditérios (nota 5) 32.764 -
Ajuste a valor justo 32.764 -
Cotas de fundos de investimento 58 -
Reconhecimento de ganhos 58 -
Despesas (270) -
Taxa de administragdo (nota 11.a) (75) -
Taxa de controladoria (72) -
Taxa de gestéo (nota 11.a) (60) -
Consultoria financeira (25) -
Auditoria e custédia (23) -
Despesas do sistema financeiro (9) -
Taxa de fiscalizagdo - CVM (6) -

Resultado do exercicio pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido 32.552 -

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



ID 112 Fundo de Investimento em Direitos
Creditdorios Nao Padronizados
CNPJ: 45.899.745/0001-72

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracao das Mutacées no Patriménio Liquido do Exercicio Findo
em 31 de outubro de 2023 e em 31 de outubro de 2022 (Inicio das

Atividades)
(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

Exercicio
findoem
31/10/2023 Em 31/10/2022

Patriménio liquido no inicio do exercicio/periodo 13.500 13.500
Emiss&o inicial representada por 13.500,000000 cotas subordinadas a R$ 1.000,000000 cada - 13.500
Representado por 13.500,000000 cotas subordinadas a R$ 1.000,000000 cada 13.500 -
Resultado do exercicio/periodo pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido 32.5652 -

Emiss&o de cotas (nota 9.b) 31.500 -
Representado por 10.471,588387 cotas subordinadas 31.500 -
Amortizagéo (nota 9.c) (31.216) -
Acréscimo decorrente da movimentagéo de cotas 284 -

Patriménio liquido no final do exercicio/periodo 46.336 13.500
Representado por 23.971,588387 cotas subordinadas a R$ 1.932,951790 cada 46.336 -
Representado por 13.500,000000 cotas subordinadas a R$ 1.000,000000 cada - 13.500

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



ID 112 Fundo de Investimento em Direitos

Creditdorios Nao Padronizados
CNPJ: 45.899.745/0001-72

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracao dos Fluxos de Caixa — Método Indireto do Exercicio Findo
em 31 de outubro de 2023 e em 31 de outubro de 2022 (Inicio das

Atividades)
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio/periodo

Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa
(-) Ajuste a valor justo
(-) Rendimentos de cotas de fundos de investimento
(+) Taxa de administragédo néo liquidada
(+) Taxa de controladoria néo liquidada
(+) Taxa de cobranga néo liquidada
(+) Taxa de gestdo nao liquidada
(=) Resultado ajustado

(Aumento) em direitos creditérios
(Aumento) em titulos publicos
(Aumento) em cotas de fundos de investimento
(Aumento) em outras contas a receber
(=) Caixa liquido das atividades operacionais

Cotas emitidas
Cotas amortizadas
(=) Caixa liquido das atividades de financiamento

Variagao liquida no caixa e equivalente de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio/periodo

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio/periodo
Variagéao liquida no caixa e equivalente de caixa

Exercicio
findoem
31/10/2023

Em 31/10/2022

32.552

(32.764)
(58)

29

23

8

5

(205)

(4)
(68)
7)

(13.500)

(284)

31.500
(31.216)

(13.500)

13.500

284

13.500

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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ID 112 Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 45.899.745/0001-72

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administragcdao as Demonstracées Financeiras do
Exercicio Findo em 31 de outubro de 2023 e em 31 de outubro de 2022
(Inicio das Atividades)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

1. Contexto operacional

O ID 112 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados
(“Fundo”), foi constituido em 21 de margo de 2022, sob a forma de
condominio fechado, com prazo de duragado indeterminado e iniciou suas
atividades em 31 de outubro de 2022.

O objetivo do Fundo é a valorizagédo de suas cotas através da aplicacao
preponderante dos recursos na aquisi¢do de direitos creditérios conforme
politica de investimento estabelecida no regulamento.

O publico-alvo do Fundo séo investidores profissionais, definidos como tal
pela Resolugédo CVM n° 30/2021.

Os investimentos no Fundo n&o sdo garantidos pela administradora, gestora,
ou por qualquer mecanismo de seguro, ou pelo Fundo Garantidor de Créditos
(FGC). Os cotistas estdo expostos a possibilidade perda do capital investido,
em decorréncia do perfil de investimento do Fundo e consequentemente, de
serem chamados a aportar recursos nas situagbes em que o patriménio
liquido do Fundo se torne negativo.

2. Apresentacgao e elaboracao das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em
direitos creditodrios, regulamentados pela Instrugao n°® 489/11 da Comisséo
de Valores Mobilidrios (CVM), aplicaveis aos fundos de investimento em
direitos creditorios.

Na elaboracdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas
e estimativas de pregos para a contabilizagédo e determinagao dos valores
dos instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma,
quando da efetiva liquidagéo desses instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela administragdo do Fundo
em 29 de janeiro de 2024 que autorizou sua divulgacao.
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ID 112 Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 45.899.745/0001-72

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administragcdao as Demonstracées Financeiras do
Exercicio Findo em 31 de outubro de 2023 e em 31 de outubro de 2022
(Inicio das Atividades)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

3. Descrigédo das principais praticas contabeis

a) Apuracao do resultado

As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.
b) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e
depdsitos bancarios a vista e instrumentos financeiros que atendam
cumulativamente aos seguintes critérios: (i) ser mantido com a finalidade de
atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou
outros propdsitos; (ii) ter conversibilidade imediata em montante conhecido
de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de mudanga de valor; e
(iv) ter vencimento de curto prazo, de trés meses ou menos.

c) Titulos e valores mobiliarios

A administradora classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria
“mensurados ao valor justo por meio do resultado”.

Titulos e valores mobiliarios de renda fixa

Os titulos e valores mobiliarios de renda fixa sdo registrados ao custo
de aquisicado, ajustado diariamente ao valor justo. Os titulos publicos
federais sdo ajustados ao valor justo com base nas cotagdes divulgadas
pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais. Os titulos e valores mobilidrios privados sao
ajustados ao valor de mercado com base na melhor estimativa da
administradora do valor esperado de realizagao.

Os ganhos e/ou as perdas séo reconhecidos no resultado na rubrica de
“Receitas”. Os lucros e/ou prejuizos apurados nas negociagdes séo
registrados pela diferenga entre o valor de venda e o valor de mercado
do titulo no dia anterior e reconhecidos em “Receitas”, quando
aplicavel.
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ID 112 Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 45.899.745/0001-72

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administragcdao as Demonstracées Financeiras do
Exercicio Findo em 31 de outubro de 2023 e em 31 de outubro de 2022
(Inicio das Atividades)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

d)

Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de
aquisicado, ajustado diariamente pelo valor das cotas informado pelos
administradores dos respectivos fundos de investidos, sendo a melhor
estimativa da Administragao de valor justo desses ativos. A valorizacédo
e/ou a desvalorizagdo das cotas de fundos de investimento estao
apresentadas no resultado na rubrica em “Cotas de fundos de
investimento - Reconhecimento de ganhos”.

Direitos creditdrios

O Fundo classifica os seus direitos creditérios como:

(i)

(ii)

A vencer - o0s direitos creditdrios vincendos sdo mensurados pelo
critério de custo amortizado, através do seu valor de aquisi¢cdo, e
acrescidos de juros calculados com base na taxa definida em contrato
com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos contratos, pelo
critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é calculada com
base no valor de aquisigao, valor de vencimento e prazo de recebimento
dos direitos creditorios.

Vencidos - Os direitos creditérios quando vencidos encontram-se
registrados pelos valores atualizados até a data dos respectivos
vencimentos.

Os direitos creditorios sdo classificados nos seguintes grupos:

(i)

(ii)

Operacdes com aquisicao substancial de riscos e beneficios — quando o
Fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditorio objeto da operacdo, ensejando na
baixa do direito creditorio no registro contabil do cedente

Operagao sem aquisi¢cdao substancial de riscos e beneficios — quando o
Fundo ndo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditério objeto da operacdo, néao ensejando na
baixa do direito creditdrio no registro contabil do cedente.

Essa classificagcado é de responsabilidade da administradora que devera ser
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de
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ID 112 Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 45.899.745/0001-72

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administracdao as Demonstra¢ées Financeiras do
Exercicio Findo em 31 de outubro de 2023 e em 31 de outubro de 2022
(Inicio das Atividades)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

exposicado do Fundo a variagdo no fluxo de caixa futuro associado aos direitos
creditorios objeto da operacgao.

e) Fluxo de caixa

Para fins da demonstragdo de fluxo de caixa o Fundo utiliza o método
indireto.

Os valores considerados como caixa e equivalentes de caixa correspondem
aos saldos de disponibilidades e as aplicagbes financeiras com
conversibilidade imediata.

3.1. Normas emitidas, mas ainda nao adaptada

A resolucdo emitida, mas ainda ndo adaptada até a data de emissédo das
demonstragdes financeiras do Fundo, esta descrita a seguir:

Resolugao Emitida por Descrigao Vigéncia

Dispbe sobre a constituigdo, o
funcionamento e a divulgagéo de
informagdées  dos fundos de
investimento, bem como sobre a

Resolugdo CVM
n° 175, de 23 de
dezembro de

2022 prestagao de servigos para os fundos.
Estas Resolugbes
Resolugdo CVM entraram em vigor em
ne 181U,Qde 28 de | Comissdo de 02 de outubro de 2023,
marco de 2023 | Valores com prazo para
¢ ?AOb”;é“OS adaptagdo até 01 de
5 CvM abril de 2024, e revogou
Resolugdo CVM -
ne 18;1{Qde 31 de Altera a ICVM Resolugdo CVM n° 175, | @ Instrugao CVM 356 e
maio de 2023 de 23 de dezembro de 2022 444,

Resolugdo CVM
n° 187, de 27 de
setembro de
2023

A administradora do Fundo esta avaliando potenciais impactos e, neste
momento, ndo se espera que a adogao da resolugéo especificada acima tenha
impacto relevante sobre as demonstragdes financeiras do Fundo.
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ID 112 Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 45.899.745/0001-72

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administragcdao as Demonstracées Financeiras do
Exercicio Findo em 31 de outubro de 2023 e em 31 de outubro de 2022
(Inicio das Atividades)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

4. Titulos e valores mobiliarios
Composicao da carteira
31/10/2023
Valor de Faixa de
Descricédo Quantidade mercado vencimento
Titulos publicos 4
Notas do Tesouro Nacional - NTN 1 4 15/05/2055
Cotas de fundos de investimentos 120 126
Renda fixa
ID RF LP FIC FI (a) 120 126  Sem vencimento

(a) O ID RF Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento (“ID RF LP FIC FI”), foi constituido em 05 de abril de
2023 sob a forma de condominio aberto e com prazo de duragao
indeterminado, e iniciou suas atividades em 01 de junho de 2023. O
objetivo do ID RF LP FIC FI é proporcionar a valorizagcado de suas cotas
mediante aplicagdo de seus recursos em cotas de fundos de
investimento, doravante denominados FIs, com carteira de longo prazo,
disponiveis no mercado.

O ID RF LP FIC Fl iniciou suas atividades em 1° de junho de 2023 € em
funcdo de estar em funcionamento a menos de 90 dias, ndo teve suas
demonstracdes financeiras, relativas ao exercicio social findo em 31 de
julho de 2023, auditadas.

No exercicio findo em 31 de outubro de 2023 o Fundo apropriou receitas com
cotas de fundos de investimento no valor de R$ 58, registradas na rubrica de
“Cotas de fundos de investimento — Reconhecimento de ganhos”.

Em 31 de outubro de 2022, o Fundo n&o possuia investimento em cotas de
fundos de investimento.
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ID 112 Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 45.899.745/0001-72

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administragcdao as Demonstracées Financeiras do
Exercicio Findo em 31 de outubro de 2023 e em 31 de outubro de 2022
(Inicio das Atividades)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

5. Direitos creditérios
a) Composicao da carteira

Em 31 de outubro de 2023 os direitos creditorios estdo assim representados:

Saldo Ajuste ao valor Saldo em
Direitos creditérios  inicial  Aquisigées (') justo (%) 31/10/2023
Pool Bancos - 4.812 19.193 24.005
Santander PJ - 2.461 2.741 5.202
Rural 1 - 3.356 6.898 10.254
BMB - 2.062 3.541 5.603
Flavios Calcados - 446 69 515
Santander PF - 266 215 481
Click Cask - 97 107 204
Total - 13.500 32.764 46.264

(") Em 31 de outubro de 2022 a Twin Investimentos e Servigos Ltda (“Twin”)
e o Banco Digimais S.A. (*Digimais”), firmaram um acordo para aquisi¢céo de
100% das cotas do Fundo, onde a Twin se comprometeu a vender, aceitar e
transferir para a Digimais, e a Digimais se compromete a adquirir, através da
integralizagéo destas cotas, os ativos representados por carteira de créditos
vencidos, que irdo compor o patriménio do Fundo, no montante de R$ 13.500.

(®) Em 15 de dezembro de 2022 a Poke Capital (*Poke”), empresa fundada em
2014 com a func¢do de originar, analisar, precificar, comprar, vender e
operacionalizar a cobranga de carteiras de créditos vencidos e néao pagos
(“NPLs”) das mais variadas naturezas, elaborou um relatério técnico de
marcacao a mercado para os direitos creditdrios do Fundo.

6. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos

a) Tipos de risco

Risco de crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento pelos emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes
das operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao

dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes
contratadas.

16



ID 112 Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 45.899.745/0001-72

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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Risco de liquidez da carteira do Fundo: Consiste no risco de reduco ou
inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira do Fundo nos
respectivos mercados em que sao negociados, devido a condigbes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo
negociados. Em virtude de tais riscos, a gestora podera encontrar
dificuldades para liquidar posigcées ou negociar os referidos ativos pelo preco
e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o
Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de
liguidez, aos riscos associados aos referidos ativos. Esses fatores podem
prejudicar o pagamento de resgates e/ou amortiza¢gdo aos cotistas do Fundo,
nos valores solicitados e nos prazos contratados.

Risco de mercado e dos efeitos da politica econémica do Governo Federal:
Consiste no risco de flutuagao dos pregos e da rentabilidade dos ativos do
Fundo, os quais sado afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragdes nas politicas econdmicas: monetaria, fiscal ou
cambial, e mudangas econdmicas nacionais ou internacionais. As oscilagdes
de precos podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por
valores diferentes aos de emissédo e/ou contabilizagédo, podendo acarretar
volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

Risco de concentracao: A gestora buscara diversificar a carteira do Fundo e
devera observar os limites de concentragdo do Fundo estabelecidos no
regulamento. No entanto, a politica de investimentos do Fundo admite (i) a
aquisicado e/ou manutengao na carteira do Fundo de concentragdo em titulos
publicos e privados; e (ii) a aquisicdo e/ou manutencdo na carteira do Fundo
de direitos creditérios de apenas uma cedente nos primeiros 90 (noventa)
dias de funcionamento do Fundo. O risco associado as aplicagdes do Fundo
é diretamente proporcional a concentragédo das aplicagdes.

Risco da liquidez das cotas no mercado secundario ou de inexisténcia de
mercado secundario: O Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, assim, o resgate das cotas, em situagdes de normalidade, s6 podera
ser feito ao término do prazo de duragao de cada série, razao pela qual se,
por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-
se de suas cotas, ele tera que aliena-las no mercado secundario de cotas de
fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta
liguidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacdo dessas cotas e/ou
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ocasionar a obtencdo de um prego de venda que cause perda patrimonial ao
investidor. No caso de distribuicdo de cotas com esforgos restritos (nos
primeiros 90 dias), ou distribuidas em lote unico e indivisivel ou, ainda,
subscritas por um unico cotista ou a grupo vinculado por interesse unico e
indissociavel, é vedada a negociacdo das cotas em mercado secundario.

Risco de descontinuidade, por nédo originagédo de direitos creditérios ou
liquidagao antecipada do Fundo: A existéncia do Fundo no tempo dependera
da manutencéo do fluxo de cesséo de direitos creditérios. Conforme previsto
no regulamento, poderd haver a liquidagdo antecipada do Fundo em
situagdes pré-determinadas. Se uma dessas situagOes se verificar, os
cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderao néo
conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados no Fundo com a
mesma remuneragao proporcionada pelo Fundo, nado sendo devida,
entretanto, pelo Fundo, pela administradora, pela gestora, pela consultora
especializada, pelo custodiante ou pelas cedentes dos direitos creditorios
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de descumprimento das obrigagdées: Em virtude do disposto no(s)
contrato(s) de cessdo, os cedentes cederao ao Fundo direitos creditoérios, de
acordo com as condigcbes minimas ali estabelecidas. Caso qualquer dos
cedentes, por qualquer motivo, interrompa a cessao de direitos creditorios
pactuada nos termos do respectivo contrato de cesséo, € possivel que o
Fundo passe a apresentar excesso de liquidez e se desenquadre em relagéo
aos limites estabelecidos no regulamento. Essa hipotese poderia levar a
prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacado antecipada. O
descumprimento de obrigagbes por parte da administradora, custodiante,
gestora e consultora especializada também podem trazer prejuizos ao Fundo.

Risco de liquidacédo das cotas do Fundo em direitos creditérios: Na ocorréncia
de uma das hipoteses de liquidagao antecipada do Fundo os cotistas poderao
ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelo
Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela administradora, pela gestora, pela
consultora especializada ou pelos cedentes qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo em decorréncia desse fato. Além disso, em caso de liquidagao
antecipada do Fundo, o Fundo podera ndo dispor de recursos para pagamento
aos cotistas. Nesse caso, ha previsédo no regulamento de que as cotas,
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inclusive as cotas, poderédo ser pagas com direitos creditorios. Nessa
hipdtese, os cotistas poderédo encontrar dificuldades para vender os direitos
creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos devedores dos direitos creditorios elegiveis.

Risco tributario: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a
criacdo de tributos, nova interpretagdo ou ainda de interpretagao diferente
que venha a se consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos,
obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que relativos a operacdes
ja efetuadas.

Risco de guarda da documentacado relativa aos direitos creditérios: O
custodiante sera responsavel pela guarda dos respectivos documentos
comprobatdrios dos direitos creditérios cedidos ao Fundo. O custodiante
podera terceirizar a custddia dos documentos comprobatoérios, sem afastar
sua responsabilidade perante o Fundo e os cotistas pela guarda dos referidos
documentos. Embora o custodiante tenha o direito contratual de acesso
irrestrito aos referidos documentos comprobatodrios, a guarda de tais
documentos por terceiros pode representar uma limitacdo ao Fundo de
verificar a devida originacdo e formalizagdo dos direitos creditérios e de
realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos direitos creditorios
vencidos e ndo pagos.

Riscos relacionados a consultora especializada: A consultora especializada
tem papel relevante entre os prestadores de servigos para o Fundo, pois da
suporte e subsidios na anéalise e selegéao dos direitos creditérios e a sua
validagdo, havendo o risco de haver falhas ou falta de rigor na prestagéao
desses servigos que poderiam causar prejuizos para o Fundo e aos seus
cotistas.

Risco pela auséncia do registro em cartéorio das cessées de direitos
creditérios ao Fundo: Devido ao seu elevado custo, os termos de cessao de
direitos creditorios nédo serdo registrados em cartorio de registro de titulos e
documentos. por isso, na eventualidade da cedente ter alienado a terceiros
os mesmos créditos cedidos ao Fundo, a propriedade dos titulos cedidos em
duplicidade e a eficacia de sua transmissdo poderao ser objeto de disputa.
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Risco referente a verificagdo do lastro por amostragem: O custodiante
realizara auditoria periddica, por amostragem, nos direitos creditorios, de
forma a verificar a regularidade dos documentos e da cesséo realizada,
conforme procedimentos de verificagdo definidos no regulamento.
Considerando que essa auditoria sera realizada apds a cessao dos direitos
creditérios para o Fundo, poderdo ser constatadas falhas na formalizagcao da
cessdo e na documentagao, ainda que a documentacao seja eletrénica, que
possam acarretar prejuizos para o Fundo, como a falta de assinaturas
certificadas ou informagdes erradas relativas aos créditos cedidos.

Risco decorrente dos critérios adotados pelos originadores e/ou cedentes ou
pela consultora especializada na analise dos créditos: E o risco decorrente
de falhas, falta de rigor ou liberalidade na concessdo de crédito pelos
originadores e/ou cedentes aos devedores, ja que é impossivel controlar ou
impor regras para concessao desses créditos em razéo do grande numero de
originadores e também de devedores e também o risco relativo aos critérios
de analise de crédito utilizados pela consultora especializada dos devedores
e cedentes no momento da aquisi¢cdo dos direitos creditorios pelo Fundo.

Falhas na prestacao de servicos do agente de cobranga: A cobranga dos
direitos creditorios depende da atuacado diligente do agente de cobranca.
Assim, qualquer falha de procedimento do agente de cobranga podera
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos devedores, o0 que
pode levar a perdas patrimoniais e a queda da rentabilidade do Fundo.

Risco dos direitos creditérios serem alcancados por obrigagées das
cedentes: Ha o risco dos direitos creditorios serem alcangados por
obrigagcbes das cedentes caso as cessdes tenham ocorrido em fraude a
credores ou em fraude a execugdo. Cabe a consultora especializada
responsavel pela prévia anélise e sele¢cdo dos direitos creditdrios minimizar
tais riscos ndo indicando direitos creditorios de cedentes que estejam sendo
acionados judicialmente por dividas vencidas € ndo pagas ou cujos nomes
constem em bancos de dados de devedores inadimplentes.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: O indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas cotas € apenas uma meta
estabelecida pelo Fundo, nao constituindo garantia minima de rentabilidade
aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os direitos creditorios,
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ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagédo das cotas, a
rentabilidade dos cotistas sera inferior a meta indicada no respectivo
suplemento de emissdo de cotas. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos
creditorios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

Patriménio liquido negativo: Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condigcbes adversas de liquidez e negociagao atipica nos
mercados de atuagado, sendo que, nédo ha garantia de completa eliminagcao da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o cotista. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o
Fundo apresente patriménio liquido negativo, caso em que os cotistas
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigagdes.

Risco decorrente da precificagdo dos ativos: Os ativos integrantes da carteira
do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagédo conforme regulamentagéo em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcagado a mercado dos ativos
financeiros (“mark-to-market”), poderédo causar variagées nos valores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugéo
do valor das cotas.

Risco de pré-pagamento e renegociacdao dos direitos creditérios: O pré-
pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do
principal do direito creditorio, pelo devedor, antes do prazo previamente
estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de
pagamento. a renegociagao € a alteragdo de determinadas condigbes do
pagamento do direito creditdrio, sem que isso gere a novagao da divida, a
exemplo da alteragcdo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das
parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociagao de um direito creditorio
adquirido pelo Fundo podem implicar no recebimento de um valor inferior ao
previamente previsto no momento de sua aquisi¢cdo, em decorréncia do
desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu
pagamento, resultando na reducdo dos rendimentos a serem distribuidos aos
cotistas.
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Risco de execugado de direitos creditorios emitidos em caracteres de
computador: O Fundo pode adquirir direitos creditorios formalizados atraveés
de caracteres emitidos em computador. Essa é uma modalidade recente de
contrato ou titulo cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio
magnético. A validade da formalizagao dos contratos de empréstimo, se for
o caso, de forma eletrénica pode ser questionada judicialmente pelos
devedores, e ndo ha garantia que tais contratos de empréstimo serédo aceitos
como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario. Nesses casos,
os direitos creditérios deverao ser objeto de cobranga por meio de agao
monitoria ou agcdo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento
que uma agao de execugdo, e cujo sucesso dependera da capacidade do
Fundo de produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do
valor devido. Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber
os recursos oriundos dos direitos creditérios que sejam discutidos
judicialmente, ou mesmo ndo conseguir recebé&-los, o que pode prejudicar o
Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus cotistas.

Processo eletrénico de originacao e custédia dos contratos de empréstimo:
Os documentos comprobatdérios que evidenciam o lastro dos direitos
creditorios podem ser gerados, assinados e custodiados eletronicamente.
Falhas em quaisquer desses processos eletrénicos, inclusive nos sistemas
de arquivo de tais documentos e em razado de fraudes cometidas pelos
devedores e/ou pelas cedentes, podem acarretar questionamentos quanto a
validade dos direitos creditorios, o que pode prejudicar a caracterizagao dos
direitos creditorios como titulos executivos extrajudiciais pelo poder
judiciario, e, portanto, gerar prejuizos para o Fundo e seus cotistas.

Documentos eletrénicos: Varios dos documentos comprobatdérios que
evidenciam o lastro dos direitos creditérios sdo documentos eletrénicos.
Falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos podem dificultar o acesso
a eles. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditorios
representados por documentos comprobatorios eletrénicos, o que podera
gerar perdas ao Fundo. A disponibilizagdo exclusivamente de forma
eletrénica pode dificultar a produgcédo de prova da publicidade de tais
documentos no futuro, podendo obstar exercicio pleno pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditdrios e dificultar
sua cobranga. Falhas nos processos eletrénicos que originam os direitos
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creditdrios, inclusive em razéo de fraudes cometidas pelos devedores e/ou
pelas cedentes, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos
direitos creditérios ou sua transferéncia exclusivamente ao Fundo, o que
pode prejudicar a cobranga dos direitos creditorios, potencialmente gerando
prejuizos para o Fundo e seus cotistas.

Risco de nado performance dos direitos creditérios (a performar): O Fundo
podera ter concentragéo de até 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio
liquido em direitos creditdrios oriundos de operagdes de prestagao futura de
servigos, bem como lastreados em titulos ou certificados representativos
desses contratos, tal como definidos no paragrafo oitavo do Artigo 40 da
Instrucdo CVM n° 356, sem contar com garantia de instituicdo financeira ou
de sociedade seguradora.

Risco de aumento de inadimpléncia em decorréncia de conclusao de curso:
Os devedores tendem a ter maior incentivo a pagar os montantes devidos nos
direitos creditdrios enquanto estiverem cursando seus respectivos cursos.
Desta forma a propensdo dos devedores a continuar pagando os montantes
devidos nos direitos creditorios pode diminuir apos as conclusdes de seus
respectivos cursos, o que pode levar a redugao da rentabilidade e/ou perda
patrimonial das cotas, inclusive para valores inferiores ao valor de subscrigao
das mesmas.

Risco de governanca: ApdOs a primeira emissédo de cada classe de cotas,
conforme prevista no regulamento, sera permitida nova emissao e colocagéao
de novas séries de cotas. Na hipdtese de emissado de novas cotas, ndo seréa
assegurado direito de preferéncia para os cotistas, o que pode gerar diluigdo
dos direitos politicos dos titulares das cotas que ja estejam em circulagao na
ocasiao. Dessa forma, havera risco de modificagcao de relagcdo de poderes
especificamente para as matérias objeto de deliberagdo em assembleia
geral, cujo quorum exigido para aprovacdo ndo se restrinja as cotas de
determinada classe de cotas. Adicionalmente, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinagédo da CVM, o regulamento do
Fundo pode ser alterado independentemente da realizagdo de assembleia
geral. Além disso, as condi¢cdes previstas no regulamento podem ser revistas
por decisdo dos cotistas em assembleia geral. Tais alteragbes poderdo afetar
o modo de operagdo do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos
cotistas.
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Intervencao, liquidacao, faléncia ou aplicacdo de regimes similares ao
custodiante: Na hipotese de intervengdo no custodiante, o pagamento dos
recursos provenientes dos direitos creditérios poderd ser interrompido e
permanecera inexigivel enquanto perdurar a intervengdo. Em caso de
liguidagao, de faléncia ou de aplicagao de regimes similares ao custodiante,
ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e
somente serem recuperados por meio de pedido de restituigdo. Em ambos os
casos, o patrimdénio do Fundo poderia sofrer perdas e a rentabilidade das
cotas poderia ser afetada negativamente. Além disso, na hipotese de os
devedores realizarem, indevidamente, os pagamentos referentes aos
direitos creditdrios diretamente para os cedentes, este devera repassar tais
valores ao fundo. todavia, ndo ha garantia de que os cedentes repassaréo
tais recursos ao Fundo, situagcdao em que o Fundo podera sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.
Adicionalmente, caso os cedentes estejam em procedimento de intervencgéao,
liquidagcao, faléncia ou outros procedimentos de protegcdo de credores, 0O
Fundo podera nao receber os recursos provenientes dos direitos creditorios
pagos diretamente ao cedente, e podera ter custos adicionais com a
recuperagao de tais valores, o que pode afetar adversamente o patriménio
do Fundo, causando prejuizo ao Fundo e aos cotistas.

Demais riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolucoes,
mudangas nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas
aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica
econdmica, decisdes judiciais etc.

b) Controles relacionados aos riscos

Ndo obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo
estdo, por sua natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a
administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nédo ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
seus cotistas.

O controle do risco de mercado € baseado em cenarios na perda maxima
aceitavel, de modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a
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analises qualitativas e quantitativas, que considerem fatores como cenarios
de estresse, avaliagcdo da equipe de gestédo, processo de investimento,
consisténcia na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio
de constante monitoramento. Esses pardmetros podem ser alterados de
acordo com mudancgas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliagédo do risco de crédito é efetuada administradora, através o
monitoramento prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de
juros, amortizagao e vencimento das operagdes, quando aplicavel.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de
solvéncia, verificando um percentual minimo de ativos, em relagdo ao
patrimoénio liquido do Fundo, com liquidez compativel com o prazo previsto
para conversdo em quantidade de cotas e pagamento dos resgates
solicitados.

7. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo nao podera realizar operagdes em mercado de derivativos nem
operagdes de day trade.

8. Evolucédo do valor da cota e rentabilidade

. . Rentabilidade Patriménio liquido
Periodo/Exercicio Valor da cota (%) (*) médio
Em 31/10/2022 1.000,000000 - 13.500
Exercicio findo em 31/10/2023 1.932,951790 241,11% 43.917

(*) A rentabilidade foi calculada de acordo com a variagédo da cota tedrica,
que desconsidera os efeitos das amortizagdes ocorridas no exercicio.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados
futuros.

9. Emissbes, amortizacdes e resgates de cotas
a) Caracteristicas das cotas

As cotas do Fundo sdo transferiveis e escriturais, mantidas em conta de
depdsito em nome dos seus titulares.
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As cotas terdo uma unica classe (ndo se admitindo subclasses).

As cotas poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados
para amortizagao, resgate e remuneragao.

Cada série de cotas tera as mesmas caracteristicas e conferirda a seus
titulares iguais direitos e obrigacdes.

b) Emissao, integralizagao de cotas

Na emisséo de cotas do Fundo de qualquer classe, deve ser utilizado o valor
da Cota em vigor no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor a Administradora (valor da cota no
fechamento de D+1), em sua sede ou dependéncias, por meio de qualquer
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
comprovante de depdsito como recibo de quitagdo. As cotas poderdo ser
integralizadas a vista ou em uma ou mais parcelas, conforme previsto no
respectivo Suplemento e boletim de subscrigao.

No exercicio findo em 31 de outubro de 2023 houve emissido de 10.471,588387
cotas no montante de R$ 31.500.

No exercicio findo em 31 de outubro de 2022, houve emissdo de
13.500,000000 cotas no montante de R$ 13.500, integralizados por meio de
direitos creditorios, conforme descrito na Nota Explicativa n° 5.

c) Amortizagdes e resgates de cotas

O Fundo podera realizar amortizagdes programadas de qualquer série de
cotas de acordo com as condi¢gOes estabelecidas no respectivo suplemento.

A amortizacdo das cotas do Fundo podera ocorrer antes do prazo previsto no
respectivo suplemento nas seguintes hipoteses:

(i) A antecipagdo do inicio da amortizagdo de cotas do Fundo sera

operacionalizada mediante comunicagao através de publicagédo no
periodico utilizado para a divulgacéo de informagcdes do Fundo ou por
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intermédio de correio eletrdnico com 15 dias de antecedéncia em
relagéo a data da efetivacdo da amortizacao.

(ii) A amortizagdo extraordinaria prevista acima s6 poderd ser realizada
desde que tenham sido cumpridas, cumulativamente, as seguintes
condicdes: (a) considerada pro forma a amortizagdo extraordinaria a ser
realizada; (b) nao tenha sido identificado qualquer Evento de avaliagéo
ou evento de liquidagao antecipada pela administradora, em relagdo ao
qual a assembleia geral ainda ndo tenha se manifestado de forma
definitiva; e (c) ndo esteja em curso a liquidagao do Fundo.

O resgate de cotas somente ocorrerd no término do prazo de duragéo do
Fundo ou de cada série ou classe de cotas ou ainda no caso de liquidagéo
antecipada do Fundo.

Na amortizagdo e no resgate de cotas serd utilizado o valor da cota em vigor
no fechamento do dia util imediatamente anterior ao do pagamento
respectivo.

No exercicio findo em 31 de outubro de 2023 houve amortizagao de cotas no
montante de R$ 31.216.

No exercicio findo em 31 de outubro de 2022, ndo houve amortizagcado ou
resgate de cotas.

d) Negociagédo das cotas

Na colocacado publica de Cotas do Fundo, a distribuigcdo sera precedida de
registro especifico na CVM e de anuncio de inicio de distribuicdo contendo
todas as informacgdes exigidas na regulamentacao expedida pela CVM, a néo
ser que o registro da oferta seja dispensado ou sejam dispensados alguns
requisitos da oferta nos casos de distribuicdo de cotas com esforgos
restritos, ou distribuicdo em lote unico e indivisivel ou, ainda, se a oferta for
dirigida a um unico cotista ou a grupo vinculado por interesse unico e
indissociavel, conforme previsto nas Instrugdes da CVM.
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10. Custddia e tesouraria

a) Prestadores de servigcos ao Fundo

Administragao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Bless Capital Gestora de Recursos Ltda
Custddia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituragcédo de cotas:  ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Agente de cobranga: Twin Investimentos e Servigos Ltda

b) Custddia dos titulos e valores mobiliarios
Os titulos publicos federais s&o escriturais e suas custodias encontram-se
registradas em conta de depdsito em nome do Fundo no Sistema Especial de

Liquidagéo e Custddia — SELIC.

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle € mantido
pelos administradores dos respectivos fundos investidos.

c) Custodia dos direitos creditorios

O custodiante mantém a guarda da documentagao relativa aos direitos
creditorios, recebe e verifica a documentagado que evidencia o lastro dos
direitos creditorios.

11. Encargos do fundo

a) Taxa de administracéo e gestéo

A O Fundo pagara ao administrador, pelos servigos prestados ao Fundo, uma
Taxa de administragdo global equivalente remuneragédo fixa mensal de R$
15,5, corrigida anualmente pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor

Amplo - ("IPCA - IBGE”), considerando:

(i) Pela prestagédo de servigos de administragado, dever-se-a considerar o
valor fixo mensal de R$ 3;
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(ii) Pela prestagdo de servigos de escrituragédo e distribuigdo, dever-se-4
considerar o valor fixo mensal de R$ 1;

(iii) Pela prestagdo de servigos de custddia e controladoria, dever-se-a
considerar o valor fixo mensal de R$ 6;

(iv) Pelaprestagéo de servigos de gestdo, dever-se-a considerar o valor fixo
mensal de R$ 5; e

(v) O valor fixo de R$ 0,5 mensais referente a remuneragao do agente de
cobranca.

A taxa de administragdo, custodia e gestdo acima sera paga a administradora
mensalmente até o 5° dia util do més seguinte a prestacdo dos servigos,
sendo calculada e provisionada todo dia util.

Nao poderao ser cobradas do cotista quaisquer outras taxas, tais como taxa
de ingresso e/ou saida.

No exercicio findo em 31 de outubro de 2023, houve despesas com taxa de
administracdo e gestao no valor de R$ 75 e R$ 60, respectivamente.

Em 31 de outubro de 2022, n&do houve despesas com taxa de administragcao e
gestao.

12. Classificagao por agéncia classificadora de risco

As cotas emitidas pelo Fundo sé&o destinadas a um unico cotista, ou grupo de
cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel, portanto esta
dispensada a obtencdo de avaliagcdo de riscos por agéncia de rating,
conforme faculta o artigo 23-A da Instrugdo CVM n° 356/01.

13. Outros servicos prestados pelo auditor independente
A administradora, nao contratou servigos dos auditores independentes
relacionados ao Fundo, além dos servigos de auditoria externa. A politica

adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de
acordo com as normas vigentes, que principalmente determinam que o
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auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes
gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

14. Demandas judiciais

Ndo ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda
provavel e/ou possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer contra a administragcdo do Fundo.

15. Legislagéao tributaria
a) Imposto de Renda

De acordo com o artigo 1° da Lei n° 11.033/04, e demais normativos, os
rendimentos auferidos pelos cotistas de fundos de investimento em renda
fixa sdo tributados pelo Imposto de Renda na Fonte com base em aliquotas
decrescentes, em funcdo do prazo de aplicagao dos recursos pelos cotistas,
conforme segue:

. 22,5% em aplicagdes com prazo até 180 dias;

. 20% em aplicagdes com prazo de 181 dias até 360 dias;
o 17,5% em aplicagées com prazo de 361 dias até 720 dias;
. 15% em aplicagdées com prazo acima de 720 dias.

Na apuragao do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas
de fundos de investimento poderdo ser compensadas com rendimentos
auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em
outro fundo de investimento com a mesma classificacdo tributaria e
administrado pela mesma pessoa juridica em que os cotistas possuam
investimentos.

b) Imposto sobre operacgdes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estédo sujeitos
cobranga de IOF. A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates
das cotas realizados pelos cotistas, limitado ao rendimento da operagéo, e
decrescente em fungédo do prazo até a aliquota zero (apds 30 dias da data da
aplicagéo).
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Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida
judicial especificas néo sofrem retengdo do Imposto de Renda na fonte e/ou
IOF.

16. Transacées com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor ou
as partes a eles relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo
descritos na Nota Explicativa n°® 11 o Fundo possui as seguintes transagoes
com partes relacionadas:

a) Fundos investidos

O Fundo possui aplicagdées no ID RF LP FIC FI, o qual é administrado pela ID
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

17. Alteragdes estatutarias

Em 02 de fevereiro de 2023 por meio da Assembleia Geral de Cotistas foi
deliberado e aprovado as seguintes matérias:

a) aalteragdo do artigo 59, do regulamento do Fundo; e
b) consolidagdo do regulamento.

Em 9 de fevereiro de 2023 por meio da Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas
foi deliberado e aprovado as demonstragdes financeiras do Fundo referente
ao exercicio de 31 de outubro de 2022.

Em 9 de fevereiro de 2023 por meio da Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas
foi deliberado e aprovado:

(i) Aalteracdo do artigo 111 do regulamento do Fundo para prever hipdtese
adicional de amortizagcao extraordinaria;

(ii) Ainsergéo do paragrafo terceiro no regulamento do Fundo para prever
que podera ser realizada amortizagdo extraordinéaria, parcial ou total,
proporcional ou desproporcional, nos casos do item acima;

(iii) A consolidagdo do novo regulamento do Fundo, contemplando as
alteragbdes acima dispostas, bem como a aprovagédo para que a
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Administradora tome todas as medidas necessarias para a
implementagao;

(iv) Considerando a aprovagdo dos itens acima, de forma unanime, os
Cotistas aprovam a amortizagdo extraordinaria de 16,16288%
(dezesseis inteiros dezesseis mil duzentos e oitenta e oito centésimos
de milionésimos por cento) respectivamente na proporgdo de sua
participagcdo percentual de cotas, sendo decidido pelas partes que este
amortizard suas cotas em ativos, compreendendo a responsabilidade
pelo evento considerando sua estrutura, sendo amortizado, neste
evento, 0s ativos provenientes dos “Contratos de Cessao de Direitos
Creditérios e Outras Avencgas”, a amortizacdo sera realizada de
16,16271% (dezesseis inteiros dezesseis mil duzentos e oitenta e oito
centésimos de milionésimos por cento) respectivamente na proporgao
percentual de sua participagdo em caixa;

(v) Aprovagao para que a Administradora tome todas as providéncias para
a implementacao das deliberagcdes ora realizadas.

Em 13 de fevereiro de 2023 por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de
Cotistas foi deliberado e aprovado a rerratificagdo do percentual da
amortizagédo extraordinaria.

Em 31 de maio de 2023 por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de
Cotistas foi deliberado e aprovado:

(i) Os Cotistas aprovam a amortizagédo extraordinaria de 32,28% (trinta e
dois inteiros e vinte e oito centésimos por cento) respectivamente na
proporcao de sua participagéo percentual de cotas, sendo decidido pelas
partes que este amortizard suas cotas em ativos, compreendendo a
responsabilidade pelo evento considerando sua estrutura, sendo
amortizado, neste evento, os ativos provenientes dos “"Contratos de
Cessao de Direitos Creditérios e Outras Avencgas”, a amortizagcao sera
realizada de 32,28% (trinta e dois inteiros e vinte e oito centésimos por
cento) respectivamente na proporgédo percentual de sua participagdo em
caixa;

(ii) Aprovagéo para que a Administradora tome todas as providéncias para a
implementagao das deliberagbes ora realizadas.
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Em 14 de junho de 2023 por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de
Cotistas foi deliberado e aprovado:

(i) Os Cotistas aprovam a amortizagéo extraordinaria de R$ 22.000.000,00
(vinte e dois milhdes de reais) respectivamente, na proporgdo de sua
participacao percentual de cotas, sendo decidido pelas partes que este
amortizard suas cotas em ativos, a amortizacdo sera realizada de R$
134.801,39 (cento e trinta e quatro mil, oitocentos e um reais e trinta e
nove centavos), respectivamente, na proporgado percentual de sua
participagdo em caixa;

(ii) Aprovagéo para que a Administradora tome todas as providéncias para
a implementagéo das deliberagdes ora realizadas.

18. Eventos subsequentes

Apos adata-base em 31 de outubro de 2023 ndo houve eventos subsequentes
que requeressem divulgagao.

19. Diretor e contador

Diretor Contador
David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
CRC RJ —124459/0

* % %
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