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Relatdrio do Auditor Independente sobre as Demonstracoes
Financeiras

Aos administradores e cotistas do ]

HAWKER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

(anteriormente denominado Hawker Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Nao-Padronizados)
Séao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da HAWKER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS (“Fundo”), administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., que
compreendem o balango patrimonial em 31 de outubro de 2025 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos

os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do HAWKER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS em 31 de outubro de 2025, o desempenho de suas operagdes para o periodo
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em
direitos creditorios regidos pela Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na se¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagéo a Sociedade, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em
nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes financeiras como um todo e na formagao de nossa opiniéo sobre essas demonstragdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opiniéo separada sobre esses assuntos. Além do assunto descrito na segéo “Base
para opinido” determinamos que os assuntos descritos abaixo sdo 0s principais assuntos de auditoria a serem
comunicados em nosso relatorio.

Direitos creditorios

A carteira do Fundo é composta, substancialmente, por direitos creditérios adquiridos pelo Fundo oriundos de
operacdes de crédito, originados pelos cedentes e registrados pelo valor de aquisi¢do e, quando aplicavel,




acrescidos de juros calculados com base na taxa interna de retorno dos contratos, apropriados por
competéncia até a data-base dessas demonstragdes financeiras, deduzidos pela
proviséo para reducgao ao valor recuperavel, quando aplicavel, do saldo dos direitos creditérios.

Na determinagao do valor recuperavel do saldo dos direitos creditérios, a administragdo do Fundo adota
julgamentos, premissas e metodologia. A adogdo de diferentes premissas e julgamentos poderia resultar em
saldo de valor recuperavel diferente.

A Administragao realiza a verificagdo do lastro dos direitos creditorios periodicamente.

Em raz&o da subjetividade na determinagao do valor recuperavel do saldo dos direitos creditérios
e da relevancia do saldo dos direitos creditorios na carteira do Fundo, a existéncia, a valorizagio e
a mensuragéo do valor recuperavel foram consideradas areas de foco de auditoria.

Realizamos testes com inspecao dos contratos das cessdes de direitos, realizagdo do processo de
circularizagdo do saldo, recalculo com base nos termos do contrato de cessdo. Realizamos o entendimento da
metodologia e critérios utilizados pela administragéo para identificagao da necessidade de redugao dos ativos
ao valor recuperavel, bem como com a mensuragéo do valor recuperavel dos direitos creditérios.

Analisamos a razoabilidade e a consisténcia das principais premissas e metodologia utilizadas pela
administracdo para a determinagao do valor recuperavel dos direitos creditérios. Adicionalmente, procedemos,
em base amostral, ao recélculo do valor recuperavel dos direitos creditérios.

Consideramos que os procedimentos adotados pela administragdo quanto a existéncia, valorizagéo e
mensuragao do valor recuperavel dos direitos creditérios sao razoaveis em todos o0s aspectos relevantes no
contexto das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades da administragao e da governanga pelas demonstragées financeiras

A Administragédo do Fundo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios,
regidos pela Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragdes financeiras, a Administragao é responséavel pela avaliagéo da capacidade do Fundo
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contabil na elabora¢do das demonstrages financeiras. A continuidade das operagdes de um fundo de




investimento &, adicionalmente, dependente da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do
regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estéo
livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e so consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detec¢éo de distor¢éo relevante resultante de fraude
é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omiss&o ou representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, néo, com o objetivo de expressarmos
opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade.

Avaliamos a adequacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgagdes feitas pela administragéo.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragédo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo
a eventos ou condi¢des que possam levantar davida significativa em relagéo a capacidade de
continuidade operacional da Sociedade e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar aten¢do em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes
nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢Oes futuras podem levar a Sociedade a ndo mais
se manterem em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.




Fornecemos também a administracdo declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes,
incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos 0s eventuais relacionamentos ou
assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as
respectivas salvaguardas.

Séo Paulo/SP, 28 de janeiro de 2026
Assinado de f digital

PAULO ROGERIO o0 ROGERIO MARTINEZ
MARTINEZ NUNES:61671363000

. Dados: 2026.01.28 14:49:16
NUNES:61671363000 50>
Paulo Rogério Martinez Nunes
Sécio — Responsavel
Contador - CRC n°. RS-052469/S
CNAI n° 662

NUNES AUDITORES INDEPENDENTES S/S
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HAWKER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 45.521.676/0001-69

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09
Demonstragao da Posicao
Financeira

Em 31 de outubro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Ativo
Titulos e valores mobiliarios

Cotas de fundos de investimento (Nota 4)
ID RF FIF RF LP

Direitos creditorios (Nota 5)
Com aquisigéo substancial dos riscos e
beneficios

Total do ativo

Passivo

Valores a pagar
Direitos creditérios recebidos a identificar (Nota
5.e)

Taxa de administracao
Taxa de controladoria
Taxa de gestéo

Outros valores a pagar

Total do passivo

Patriménio liquido

Total do passivo e patrimoénio liquido

% sobre o % sobre o

patriméni patrimoéni

31/10/2025 o liquido 31/10/2024 o liquido
1 - 1 0,00

1 - 1 0,00

1 - 1 0,00
370.670 100,18 333.283 100,15
370.670 100,18 333.283 100,15
370.671 100,18 333.284 100,15
657 0,18 497 0,15

593 0,16 353 0,11

34 0,01 50 0,02

27 0,01 81 0,02

3 - 11 0,00

- - 2 -

657 0,18 497 0,15
370.014 100,00 332.787 100,00
370.671 100,18 333.284 100,15




HAWKER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 45.521.676/0001-69

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios

S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstrag¢ao do Resultado

Exercicios findos em 31 de outubro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Composic¢éao do resultado dos exercicios

Direitos creditérios (Nota 5)
Resultado com direitos creditérios (Nota 5.c¢)

Provisdo para perdas por redugao no valor de recuperagéo

Cotas de fundos de investimento (Nota 4)
Reconhecimento de ganhos

Outras receitas
Reversao de despesas

Demais despesas

Taxa de fiscalizagdo CVM

Taxa de administracdo (Nota 11)
Taxa de custodia (Nota 11)
Despesas do sistema financeiro
Taxa de auditoria

Taxa de controladoria (Nota 11)
Taxa de gestado (Nota 11)

Resultado dos exercicios pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido

31/10/2025  31/10/2024
37.386 8.225
39.411 45.525
(2.025) (37.300)

1 .
1 -
65 65
65 65
(226) (57)
(161) -
(29) )
(21)
(11) -
(4) (4)
- (44)
- 4)
37.226 8.233




HAWKER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 45.521.676/0001-69

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstrag¢ao das Mutagoes do Patriménio Liquido
Exercicios findos em 31 de outubro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

31/10/2025 31/10/2024
Patriménio liquido no inicio dos exercicios 332.787 324.554
Representado por: 46.051,77 cotas a R$ 7.226,379026 cada 332.787 -
Representado por: 46.051,77 cotas a R$ 7.047,590000 cada - 324.554
Resultado dos exercicios pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido 37.226 8.233
Patriménio liquido no final dos exercicios 370.013 332.787
Representado por: 46.051,77 cotas a R$ 8.034,741531 cada 370.014 -
Representado por: 46.051,77 cotas a R$ 7.226,379026 cada - 332.787




HAWKER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 45.521.676/0001-69

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios

S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragao dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
Exercicios findos em 31 de outubro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais 31/10/2025 31/10/2024
Recebimentos de direitos creditdrios e juros 239 -
Compra de cotas de fundos de investimentos (243) (1
Venda de cotas de fundos de investimentos 244 2
Pagamento de taxa de administragao (42) 1
Pagamento de taxa de custodia (21) -
Pagamento da auditoria (5) (2)
Pagamento de taxa de fiscalizag&o da CVM (161) -
Demais pagamentos (1) -

Caixa liquido das atividades de financiamento - -

Variagdo no caixa e equivalentes de caixa - -
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio - -
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio - -

Variagdo no caixa e equivalentes de caixa - -

Reconciliagdo do lucro liquido com o caixa liquidos das atividades operacionais

Resultado do exercicio 37.226 8.233
Resultado com direitos creditorios (39.411) (45.525)
Provis&o para perdas por redug&o no valor de recuperagao 2.025 37.300
Resultado com cotas de fundos de investimentos W) -
Reduc&o (aumento) de outros ativos - -
(Redugdo) aumento de outros passivos 161 (8)

Caixa liquido das atividades operacionais - -




HAWKER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

(anteriormente denominado Hawker Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados)
CNPJ: 45.521.676/0001-69

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas explicativas as demonstragées financeiras
Exercicios findos em 31 de outubro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. Contexto operacional

O Hawker Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados
Responsabilidade Limitada (anteriormente denominado Hawker Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Nao Padronizados) (“Fundo”), foi constituido em 22 de fevereiro de 2022
sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragdo indeterminado, e deu inicio em
suas operacoes em 28 de outubro de 2022.

O Fundo, conforme atual disposicéo e vigéncia da Resolugdo CVM n° 175/22, € considerado
como um Fundo de Classe Unica (“Classe”).

O Fundo tem como objetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos seus cotistas pela
valorizacao de suas Cotas realizada por meio da aplicacdo preponderante de seu patrimobnio
liquido na aquisicdo de qualquer tipo de direito creditorio permitido pela regulamentacao
aplicavel, originados em diversos segmentos, sendo oriundos, inclusive, de operagbes de
natureza industrial, comercial, financeira, agricola, hipotecaria e imobiliaria, bem como de
operagdes de arrendamento mercantil ou do segmento de prestacéo de servigos, bem como,
outros titulos e valores mobiliarios, conforme definicbes descritas no regulamento.

O publico-alvo do Fundo sao investidores profissionais, definidos como tal pela
regulamentacéao editada pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

A administracdo do Fundo, em conformidade com a Resolugdo n° 5.111 do Conselho
Monetario Nacional e da Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 classificou o Fundo como
uma "Entidade de Investimento". Essa classificacdo foi estabelecida com base no
cumprimento simultaneo das seguintes condigdes:

a) Captam recursos de um ou mais investidores para investir em um ou mais ativos;

b) E gerido, discricionariamente, por agente habilitado e autorizado para o exercicio dessa
atividade, conforme exigido pela legislacao; e

c) Define em seu regulamento e nos demais documentos constitutivos, quando houver,
estratégias a serem utilizadas para geragao de retorno ao investidor, consistindo em uma
ou mais das seguintes estratégias:

e Investimento e desinvestimento dos ativos que compdem a carteira do Fundo,
observada a estratégia, as condigdes de mercado e, quando aplicavel, o prazo nela
estabelecido, de forma a maximizar o retorno para os cotistas;

¢ Investimento e manutengao, no todo ou em parte, dos ativos que compdem a carteira
do Fundo de acordo com sua politica de investimentos até a liquidagao de tais ativos,
por meio de seu pagamento ou de qualquer forma de negociagao de tais ativos ou
até a liquidagao do Fundo, objetivando retorno na forma de apreciagcado do capital,
renda ou ambos; e

¢ Investimento e manutenc¢do dos ativos que compdem a carteira do Fundo, sem prazo
definido para liquidagcao ou desinvestimento, buscando a apreciacao do capital
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Notas explicativas as demonstragées financeiras
Exercicios findos em 31 de outubro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

b)

investido e a realizac&o de retorno por meio de resgate ou de amortizacdo de cotas
ou de mecanismos que assegurem a negociagao de cotas no mercado secundario.

O Fundo esta sujeito a um conjunto de riscos, incluindo flutuagdes de mercado, riscos de
liquidez, concentracdo de ativos e inadimpléncia de devedores, que devem ser
cuidadosamente considerados pelos investidores antes de realizarem qualquer investimento.

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do administrador, da gestora ou
de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). O Fundo adota
para seus cotistas 0 regime de responsabilidade limitada ao valor das cotas subscritas, nos
termos do artigo 18 da Resolugdo CVM n° 175/22.

Apresentacao e elaboragao das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios,
regulamentados pela Instrugdo n° 489/11 e Resolugdo n°® 175/22, ambas da Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboragao dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas
de precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos
financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidagao
financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser
diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacao e apresentacado das
demonstracgdes financeiras.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela administragdo do Fundo em 28 de
janeiro de 2026 que autorizou sua divulgagao.

Descricao das principais praticas contabeis

Apropriacao de receitas e despesas

As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia.

Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depdsitos bancarios
a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos seguintes critérios: (i)
ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e n&o para
investimento ou outros propdésitos; (ii) ter conversibilidade imediata em montante conhecido
de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de mudanga de valor; e (iv) ter vencimento
de curto prazo, de trés meses ou menos.

Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificagdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas




HAWKER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

(anteriormente denominado Hawker Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados)
CNPJ: 45.521.676/0001-69

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas explicativas as demonstragées financeiras
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
caracteristicas e do propoésito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram
adquiridos pelo Fundo. Todos os instrumentos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo
custo de aquisicdo acrescidos do custo de transagdo, quando na categoria de custo
amortizado, e apds reconhecimento pela curva ou valor justo, dependendo de sua
classificacdo contabil.

d) Classificagado dos ativos financeiros para fins de mensuragao
(i) Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros s&o inicialmente reconhecidos na data de negociagéo.
(i) Classificacao dos ativos financeiros para fins de mensuracgao

Os ativos financeiros s&o incluidos, para fins de mensuragdo, em uma das seguintes
categorias:

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: essa categoria inclui os
ativos financeiros adquiridos com o propdsito de geracdo de resultado no curto prazo
decorrente de sua negociacgao.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado: esses ativos sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdo diretamente
atribuiveis. Apds o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo mensurados
utilizando o método da taxa efetiva de juros, apurada no inicio da operagéo. Esses ativos
estao sujeitos a provisdes para perdas sempre que houver evidéncia de reducéo do seu valor
recuperavel. Esta categoria estda composta pelos direitos creditérios.

e) Titulos e valores mobiliarios

O Fundo classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria “mensurados ao valor justo
por meio do resultado”.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisicdo, ajustado
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos fundos
de investidos, sendo a melhor estimativa da Administragdo de valor justo desses ativos. A
valorizacao e/ou a desvalorizagao das cotas de fundos de investimento estdo apresentadas
no resultado na rubrica em “Reconhecimento de ganhos”.

f) Direitos creditérios
O Fundo classifica os seus direitos creditérios como:
(i) A vencer — os quais sdo mensurados pelo critério de custo amortizado, através do seu
valor de aquisi¢ao, e acrescidos de juros calculados com base na taxa definida em

contrato com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos contratos, pelo critério pro
rata temporis. A taxa interna de retorno deve ser calculada com base no valor de
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g)

aquisicao, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditorios.

(iif) Vencidos - Os direitos creditérios vencidos encontram-se registrados pelos valores
atualizados até a data dos respectivos vencimentos.

Os direitos creditoérios sao classificados nos seguintes grupos:

(i) Operagcoes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio objeto da operacéo, ensejando na baixa do direito creditério no registro
contabil do cedente.

(ii) Operacao sem aquisicao substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo
nao adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério objeto da operacdo, ndo ensejando na baixa do direito creditério no registro
contabil do cedente.

Essa classificacdo é de responsabilidade da administradora que devera ser estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposi¢cao do Fundo a variagao
no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditérios objeto da operacgao.

Provisao para perdas por redugao no valor de recuperagao

A proviséo para perdas no valor recuperavel € registrada sempre que houver evidéncia de
reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, a provisdo € mensurada em valor
equivalente as perdas de crédito esperadas, avaliada de forma individual ou coletiva.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo o
fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideracao a natureza da transacao e
as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

A reversdo da provisdo por perdas anteriormente constituida deve ser feita desde que haja
uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

A Administracédo realiza o provisionamento de acordo com a faixa de atraso dos direitos
creditorios, conforme demonstrado a seguir:

Provisionamento| Dias em atraso | % Provisao
Faixa A Nenhum 0,00%
Faixa B 1a14 0,50%
Faixa C 15a30 1,00%
Faixa D 31a60 3,00%
Faixa E 61a90 10,00%
Faixa F 91a120 30,00%
Faixa G 121 a 150 50,00%
Faixa H 151a180 70,00%
Faixa | Acima de 181 100,00%
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4,

Titulos e valores mobiliarios

Composic¢ao da carteira

Em 31 de outubro de 2025

Valor de Faixa de
Descrigao Quantidade mercado vencimento
Cotas de fundos
Renda fixa 0,81
ID RF FIF RF LP (i) 0,81 1 Sem vencimento
Em 31 de outubro de 2024
Valor de Faixa de
Descricao Quantidade mercado vencimento
Cotas de fundos
Renda fixa 0,66
ID RF FIF RF LP (i) 0,66 1 Sem vencimento

(i)

O ID RF Fundo de Investimento Financeiro Renda Fixa Longo Prazo, CNPJ:
50.269.714/0001-78, administrado por ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., foi constituido sob a forma de condominio de natureza especial aberto, com
prazo de duragao indeterminado. Iniciou suas atividades em 1° de julho de 2023.
Destina-se a investidores em geral e aplicara seus recursos, de forma
preponderante, em ativos de renda fixa, especialmente cotas de Fundos de
Investimento (FIs), que apresentem uma carteira composta, isolada ou
cumulativamente, por titulos publicos federais ou privados, de baixo risco de crédito,
prefixados ou pos-fixados, e operagbes compromissadas, bem como se utilizara de
operagdes com derivativos, devendo, adicionalmente, manter, no minimo, 80% de
seu patrimdnio liquido relacionado a variagdo da taxa de juros doméstica, a indices
de precos, ou ambos e podendo aplicar, todo o restante em outros ativos permitidos,
especialmente classes sénior de fundos de investimentos em direitos creditérios
(FIDC) e fundos de investimentos em cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios (FIC FIDC).

As demonstragbes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de julho de 2025
foram devidamente auditadas, com emissao do relatério do auditor independente em
23 de outubro de 2025, com opinido sem modificagao.

No exercicio findo em 31 de outubro de 2025, o Fundo auferiu receitas de R$ 1 (ndo houve
resultado em 2024), registradas em “Cotas de fundos de investimento - Reconhecimento de

ganhos”).

Direitos creditorios

Caracteristicas dos direitos creditorios

A gestora podera realizar o investimento de até 100% do patriménio liquido do Fundo em
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Sao considerados como direitos creditérios nao-padronizados os direitos creditérios que
possuam ao menos uma das seguintes caracteristicas:

1. Estejam vencidos e pendentes de pagamento quando da cesséo;

2. Decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundacgoes;

3. Resultem de agdes judiciais ou procedimentos arbitrais em curso, constituam seu objeto
de litigio, tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

4. A constituicao ou validade juridica da cessao seja considerada um fator preponderante de
risco;

5. O devedor ou coobrigado seja sociedade empresaria em recuperacao judicial ou
extrajudicial;

6. Sejam cedidos por sociedade empresaria em recuperagao judicial ou extrajudicial,
ressalvado o disposto no paragrafo segundo alinea “a” do regulamento;

7. Sejam de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relagbes
ja constituidas;

8. Derivativos de crédito, quando nao utilizados para protegdo ou mitigacdo de risco de
direitos creditérios; ou

9. Cotas de FIDC que invistam nos direitos creditdrios referidos nas alineas “a” a “h”

Nao sdo considerados direitos creditérios ndo-padronizados, por sua vez:

(a) Direitos creditérios cedidos por sociedade empresaria em processo de recuperagao
judicial ou extrajudicial, desde que cumulativamente atendam aos seguintes requisitos: (i)
nao sejam originados por contratos mercantis de compra e venda de produtos,
mercadorias e servigos para entrega ou prestacao futura; e (ii) a sociedade esteja sujeita
a plano de recuperagdo homologado em juizo, independentemente do transito em julgado
da homologacao do plano de recuperacao judicial ou extrajudicial; e

(b) Precatérios Federais, desde que cumulativamente atendam aos seguintes requisitos: (i)
nao apresentem nenhuma impugnagao, judicial ou nao; e (ii) ja tenham sido expedidos e
remetidos ao Tribunal Regional Federal competente;

E admita a aquisicdo de direitos creditérios decorrentes de receitas publicas originarias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas
autarquias e fundacbes, ou em direitos creditérios cedidos ou originados por empresas
controladas pelo poder publico, desde que: (a) Seja apresentada manifestagdo acerca da
existéncia de compromisso financeiro que se caracterize como operacao de crédito para fins
do disposto na Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000; e (b) Caso reste caracterizada
uma operacao de crédito, nos termos do item “a” acima, deve ser anexada a competente
autorizacao do Ministério da Fazenda, nos termos do art. 32 da Lei Complementar n° 101, de

2000.

Considerando se tratar de um Fundo multiestratégia, ndo ha como estimar, nesse momento:
(i) expectativa de inadimpléncia carteira de direitos creditérios; e (ii) estimativa do prazo médio
da carteira de direitos creditérios; (iii) fluxos financeiros derivados dos direitos creditérios

b) Composicao de direitos creditérios
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(i) Operacdes com aquisicao substancial dos riscos e beneficios

31/10/2025 31/10/2024

Valor Presente Valor Presente
Direitos creditorios (c) 409.995 370.584
Perdas estimadas de crédito de liquidagado duvidosa (c) (39.325) (37.300)
Saldo final 370.670 333.284

Os direitos creditérios foram adquiridos por meio de contrato particular de cessao, oriundo
originariamente dos seguintes instrumentos: (i) Cédula de Crédito a Exportacao e (ii) Cédula
de Crédito Bancario, cujos devedores encontram-se em processo de recuperagao judicial.

c¢) Movimentagdo dos direitos creditorios

Descricao 31/10/2025 31/10/2024
Saldo inicial 333.283 325.058
Liquidagao de direitos creditérios (239) -
Rendas com direitos creditérios 39.411 45.525
Constituicao perdas estimadas de crédito de liquidagédo duvidosa (2.025) (37.300)
Direitos creditérios a identificar 240 -
Saldo final 370.670 333.283

d) Critérios de elegibilidade e condi¢6es de cessao

Considerando-se a estratégia da gestora em relagdo a este Fundo, bem como a politica de
investimento do Fundo, sao consideradas como condi¢cdes de cessao

1.

2.

Validagao formal pela gestora do cumprimento de todos os critérios minimos exigidos
para a existéncia, validade e eficacia do direito creditdrio, incluindo, mas nao se
limitando, a validacgao: (i) da titularidade; (ii) dos requisitos objetivos minimos exigidos
pela regulamentacgao aplicavel ao direito creditério e sua forma de instrumentalizagao;
(iii) da existéncia de 6nus, gravames e/ou qualquer outro elemento que efetivamente
impeca a operacao; e (v) do lastro;

Validagdao formal pela gestora acerca existéncia, validade e eficacia de eventual
garantia da operacao, incluindo, mas nao se limitando, a validagao: (i) da titularidade;
(i) dos requisitos objetivos minimos exigidos pela regulamentacao aplicavel a garantia
e sua forma de instrumentalizacao e registro; e (iii) da existéncia de énus, gravames
e/ou qualquer outro elemento que efetivamente impega a concessao da garantia; e
Inexisténcia de evento, quando da formalizacdo da operacdo, que altere
qualitativamente as condigdes da operacéo;

Os direitos de crédito deverao contar com a documentagao necessaria a comprovacao
do lastro dos créditos cedidos, podendo tal documentacido, para sua validade, ser
emitida a partir de caracteres criados em computador ou em meio técnico equivalente
e nela constar a assinatura do emitente que utilize certificado admitido pelas partes
como valido.

Adicionalmente ao acima disposto, a gestora devera, cumulativamente, observar os seguintes
critérios de elegibilidade dos direitos creditérios:
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(a) Sejam enquadrados integralmente na politica de investimento do Fundo;

(b) Sejam de empresas com sede ou filial no Brasil;

(c) Sejam provenientes de operagdes regulares e licitas, nos termos da regulamentacao
aplicavel,

(d) A cessao do direito creditério devera estar corretamente; e

(e) Recebimento de arquivo eletrénico com a relagao dos direitos creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo, caso aplicavel.

Direitos creditorios recebidos a identificar

Em 31 de outubro de 2025, o Fundo possui um saldo de direitos creditérios recebidos a
identificar no valor de R$ 593 (R$353 em 2024), registrado no passivo, refere-se ao envio de
recursos ao Fundo, recebidos da cobranca bancaria, cuja identificagdo ocorre
subsequentemente.

Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
Tipos de risco
Risco de crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos emissores e coobrigados
dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o
caso, a redugdo dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagbes
contratadas.

Riscos de mercado

Flutuacdo de precos em virtude de fatores de mercado — Os precos e a rentabilidade dos
ativos do Fundo poderéo flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variagao
da liquidez e alteracdes na politica de crédito, econémica e fiscal. Essa oscilagdo dos precos
podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira do Fundo
seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizagao inicial, levando a
reducao do patrimdnio liquido e, consequentemente, a prejuizos a seus cotistas.

Descasamento de taxas

O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras precipuamente em direitos creditorios,
cujas remuneracdes poderao estar atreladas a indexadores diversos, podendo, inclusive, ser
pré-fixadas, e em ativos financeiros. A administradora, a gestora, o custodiante, o cedente, as
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras
sociedades sob controle comum ndo sado responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos cotistas, incluindo, sem
limitac&o, a eventual perda do valor de principal de suas aplica¢cdes decorrente do risco de
descasamento acima identificado.

Risco de liquidez

A natureza deste Fundo traz, naturalmente, maior risco de liquidez aos cotistas, tendo em
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vista que o investimento preponderante é realizado em direitos creditérios de baixa liquidez
no mercado secundario. Ademais, diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais os direitos creditérios e demais ativos integrantes da carteira séo
negociados e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, 0 Fundo estara
sujeita a maior risco de liquidez dos direitos creditérios e demais Ativos detidos em carteira,
situacdo em que o Fundo podera nao estar apta a efetuar pagamentos relativos as suas
despesas e/ou amortizacdo de suas cotas. Nestes casos, podera ser necessaria a venda
principalmente em relagdo aos direitos creditorios, mas também dos demais Ativos da
Carteira, por valores inferiores ao que normalmente seriam transacionados. Além disso, caso
seja necessario e os cotistas ndo aportem novos recursos no Fundo, além do potencial venda
antecipada, a falta de recursos podera exigir que o pagamento aos cotistas seja realizado com
a entrega dos direitos creditorios, e/ou dos demais ativos.

Risco de concentragao

Considerando que a politica de investimento do Fundo possibilita exposicao significativa de
concentragcao em poucos ativos e poucos emissores ou até em um mesmo Ativo e/ou um
mesmo emissor. Alteragdes da condicao financeira de um emissor, alteragcdes na expectativa
de desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva do setor investido podem,
isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco e/ou rendimento dos ativos da
carteira do fundo e dos fundos investidos. Nestes casos, a gestora, na qualidade de gestora
do fundo ou dos fundos investidos, conforme o caso, podem ser obrigadas a liquidar os ativos
financeiros da carteira do Fundo ou dos Fundos Investidos a precos depreciados, podendo,
com isso, influenciar negativamente o valor da cota do Fundo e/ou dos Fundos Investidos.
Este Fundo esta exposto a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com os
riscos dai decorrentes. Adicionalmente, cumpre destacar que o Fundo nado esta sujeita aos
limites de concentragdo estabelecidos na Resolugao CVM n° 175. O risco associado as
aplicagdes do Fundo é diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes. Se os
devedores ou coobrigados dos Ativos ndo honrarem com o0s seus compromissos, o Fundo
podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
cotas.

Risco de alocagao

A gestora pode examinar oportunidades de investimento que interessem, simultaneamente, a
mais de um Fundo e/ou fundo de investimento sob sua gestdo. Nessa hipétese, cabera a
gestora definir, discricionariamente, a forma de alocacao de tais oportunidades, as quais nao
serdo, em certas situagdes, exploradas integral ou exclusivamente pelo Fundo.

Risco de descontinuidade, por nao originagao de recebiveis ou liquidacao antecipada

A existéncia do Fundo no tempo dependera da manutengao do fluxo de cessao de direitos
creditérios e ativos. Conforme previsto no regulamento, podera haver a liquidagédo antecipada
do Fundo em situacgbes pré-determinadas. Se uma dessas situagdes se verificar, os Cotistas
terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os
recursos que detinham aplicados no Fundo com a mesma remuneragao proporcionada pelo
Fundo, ndo sendo devida, entretanto, pelo Fundo, pela administradora, pela gestora, pelo
custodiante ou pelas cedentes dos direitos creditérios qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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Riscos relacionados a consultora especializada

A consultora especializada tem papel relevante entre os prestadores de servigos para o
Fundo, pois da suporte e subsidios na analise e selecdo dos direitos creditérios e a sua
validagao, havendo o risco de haver falhas ou falta de rigor na prestacao desses servigos que
poderiam causar prejuizos para o Fundo e aos seus cotistas.

Risco de originagdao — diminuicao da quantidade de direitos creditorios elegiveis

Os direitos creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sdo decorrentes, de forma
preponderante, de financiamentos estudantis, destinados ao pagamento de servicos
educacionais, e devem necessariamente respeitar os parametros da politica de investimento,
composigao e diversificagao da carteira do Fundo descrita no regulamento, bem como atender
ao critério de elegibilidade.

Na hipotese de, por qualquer motivo, n&o existirem direitos creditérios disponiveis para cessao
ao Fundo que satisfagam, cumulativamente, ao critério de elegibilidade e a politica de
investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo descrita no regulamento,
podera haver um desenquadramento do Fundo com relacdo a seus limites de alocacao
minima e consequentemente a liquidacao antecipada do Fundo.

Risco de originagdo e de formalizagao — vicios questionaveis - questionamento da
validade e eficacia da cessao

Os direitos creditorios sdo oriundos, de forma preponderante, de financiamentos estudantis,
destinados ao pagamento de servicos educacionais. Os documentos relativos aos direitos
creditérios podem apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo, inclusive,
apresentar irregularidades de forma ou conteudo. Além disso, os documentos relativos aos
direitos creditérios podem também apresentar vicios de formalizagao, por exemplo, vicios de
verificagdo, pelos cedentes, da capacidade das pessoas fisicas tomadoras dos
financiamentos, bem como da veracidade de suas assinaturas. Pode ser necessaria decisao
judicial para efetivagdo do pagamento relativo a tais direitos creditérios pelos devedores ou,
ainda, pode ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia
sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

Risco de aumento de inadimpléncia em decorréncia de evasao

Os devedores tendem a ter maior incentivo a pagar os montantes devidos nos direitos
creditérios enquanto estiverem cursando seus respectivos cursos. Desta forma a propensao
dos devedores a continuar pagando os montantes devidos nos direitos creditérios pode
diminuir caso tais devedores interrompam seus respectivos cursos. Portanto eventuais
evasodes de estudantes que sejam devedores, independentemente do(s) motivo(s) de tais
evasoOes, podem aumentar a inadimpléncia dos devedores e levar a reducéo da rentabilidade
e/ou perda patrimonial das cotas, inclusive para valores inferiores ao valor de subscrigcao das
mesmas.
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Verificagdo da situagao financeira dos devedores e de seus devedores solidarios e sua
deterioragao

A concessao de financiamentos estudantis pode n&o ser precedida de verificagdo de registros
de inadimpléncia relativos aos devedores no Servigo de Protecdo ao Crédito — SPC ou na
Serasa Experian S.A. ou em outras entidades que compdem o sistema de protecao ao crédito.
Dessa forma, é possivel que o Fundo venha a adquirir direitos creditérios devidos por
devedores cuja situacdo financeira esteja deteriorada. A eventual inadimpléncia de tais
devedores podera levar a redugao da rentabilidade e/ou perda patrimonial das cotas, inclusive
para valores inferiores ao valor de subscricdo das mesma.

Risco de aumento de inadimpléncia em decorréncia de conclusdo de curso

Os devedores tendem a ter maior incentivo a pagar os montantes devidos nos direitos
creditérios enquanto estiverem cursando seus respectivos cursos. Desta forma a propensao
dos devedores a continuar pagando os montantes devidos nos direitos creditorios pode
diminuir apds as conclusdes de seus respectivos cursos, o que pode levar a reducédo da
rentabilidade e/ou perda patrimonial das cotas, inclusive para valores inferiores ao valor de
subscrigcdo das mesmas.

Risco de aumento de inadimpléncia em decorréncia de descontinuidade de instituicao
de ensino

Os devedores tendem a ter maior incentivo de pagar os montantes devidos nos direitos
creditoérios enquanto estiverem cursando seus respectivos cursos. Desta forma a propenséao
dos devedores a continuar pagando os montantes devidos nos direitos creditorios pode
diminuir caso seus cursos sejam interrompidos em decorréncia da descontinuidade das
Instituicbes de Ensino em que estejam matriculados. Portanto eventuais interrupgdes de
Instituicbes de Ensino podem gerar aumento na inadimpléncia dos devedores, o que pode
levar a reducao da rentabilidade e/ou perda patrimonial das cotas, inclusive para valores
inferiores ao valor de subscricdo das mesmas.

Risco de auséncia de notificagao de cancelamento de financiamento por parte da
cedente

Em caso de cancelamento de contrato de empréstimo pelo devedor, em até 7 (sete) dias de
sua assinatura, em linha com as regras e prazos previstos pelo Cédigo de defesa do
consumidor, quando originado por cedentes instituicdes financeiras, o devedor sera obrigado
a efetuar a liquidacado antecipada de tal Contrato de Empréstimo, imediatamente apés sua
comunicagao ao credor sobre o cancelamento. Caso o cedente nao notifique o Fundo sobre
tais cancelamentos, o Fundo pode n&o identificar a obrigagdo de liquidacdo antecipada e
assim realizar cobranca inadequada dos respectivos direitos creditorios, o que pode trazer
prejuizos o Fundo, afetando, dessa forma, a sua rentabilidade e seu patriménio. Quando o
direito creditério tiver sido originado por cedentes Instituicdes de Ensino, o Fundo devera
cobrar do cedente Instituicido de Ensino indenizacdo ou receber restituicido do preco de
aquisicao pela nao existéncia do direito creditério. Caso o Fundo nao seja notificado pelo
cedente Instituicio de Ensino da ocorréncia de tal cancelamento, podera cobrar
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indevidamente do devedor tais direitos creditérios cancelados, o que pode trazer prejuizos ao
Fundo, afetando, dessa forma, a sua rentabilidade e seu patriménio.

Risco de cancelamento de financiamento — falhas no pagamento de liquidagoes
antecipadas/resolucao da cessaol/indenizagao dos cedentes

Na hipétese de cancelamento de contrato de empréstimo pelo devedor, em até 7 (sete) dias
de sua assinatura, em linha com as regras e prazos previstos pelo Codigo de Defesa do
Consumidor, conforme previsto nos contratos de cessao, pode haver previsao de resolugao
da cessao, ou obrigacdo do cedente Instituicdo de Ensino indenizar o Fundo pela n&o
existéncia do direito creditério ou ainda alguma outra forma de compensacéao pela cedente
Instituicdo de Ensino ao Fundo. Nesta hipdtese, caso o cedente Instituicdo de ensino nao
pague preco de resolucdo, eventual indenizacdo ou compensacéao pretendida pelo Fundo, o
Fundo podera sofrer prejuizos.

Risco de liquidagao das cotas em direitos creditorios

Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidagdo do Fundo, ha previsao no regulamento de
que as cotas poderdo ser pagas com direitos creditorios. Nessa hipotese, os cotistas poderdo
encontrar dificuldades para vender os direitos creditérios recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos direitos creditorios elegiveis.

Risco relativos a perdas em agdes judiciais

O Fundo eventualmente tera a necessidade de despender recursos com a defesa de seus
interesses para a execugdo das cobrangas e/ou defesa da exigibilidade dos direitos
creditérios. O ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e o
convencimento dos julgadores das agoes.

Risco relativo a propositura de agdes judiciais ou reclamagées formuladas pelos
devedores dos direitos creditérios

Parcela consideravel dos direitos creditorios refere-se a créditos vencidos e ndo pagos.
Durante a vigéncia do Fundo podera ocorrer a propositura de a¢gdes judiciais ou reclamagdes
formuladas pelos devedores dos direitos creditorios, inclusive acerca de inexisténcia da
divida, perante o poder judiciario, 6rgaos de protegdo ao consumidor, entre outros. Nao ha
garantia de que o Fundo n&o seja condenado nessas demandas (judiciais e extrajudiciais),
inclusive por danos morais, 0 que podera resultar em perdas patrimoniais para o cotista.

Risco tributario

Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criagao de tributos, nova interpretagao
ou ainda de interpretacéao diferente que venha a se consolidar sobre a incidéncia de quaisquer
tributos, obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que relativos a operagodes ja
efetuadas.

Risco de guarda da documentacao relativa aos direitos creditérios
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O responsavel pela guarda dos respectivos documentos comprobatérios dos direitos
creditérios cedidos podera terceirizar a custddia dos documentos comprobatdrios, sem afastar
sua responsabilidade perante o Fundo e os cotistas pela guarda dos referidos documentos.
Embora tenha o direito contratual de acesso irrestrito aos referidos documentos
comprobatorios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma limitagcao
ao Fundo de verificar a devida originacao e formalizagcao dos direitos creditérios e de realizar
a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos direitos creditorios vencidos e ndo pagos.

Risco pela auséncia do registro em cartério das cessoes de direitos creditérios

Devido ao seu elevado custo, os termos de cessdao de direitos creditorios nao
necessariamente serdo registrados em cartério de registro de titulos e documentos. Por isso,
na eventualidade da cedente ter alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos ao Fundo,
a propriedade dos titulos cedidos em duplicidade e a eficacia de sua transmisséo poderao ser
objeto de disputa.

Risco referente a verificagao do lastro por amostragem

O custodiante realizara auditoria periddica, por amostragem, nos direitos creditérios de forma
a verificar a regularidade dos documentos e da cessao realizada, conforme procedimentos de
verificagcao definidos no regulamento. Considerando que essa auditoria sera realizada apds a
cesséo dos direitos creditérios para o Fundo, poderdo ser constatadas falhas na formalizagao
da cessdo e na documentacgdo, ainda que a documentacido seja eletrbnica, que possam
acarretar prejuizos para o Fundo, como a falta de assinaturas certificadas ou informagodes
erradas relativas aos direitos creditorios cedidos.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas cotas é apenas
uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos
investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os direitos creditorios, ndo constituam
patriménio suficiente para a valorizagdo das cotas, a rentabilidade dos cotistas sera inferior a
meta indicada respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a préprio
Fundo, n&o representam garantia de rentabilidade futura.

Pré-pagamento e renegociag¢ao dos direitos de crédito

O pré-pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do
direito creditorio, pelo devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem
como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociacdo é a alteragdo de
determinadas condigdes do pagamento do direito creditério, sem que isso gere a novagao do
empréstimo, a exemplo da alteracao da taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas
devidas. O pré-pagamento e a renegociagdo de um direito creditério adquirido pelo Fundo
podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento de
sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do
periodo do seu pagamento, resultando na redugao dos rendimentos a serem distribuidos aos
cotistas.
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Risco de execucgao de direitos creditérios emitidos em caracteres de computador

O Fundo pode adquirir direitos creditérios formalizados através de caracteres emitidos em
computador, dentre eles a duplicata digital. Essa é uma modalidade recente de titulo cambiario
que se caracteriza pela emissao em meio magnético, ou seja, ndo ha a emisséo da duplicata
em papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira
quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras préprias
segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem
endossados eletronicamente. Além disso, para promover agdo de execugédo da duplicata
virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicagao, nesse
sentido sera necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que
nao se apresenta a cartula, uma vez que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso
da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar
dificuldades para realizar a execucado judicial dos direitos creditorios representados por
duplicatas digitais.

Risco de nao performance dos direitos de crédito (a performar)

O Fundo podera ter concentragédo de até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido em
direitos creditérios oriundos de operacbes de compra e venda de produtos ou de prestacao
de servigos para entrega ou prestagao futura, bem como lastreados em titulos ou certificados
representativos desses contratos, sem contar com garantia de instituicido financeira ou de
sociedade seguradora, inclusive. Para que referido direito creditério exista e seja exigivel, é
imprescindivel que o originador cumpra, em primeiro lugar, com suas respectivas obrigacoes
consignadas na relacgéo juridica existente com seus clientes. Assim sendo, quaisquer fatores
que possam prejudicar as atividades do cedente podem acarretar o risco de que a relagéo
juridica que origina os direitos creditérios (a performar) nao se perfaga o que podera afetar
negativamente a rentabilidade das cotas e consequentemente prejuizos ao Fundo.

Garantias dos direitos creditorios

Na hipotese de inadimplemento do direito creditério, ndo sanado no devido prazo, as
eventuais garantias vinculadas a tal direito creditério: (a) podem nao ser suficientes para
satisfacdo do crédito inadimplido; (b) podem n&o ser exequiveis e/ou nao possuir liquidez
adequada e/ou o prazo para realizacdo das mesmas, em caso de execugdo das garantias,
pode ser demasiadamente longo. Adicionalmente, reitera-se que a gestora podera sempre
adquirir Ativos sem qualquer garantia, fato que podera tornar a recuperacao de eventual Ativo
inadimplido ainda mais dificil.

Cobranca judicial, arbitral e extrajudicial

No caso de os devedores inadimplirem as obriga¢cdes de pagamento dos direitos creditorios
cedidos ao Fundo, podera haver cobranca judicial, arbitral e/ou extrajudicial dos valores
devidos. Nada garante, porém, que referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados,
com a recuperagcdo do total dos valores inadimplidos para o Fundo.

Risco de patriménio liquido negativo
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Nos termos do inciso |, do artigo 1.368-D, do Cddigo Civil Brasileiro e da Resolugdo CVM
n°175, a responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento pode ser limitada ao valor
das cotas por eles detidas. Uma vez que se optou por limitar sua responsabilidade no
regulamento, e na medida em que o valor do Patriménio Liquido do Fundo seja insuficiente
para satisfazer as dividas e demais obrigacdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser
requerida judicialmente, conforme previsto no regulamento e na regulamentacao aplicavel. O
regime de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos séo
inovacgoes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisao judicial. Caso seja solicitada
a declaragao de insolvéncia do Fundo, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja
questionada em juizo e/ou perante a CVM, podera haver decisdes desfavoraveis que podem
afetar o Fundo e os Cotistas de forma adversa e material.

Risco decorrente da auséncia de politicas de concessdo de crédito e de cobranca
previamente definidas no regulamento

Em raz&o da possibilidade do Fundo adquirir direitos creditérios de diversos cedentes de
diversos segmentos e, consequentemente, da decorrente possibilidade de uma multiplicidade
de devedores, os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo podem ter sido objeto de
processos de origem e de politicas de concessao de crédito distintos e, por esta razédo, néo
se estabeleceu no regulamento uma politica de concesséao de crédito prévia e uniformemente
definida, ja que os direitos creditérios podem ser originados de politicas de concessao de
crédito distintas decorrentes das praticas de cada cedente. Além disso, em raz&o do processo
de originagao dos direitos creditérios decorrer das praticas de cada cedente, o Fundo podera
adotar diferentes estratégias e procedimentos de cobranga em virtude do perfil de cada
operagao.

Risco decorrente do apregcamento dos ativos

O apregamento dos Ativos integrantes da Carteira devera ser realizado de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliagdo estabelecidos na regulamentagcdo em
vigor. Referidos critérios de avaliagdo, tais como os de marcagcdo a mercado, poderdao
ocasionar variagdes nos valores dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em
aumento ou redugao do valor das cotas.

Risco de coinvestimento

O Fundo podera coinvestir em fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou nao por
Afiliadas da administradora e/ou da gestora, os quais poderao ter participacdes maiores que
as do Fundo nos direitos creditérios. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem
nao estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a
possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou
em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que s&o diferentes daqueles do Fundo, inclusive
devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu
comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento.

Risco de coinvestimento - coinvestimento por determinados cotistas
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b)

O Fundo podera, na forma prevista no regulamento e observado o disposto na
regulamentacao aplicavel, inclusive em relagdo a potenciais conflitos de interesses e seus
formatos de tratamento, coinvestir nos direitos creditérios com cotistas e/ou outros fundos e/ou
veiculos geridos/administrados pela administradora e/ou da gestora. Em caso de
coinvestimentos com Cotistas, os Cotistas devem estar cientes de que o fato de determinados
Cotistas participarem de coinvestimentos nao faz com que necessariamente todos os Cotistas
tenham as mesmas oportunidades, tendo em vista as caracteristicas particulares de cada
situacao e estrutura, as condicbes comerciais envolvidas, dentre outros fatores.

Risco da propriedade de cotas

A propriedade das cotas ndo confere aos cotistas a propriedade direta sobre os Ativos da
carteira. Os direitos dos cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao
individualizado.

Controles relacionados aos riscos

Nao obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
diversos tipos de riscos e, mesmo que a administradora mantenha sistema de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e
seus cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de modo
a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a analises qualitativas e quantitativas,
que considerem fatores como cenarios de estresse, avaliacdo da equipe de gestao, processo
de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio
de constante monitoramento. Esses parametros podem ser alterados de acordo com
mudangas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliacao do risco de crédito é efetuada pela administradora, através o monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizagdo e vencimento
das operacgdes, quando aplicavel. Em caso de ocorréncia de algum default no pagamento
desses eventos, a capacidade financeira do emissor ou da contraparte é avaliada pelo comité
de crédito da administradora, onde sao tomadas decisdes para a constituicdo ou ndo de
provisédo para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia, verificando
um percentual minimo de ativos, em relacdo ao patriménio liquido do Fundo, com liquidez
compativel com o prazo previsto para conversao em quantidade de cotas e pagamento dos
resgates solicitados.

Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo nao podera realizar operagdes com derivativos, nem mesmo com o objetivo exclusivo
de protecao patrimonial

Nos exercicios findos em 31 de outubro de 2025 e 2024, o Fundo ndo operou com
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8. Evolucao do valor da cota e rentabilidade

O patriménio liquido médio e a rentabilidade foram as seguintes:

Patriménio
Exercicios Valor da cota (R$) Rentabilidade (%) liguido médio
Exercicio findo em 31/10/2025 8.034,741531 11,19% 345.527
Exercicio findo em 31/10/2024 7.226,379026 2,54% 342.527

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
9. Custoddia e tesouraria

a) Prestadores de servigos ao Fundo

Administragao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestéo: BPS Capital Gestora de Recursos Ltda.

Custaddia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituracéo de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

b) Custdédia dos titulos e valores mobiliarios

As cotas de fundos de investimento sao escriturais € seu controle € mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

¢) Custédia dos direitos creditorios

O custodiante mantém a guarda da documentacéo relativa aos direitos creditérios, recebe e
verifica a documentacao que evidencia o lastro.

10. Classificagao por agéncia classificadora de risco

O item V do artigo 13 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n°® 175/22 estabelece que a
contratagdo de agéncia classificadora de risco é obrigatéria somente nos casos em que a
subclasse de cotas seniores (se houver) seja distribuida ao publico em geral. Para as demais
hipoteses, essa contratagao é facultativa. Por esse motivo, as cotas do Fundo em questao
nao séo avaliadas por agéncia classificadora de risco.

11. Encargos do Fundo
A taxa de administracdo do Fundo, pelos servigos de administragcdo, controladoria,

escrituracao, distribuicdo e custddia a ser paga a administradora pelos servigos prestados ao
Fundo, corresponde ao valor fixo mensal de R$ 7.
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12.

b)

A taxa de gestdo do Fundo, a ser paga a gestora pelos servigos prestados ao Fundo,
corresponde ao valor fixo de R$ 1.

As taxas deverao ser pagas, mensalmente, até o 5° Dia Util do més subsequente ao m{es da
prestacao dos servigos, devendo ser calculada de forma linear e provisionada todo Dia Util, a
base 1/252.

O Fundo nao goza de cobranga de taxa de performance e/ou de qualquer taxa de saida ou
taxa de ingresso.

As taxas de custddia e distribuicdo do Fundo estdo englobadas na taxa de administragao.

As despesas nos exercicios foram as seguintes:

Despesas 31/10/2025  31/10/2024
Taxa de administracao (29) (5)
Taxa de custodia (21) -
Taxa de controladoria - (44)
Taxa de gestao - (4)

Emissoes, amortizagcoes e resgates de cotas

Caracteristicas das cotas

As cotas correspondem a fragGes ideais de seu patriménio liquido. O Fundo sera de Classe
Unica, considerando os termos da Resolugdo CVM n° 175 e as disposicbes da CVM acerca
das regras de fransicdo, adaptacdo e vigéncia da referida normativa e determinados
dispositivos especificos.

As cotas serao escriturais, mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos cotistas.
Emissoes e integralizagdes de cotas

Na emissao de cotas do Fundo de qualquer classe, deve ser utilizado o valor da cota em vigor
no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a

Administradora (valor da cota no fechamento de D+1), em sua sede ou dependéncias.

O Fundo somente podera emitir cotas mediante deliberacdo da assembleia de cotistas,
observado que nenhum evento de liquidacéo tenha ocorrido.

No exercicio findo em 31 de outubro de 2025 e 2024 ndo houve emissao ou integralizagao de
cotas.

Resgates e amortizagdes de cotas
O resgate final das cotas da classe unica apenas podera acontecer com o término do prazo

de duragdo do Fundo ou com a liquidagao antecipada do Fundo, nos termos previstos no
regulamento do Fundo.
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d)

13.

14.

15.

O resgate final e/ou a amortizacdo de cotas da Classe Unica podera acontecer em moeda
corrente nacional, ou, ainda, com a entrega em ativos, observadas as regras especificas
abaixo dispostas.

O Fundo podera realizar amortizagdes programadas de qualquer série de cotas a ser emitida
ou da classe de acordo com as condi¢des estabelecidas no respectivo suplemento.

A amortizacdo das cotas do Fundo podera ocorrer antes do prazo previsto no respectivo
Suplemento nas seguintes hipoteses: | inobservancia da alocagédo minima de 50% do
patriménio liquido em direitos creditérios por mais de 20 (vinte) Dias Uteis, ap6s o prazo de
180 (cento e oitenta) dias previsto no regulamento.

Nos exercicios findos em 31 de outubro de 2025 e 2024, ndo houve amortizacao e/ou resgate
de cotas.

Negociagao das cotas

As cotas poderao ser objeto de transferéncias através de negociagdes privadas mediante
termo de cesséao e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, sendo que as cotas
somente poderao ser transferidas se estiverem integralizadas.

Outros servigos prestados pelo auditor independente

A administradora nao contratou servigcos dos auditores independentes relacionados ao Fundo,
além dos servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer
funcbes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel e/ou
possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a administracao
do Fundo.

Legislagao Tributaria

Imposto de renda

a) Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operacgdes realizadas pela carteira do Fundo nao
estdo sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

b) Cotistas
1) Imposto de renda

Conforme as alteragdes ocorridas na tributagdo de fundos de investimentos decretadas pela
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Lei n°® 14.754/2023, e demais normativos vigentes, os rendimentos dos cotistas serao
tributados conforme abaixo:

1.

Fundo sujeito a regra geral

1.1 Longo prazo

Estes fundos sao tributados em dois momentos:

Tributagao peridodica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que sao tributados a
aliquota de 15% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro aporte ou (ii) desde a
Ultima tributacao; e

Data de distribuiciao de rendimentos, amortizagao ou resgate: Em que sdo sujeitas as
seguintes aliquotas:

22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;
20,0% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicagcdes com prazo de 361 a 720 dias;
15,0% em aplicagbes com prazo superior a 720 dias.

1.2 Curto prazo

Estes fundos sao tributados em dois momentos:

2.

Tributagao periodica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que sao tributados a
aliquota de 20% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro aporte ou (ii) desde a
ultima tributacéo; e

Data de distribuicdao de rendimentos, amortizagao ou resgate: Em que sdo sujeitas as
seguintes aliquotas:

e 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
e 20,0% em aplicagbes com prazo acima de 181 dias.

Fundo néo sujeito a regra geral

A regra geral nao é aplicada para os seguintes fundos:

Fundo de Investimento em Participagcdes (FIP) enquadrados como entidade de
investimento;

Fundo de Investimento em Indice de Mercado enquadrados como entidade de
investimento, com excec¢do dos ETFs de Renda Fixa;

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrados como entidade de
investimento com carteira composta de, no minimo, 67% de direitos creditérios; e

Fundo de investimento que invista, no minimo, 95% do seu patrimbnio liquido nos fundos
acima citados.
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16.

17.

Nestes casos, os fundos sao tributados em apenas um momento:

o Data de distribuicdo de rendimentos, amortizagdo ou resgate: Em que € sujeita a
aliquota de 15%.

As regras tributarias acima descritas ndo se aplicam aos cotistas sujeitos as regras de
tributagao especificas, na forma da legislagao em vigor.

IOF (Decreto n° 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estarédo sujeitos a cobranga de
IOF. A aliquota do IOF sera de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado a
um percentual do rendimento da operacédo, decrescente em funcéo do prazo da aplicagao.
Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicagdo, ndo havera
cobranca desse IOF.

Os cotistas isentos, imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas
nao sofrem retencado do imposto de renda na fonte e ou IOF.

Decreto n° 12.499/2025 sobre IOF em Aplicagcoes em FIDC

De acordo com o Decreto n°® 12.499/2025, as aplicagcbes em Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios (FIDC) ficam sujeitas a incidéncia de I0F, a aliquota de 0,38%, aplicavel
nas emissdes primarias de cotas.

Transagoes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, a gestor e a consultoria
especializada, ou as partes a eles relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo
descritos na nota explicativa n°® 11, o Fundo possui as seguintes transagcées com partes
relacionadas:

Fundos investidos

A administradora do Fundo também é administradora dos seguintes fundos investidos:
v" ID RF Fundo de Investimento Financeiro Renda Fixa Longo Prazo

Alteragoes estatutarias

Em 23 de outubro de 2025, por meio da assembleia geral de cotistas, houve deliberagao e
aprovacao da demonstracao financeira do Fundo, bem como o relatério que a acompanha,
devidamente apresentados pelo auditor independente, referente a posicao financeira do
Fundo em 31 de outubro de 2024 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis, os quais foram elaborados de acordo com as praticas contabeis
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios ndo-padronizados.

Em 20 de outubro de 2025, por meio do ato do administrador, que n&o ha garantia que o
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18.

19.

tratamento tributario do Fundo se aplicara a longo prazo, ndao assumindo a gestora e a
administradora qualquer compromisso nesse sentido.

Em 08 de setembro de 2025, por meio da assembleia geral extraordinaria, houve deliberagao
e aprovacgao das seguintes matérias;

v' A adaptacdo do Fundo e seus documentos para o novo marco regulatério de fundos
de investimento da Comissao de Valores Mobiliarios, a resolugdo CVM n°® 175, 23 de
dezembro de 2022;

v' A aprovagado da substituicdo do contrato de gestdo pelo acordo operacional, nos
termos da nova estrutura inserida pela resolugdo CVM N° 175;

v' A aprovagdo de todas as alteragdes ao novo regulamento propostas conforme a
minuta do anexo Il, bem como da minuta do acordo operacional, das quais todas as
partes tiveram plena ciéncia e concordancia, bem como oportunidade de analise
prépria e por empresa(s) especializada(s) no tema, sem ressalvas;

v' A aprovacao de todos os custos e encargos inerentes a esta assembleia geral de
cotistas e do processo de adaptagédo do Fundo, como encargos do Fundo;

v A aprovagdo da alteracdo da denominagdo do Fundo para “Hawker Fundo de
Investimento em direitos creditorios ndo-padronizados responsabilidade limitada";

v' A aprovacado para a imediata implementacdo de todos os documentos acima e de
todos os atos necessarios, formais e materiais, inclusive, mas nao limitado a cadastro
regulatério e autorregulatério impostos pela adaptacéo .

Eventos subsequentes

Nao houve eventos subsequentes que requeressem divulgacdo nas demonstracdes
financeiras.

Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ — 124459/0
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