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RELATORIO DOS AUDITORE_S INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
Aos

Cotistas e a Administradora do
Bucarest Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Industrial
(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras do Bucarest Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Industrial (“Fundo”), que compreendem a demonstragdo da posi¢ao financeira em 31
de outubro de 2023 e as respectivas demonstracées do resultado, das mutagées no patrimdnio
liquido e dos fluxos de caixa do periodo de 09 de novembro de 2022 (data de inicio das atividades
do Fundo) a 31 de outubro de 2023, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Em nossa opinido as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Bucarest Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Industrial em 31 de outubro de 2023, e o desempenho das
suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o periodo de 09 de novembro de 2022 (data de inicio
das atividades do Fundo) a 31 de outubro de 2023, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis a fundos de investimentos em direitos creditorios.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do periodo de 09 de novembro de 2022 (data de inicio das
atividades do Fundo) a 31 de outubro de 2023. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagao de nossa opinido sobre essas
demonstragbes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Para os assuntos abaixo, as descricdes de como nossa auditoria tratou os assuntos,
incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, sdo apresentados
no contexto das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.
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N&s cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes contabeis”, incluindo aquelas em relagdo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugdo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de distor¢des significativas nas
demonstragdes contabeis. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados
para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
demonstragbes contabeis do Fundo. Como resultado de nossos trabalhos, determinamos como
principais assuntos a serem tratados no presente trabalho:

Direitos creditérios

Em 31 de outubro de 2023, a carteira do fundo € composta majoritariamente por direitos creditérios
e seu resultado decorreu basicamente dessas receitas.

Por se tratar de fundo de investimento em direitos creditorios, na avaliagdo de sua posic¢ao financeira
em 31 de outubro de 2023 e do resultado de suas operagdes para o periodo de 09 de novembro de
2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de outubro de 2023, aplicamos testes de
movimentagao, custddia e valorizagdo direitos creditérios (comprados, vendidos e mantidos na
carteira) e do registro do respectivo resultado com direitos creditérios, bem como, efetuamos testes
sobre as conciliagdes contabeis dos principais saldos, avaliando a documentacdo suporte no
sentido de avaliar a integridade dos registros efetuados. Nossos procedimentos foram elaborados
com o objetivo de mitigar os principais riscos aos quais o fundo esta exposto descritos na nota
explicativa n® 7. Os nossos procedimentos incluiram também a avaliagao das divulgagdes efetuadas
pelo Fundo nas demonstragbes contabeis descritas na nota explicativa n° 6.

Patrimbnio Liquido

O patrimbnio liquido do fundo foi considerado como um principal assunto por: (i) representar o valor
do investimento dos cotistas e ser impactado diretamente por todos os fatores de risco descritos na
nota explicativa n°® 7; (ii) pelo fato dos investimentos do fundo ndo serem garantidos pelo
Administrador e pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

Dessa forma, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) o exame das
respectivas movimentagdes; e (ii) o exame das respectivas liquidagdes financeiras através dos
extratos de conta corrente do Fundo.

Responsabilidades da administragido pelas demonstracdes contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a fundos de
investimentos em direitos creditorios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragao de demonstracées contabeis livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragbes contabeis, a administragdo € responsavel pela avaliagao da
capacidade do Fundo de continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragio pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.
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Os responsaveis pela administragdo do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboragado das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinidao. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nado detecgcado de distor¢ao relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacbes falsas
intencionais.

o Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragédo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante
em relagao a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida significativa em relagao a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe uma incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagcdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusbes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes
transacgdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagcdo adequada.
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Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 29 de janeiro de 2024

Confiance Auditores Independentes
CRC-SP N° 2SP022750/0-8

José Julio de Sousa Pereira
Contador
CRC-SP N° 1SP094178/0-3
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BUCAREST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INDUSTRIAL

CNPJ: 46.929.959/0001-07

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao da Posicao Financeira
Em 31 de outubro de 2023

(Em milhares de reais)

ATIVO
Titulos e valores mobiliarios (Nota 4)

Titulos publicos federais
Notas do Tesouro Nacional - NTN

Cotas de fundos de investimento
Cotas de fundos de investimento de renda fixa

Direitos Creditérios (Nota 5)

Sem aquisi¢ao substancial dos riscos e beneficios
Direitos creditorios a vencer
Direitos creditérios vencidos
(-) Provisao para perdas por redugéo no valor de recuperagao

Com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios
Direitos creditérios a vencer

Valores a receber
Direitos creditorios a liquidar
Despesas antecipadas

TOTAL DO ATIVO
PASSIVO
Valores a pagar

Valores a identificar

Taxa de gestao (Nota 12)

Taxa de administragao (Nota 12)
Taxa de consultoria (Nota 12)

TOTAL DO PASSIVO
PATRIMONIO LIQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras

% sobre o
Quantidade 31/10/2023 PL
2.770 16,97

30 0,18

7,000000 30 0,18
2.740 16,79

74.124,774784 2.740 16,79
13.489 82,62

12.965 79,41

663,000000 12.864 78,80
6,000000 102 0,62
(1) (0,01)

524 3,21

80,000000 524 3,21
254 1,55

252 1,54

2 0,01

16.513 101,14

187 1,14

134 0,81

30 0,18

14 0,09

9 0,06

187 1,14

16.326 100,00

16.513 101,14




BUCAREST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INDUSTRIAL
CNPJ: 46.929.959/0001-07

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragcao do Resultado
Periodo de 09 de novembro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de outubro de 2023

(Em milhares de reais)

Periodo de
09/11/2022 a
Composigao do resultado do periodo 31/10/2023
Direitos creditérios (Nota 5) 1.573
Rendimentos com direitos creditorios 1.574
Provisao para perdas por redugao no valor de recuperagao (1
Titulos e valores mobiliarios (Nota 4) 147
Titulos publicos federais 4
Receitas 4
Cotas de fundos de investimento 143
Reconhecimento de ganhos 143
Demais despesas (394)
Taxa de administragéo (Nota 12) (143)
Taxa de gestao (Nota 12) (130)
Taxa de consultoria (Nota 12) (91)
Taxa de custodia e auditoria (11)
Taxa anbima (4)
Taxa de fiscalizagdo CVM (2)
Outras despesas (13)
Resultado do periodo pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patrimoénio liquido 1.326

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢des financeiras



BUCAREST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INDUSTRIAL
CNPJ: 46.929.959/0001-07

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragao das Mutagoes do Patriménio Liquido
Periodo de 09 de novembro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de outubro de 2023

(Em milhares de reais, exceto valores unitarios das cotas)

Periodo de

09/11/2022 a

31/10/2023

Patrimonio liquido no inicio do periodo 100

Emissao inicial de 100,000000 cotas subordinada a R$ 1.000,000 cada 100
Resultado do periodo pertencente aos detentores

de cotas classificadas no patriménio liquido 1.326

Cotas emitidas 14.900

Representado por 17.995,823857 cotas subordinada 14.900

Variagao decorrente da movimentagao de cotas 14.900

Patrimonio liquido no final do periodo 16.326

Representado por 18.095,823857 cotas subordinada a R$ 902,17584889 16.326

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras



BUCAREST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INDUSTRIAL
CNPJ: 46.929.959/0001-07

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragcao dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
Periodo de 09 de novembro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de outubro de 2023

(Em milhares de reais)

Periodo de
09/11/2022 a
31/10/2023
Fluxo de Caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do periodo 1.326
Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa
(-) Rendimento com direitos creditérios (1.574)
(-) Rendimentos com cotas de fundos de investimentos (143)
(-) Rendimentos com titulos publicos (4)
(+) Provisao para perdas por redugao no valor de recuperagao 1
(+) Taxa de gestao 30
(+) Taxa de administragéao 14
(+) Taxa de consultoria 9
(=) Resultado ajustado (341)
Variacao de ativos e obrigagodes
Direitos creditorios (12.168)
Cotas de fundos de investimento (2.597)
Titulos publicos federais (26)
Despesas antecipadas (2)
Valores a identificar 134
(=) Caixa liquido das atividades operacionais (15.000)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas emitidas 15.000
(=) Caixa liquido das atividades de financiamento 15.000

Variagao no caixa e equivalentes de caixa -
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo -
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo -

Aumento no caixa e equivalentes de caixa -

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras



BUCAREST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

INDUSTRIAL

CNPJ: 46.929.959/0001-07

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas Explicativas as Demonstra¢coes Financeiras
Periodo de 09 de novembro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de
outubro de 2023

(Em milhares de reais, exceto valores unitarios das cotas)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Bucarest Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Industrial (“Fundo”), foi
constituido em 17 de junho de 2022 sob a forma de condominio fechado, com prazo de
duracéo indeterminado, e deu inicio em suas operagdes em 09 de novembro de 2022.

O publico-alvo do Fundo sdo investidores profissionais definidos como tal pela
regulamentacao editada pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

O objetivo do Fundo € a valorizagédo de suas cotas através da aplicagao preponderante dos
recursos na aquisicao de direitos creditérios conforme politica de investimento estabelecida
no regulamento.

Observado o disposto no Regulamento, a parcela do Patriménio Liquido do Fundo que nao
estiver alocada em Direitos Creditorios sera aplicada, isolada ou cumulativamente, nos
ativos a seguir indicados (“Ativos Financeiros”):

a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

c) operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em titulos
emitidos pelo Banco Central do Brasil;

d) operagdes compromissadas;

e) cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento de renda fixa ou referenciado a Taxa DI, que sejam abertos e de longo
prazo, com liquidez diaria; e

f) certificados de depdsito bancario (“CDB”) e/ou recibos de depdsito bancario (“RDB”)
com prazo minimo de duragéo de 1 (um) ano, com liquidez diaria, e desde que emitidos
pelas seguintes instituicdes financeiras: Banco Bradesco S.A., Itau Unibanco S.A,,
Banco Safra S.A. e/ou Banco Santander (Brasil) S.A.

A carteira do Fundo que nao estiver alocada em Direitos Creditérios ou em operagoes
compromissadas sera composta, sempre que possivel, de titulos publicos, valores
mobiliarios ou Ativos Financeiros com prazo médio (da carteira) superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, para que o Fundo tenha tratamento tributario de longo prazo.

As aplicac¢des realizadas no Fundo ndo contam com garantia do cedente, da administradora,
do custodiante ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).
Nao obstante a diligéncia da administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, nao
ha garantia de eliminagéao dos riscos relacionados ao Fundo e podem colocar em risco o
patriménio deste, pelas caracteristicas dos ativos que o compdem, os quais o sujeitam as
oscilacbes do mercado e aos riscos de crédito inerente a tais investimentos, podendo,
inclusive, ocorrer perda do capital investido.



BUCAREST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
INDUSTRIAL
CNPJ: 46.929.959/0001-07

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas Explicativas as Demonstra¢coes Financeiras
Periodo de 09 de novembro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de
outubro de 2023

(Em milhares de reais, exceto valores unitarios das cotas)

2. BASE DE APRESENTAGAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a fundo de investimento em direitos
creditérios, que sao definidas de acordo com a Instrugdo Normativa n° 489, de 14 de agosto
de 2011 e pelas demais orientagdes emanadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM).

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagdo desses
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstracdes financeiras do periodo de 09 de novembro de 2022 (data de inicio das
atividades do Fundo) a 31 de outubro de 2023 foram aprovadas pela administradora do
Fundo em 29 de janeiro de 2024 que autorizou sua divulgagao.

3. DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a) Apropriacao de receitas e despesas
As receitas e despesas séo apropriados de acordo com o regime de competéncia.
b) Caixa e equivalente de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depdsitos
bancarios a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos
seguintes critérios: (i) ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo e néo para investimento ou outros propdsitos; (ii) ter conversibilidade
imediata em montante conhecido de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de
mudanca de valor; e (iv) ter vencimento de curto prazo, de trés meses ou menos.

c) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios séo classificados em duas categorias especificas de
acordo com a intencdo de negociagdo, atendendo aos seguintes critérios para
contabilizagao:

i) Titulos para negociacéo: Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o
objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo
contabilizados pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e
nao realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado; e
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BUCAREST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

INDUSTRIAL

CNPJ: 46.929.959/0001-07

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Notas Explicativas as Demonstra¢coes Financeiras
Periodo de 09 de novembro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de
outubro de 2023

(Em milhares de reais, exceto valores unitarios das cotas)

d)

i) Titulos mantidos até o vencimento: Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto
acdes nao resgataveis, para os quais haja a intencdo e a capacidade financeira
para manté-los até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisicéo,
acrescidos dos rendimentos intrinsecos.

Titulos publicos federais

Os titulos publicos federais sdo ajustados ao valor justo com base nas cotagdes
divulgadas pela ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais. Os ganhos e/ou as perdas sao reconhecidos no resultado na
rubrica de “Titulos Publicos Federais - Receitas”.

Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sio registrados pelo custo de
aquisicao e atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada pelos administradores
dos fundos investidos. A valorizacdo e/ou a desvalorizagdo das cotas de fundos de
investimento estdo apresentadas em “Cotas de fundos de investimento -
Reconhecimento de ganhos”.

Direitos creditorios
O Fundo classifica os seus direitos creditérios como:

i) A vencer: os direitos creditérios vincendos sdao mensurados pelo critério de custo
amortizado, através do seu valor de aquisi¢cdo, e acrescidos de juros calculados
com base na taxa definida em contrato com o cedente ou pela taxa interna de
retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é
calculada com base no valor de aquisicdo, valor de vencimento e prazo de
recebimento dos direitos creditorios.

i) Vencidos: Os direitos creditérios quando vencidos encontram-se registrados pelos
valores atualizados até a data dos respectivos vencimentos.

Os direitos creditorios sao classificados nos seguintes grupos:

i) Operacbes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério objeto da operacao, ensejando na baixa do direito creditorio no registro
contabil do cedente.
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a)

i) Operacdao sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo nao
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério objeto da operacdo, ndo ensejando na baixa do direito creditério no
registro contabil do cedente.

Essa classificacdo é de responsabilidade da administradora que devera ser
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposigéo
do Fundo a variagdo no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditérios objeto
da operacgao.

Provisao para perdas por reducao no valor de recuperacao

A provisdo para perdas é constituida, com base nas orientagcbes emanadas pela
Instrucao CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia de redugao no valor recuperavel
dos ativos do Fundo, a provisao € mensurada em valor equivalente as perdas de crédito
esperadas, avaliada de forma individual ou coletiva.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo
o fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideragdo a natureza da
transagao e as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

A reversao da provisao por perdas anteriormente constituida deve ser feita desde que
haja uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Fluxo de caixa
Para fins da demonstragéo de fluxo de caixa o Fundo utiliza o método indireto.

Os valores considerados como caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos
de disponibilidades e as aplicagdes financeiras com conversibilidade imediata.

Normas emitidas, mas ainda nao adaptadas

A resolugao emitida, mas ainda nao adaptada até a data de emissao das demonstracoes
financeiras do Fundo, esta descrita a seguir:
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de 27 de setembro de
2023

Emitida
Resolugao por Descrigao Vigéncia
Dispbe sobre a constituicao, o
funcionamento e a divulgagao
Resolugdo CVM n° 175, de de informagbes dos fundos de | Estas  Resolugdes
23 de dezembro de 2022 investimento, bem como sobre | entraram em vigor
Comissao a prestagao de servigos para | em 02 de outubro de
de Valores os fundos. 2023, com prazo
Resolucdo CVM n° 181, Mobiliarios para adaptacdo até
de 28 de margo de 2023 (CVM) 01 de abril de 2024,
Resolucdo CVM n° 184, Altera a ICVM Resolugao e revogou a
de 31 de maio de 2023 CVM n° 175, de 23 de Instrucdo CVM 356 e
Resolugdo CVM n° 187, dezembro de 2022 444,

A administradora do Fundo esta avaliando potenciais impactos e, nao se espera que a
adocao da resolucao tenha impacto relevante sobre as demonstracoes financeiras do

Fundo.

4. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 31 de outubro de 2023 as aplicagdes do Fundo em titulos e valores mobiliarios esta

assim representada:

Titulos publicos

31 de outubro de 2023

Valor de Faixa de
Titulos para negociacéo Quantidade Mercado vencimento
Titulos publicos 7 30
Notas do Tesouro Nacional - NTN 7 30 Acima de 5 anos
Total 7 30
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Cotas de fundo de investimento

31 de outubro de 2023

Valor de Faixa de

Titulos para negociacéo Quantidade Mercado vencimento
Cotas de fundos de investimento
Renda fixa 74.124,774784 2.740
ID Renda Fixa LP FIC FI (a) 74.124,774629 2.740 Sem vencimento
ID Renda Fixa LP FIC FI 0,000155 - Sem vencimento
Total 74.124,774784 2.740

a) Santander Renda Fixa Referenciado DI Titulos Publicos Premium Fundo de

Investimento em Cotas de Fundo de Investimento (CNPJ n°® 09.577.447/0001-00)

O Santander Renda Fixa Referenciado DI Titulos Publicos Premium Fundo de
Investimento em Cotas de Fundo de Investimento (administrado pelo Banco Santander
(Brasil) S.A.), constituido em 12 de maio de 2008, atualmente sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duracéo, iniciou suas atividades em 24
de novembro de 2008 e tem por objetivo investir em ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais de renda fixa que busquem acompanhar as variagdes das taxas de juros
praticadas no mercado de depdsitos interbancarios - CDI, por meio da aplicacdo de seus
recursos, preponderantemente, em cotas de fundos de investimento e/ou fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento.

As cotas do Fundo estdo sujeitas as oscila¢des positivas e negativas de acordo com os
ativos integrantes em sua carteira, podendo tais estratégias, da forma como sao
adotadas, resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Na hipétese
de o patriménio liquido atingir niveis abaixo do minimo exigido pela Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), o Fundo devera receber aporte de capital ou fica o
Administrador obrigado a promover a liquidacdo do Fundo ou incorpora-lo a outros
fundos de investimento.

O Fundo é destinado a receber aplicacées de investidores em geral, a critério do
Administrador.
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Os investimentos em fundos ndo s&o garantidos pelo Administrador ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

As demonstracgdes financeiras do exercicio findo em 31 de outubro de 2023, foram
auditadas por auditores independentes, conforme relatério emitido em 26 de janeiro de
2024, sem modificacido de opinido.

No periodo de 09 de novembro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de
outubro de 2023, o Fundo apropriou receitas titulos e valores mobiliarios conforme
apresentado a seguir:

Descrigdo 31/10/2023

Notas do Tesouro Nacional - NTN 4

Cotas de fundos de investimento 143
147

5. DIREITOS CREDITORIOS

Os direitos de crédito que serdo adquiridos pelo Fundo poderao ser originados em diversos
segmentos, sendo oriundos de operag¢des de natureza industrial, comercial, financeira,
agricola, hipotecaria e imobiliaria, bem como de operagbes de arrendamento mercantil ou
do segmento de prestacao de servigos.

a) Caracteristicas dos direitos creditoérios

Os direitos creditérios tém origem, preferencialmente, mas nao limitadamente, na venda
de produtos ou na prestacao de servigos, cuja existéncia, validade e exequibilidade (i)
independam de prestagao futura, portanto, sdo créditos ja performados, podendo ser
representados por duplicatas, cheques, cédulas de crédito bancario, nota comercial, ou
por quaisquer outros titulos de crédito ou instrumentos contratuais; e/ou (ii) dependam
de entrega ou prestagdo futura, desde que baseadas em relagdes preexistentes e
valores predeterminados, portanto, sao créditos a performar, podendo ser
representados por contratos, bem como titulos ou certificados representativos desses
contratos.

O Fundo podera adquirir direitos creditérios relacionados a empresarios ou sociedades

empresarias em recuperacao extrajudicial ou judicial, desde que atendidas,
cumulativamente, as seguintes exigéncias no momento da cess&o:
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i) Os créditos estejam performados;
i) N&ao seja devedor; e
iii) Nao esteja contratualmente coobrigada pelo crédito objeto da cesséo.

Os créditos a performar ndo estao obrigados a contar com garantia de instituicao
financeira ou sociedade seguradora, devendo observar, neste caso, o limite por
originador descrito neste Regulamento em atendimento ao disposto no Artigo 40-B da
Instrucao CVM 356.

b) Composicao dos direitos creditérios por faixa de vencimento

A composigao dos diretos creditérios em 31 de outubro de 2023, esta representada da
seguinte forma:

Direitos creditérios sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios

31 de outubro de 2023

Valor PDD Valor de Valor
Faixas de vencimento A vencer Vencido Total Total aquisicao nominal
De 0 a 30 dias 8.337 102 8.439 (1) 8.233 8.536
De 30 a 60 dias 2.910 - 2910 - 2.872 3.009
De 60 a 90 dias 1.617 - 1.617 - 1.604 1.712
Total 12.864 102 12.966 (1) 12.709 13.257

Direitos creditérios com aquisicdo substancial de riscos e beneficios

31 de outubro de 2023

Valor PDD Valor de Valor
Faixas de vencimento A vencer Vencido Total Total aquisicao nominal
De 0 a 30 dias 486 - 486 - 477 489
De 30 a 60 dias 38 - 38 - 38 39
Total 524 - 524 - 515 528
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¢) Maiores devedores

Provisao % sobre
Maiores A Valor para Valor o total
devedores Quant. vencer Vencido total perdas liquido do PL

Devedor 1 89 2.185 - 2.185 - 2.185 13,38
Devedor 2 19 1.532 - 1.532 - 1.532 9,38
Devedor 3 31 1.311 - 1.311 - 1.311 8,03
Devedor 4 10 1.164 - 1.164 - 1.164 7,13
Devedor 5 45 734 - 734 - 734 4,50
Devedor 6 2 511 - 511 - 511 3,13
Devedor 7 9 474 - 474 - 474 2,90
Devedor 8 25 429 - 429 - 429 2,63
Devedor 9 10 417 - 417 - 417 2,55
Devedor 10 10 276 - 276 - 276 1,69
Demais

devedores 499 4.355 102 4.457 (1) 4.456 27,30
Total 749 13.388 102 13.490 (1) 13.489 82,62

d) Movimentagao dos direitos creditérios
Periodo de
09/11/2022 a

Direitos creditorios 31/10/2023
Saldo inicial -
Aquisicao de direitos creditérios 59.292
Liquidagao de direitos creditérios (47.259)
Rendas com direitos creditérios 1.574
Direitos creditérios a liquidar/identificar (118)
Saldo final 13.489
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e) Composicao dos direitos creditérios

f)

a)

h)

A composigao dos diretos creditérios em 31 de outubro de 2023, esta representada da
seguinte forma:

31 de outubro de 2023

Taxa
Provisdo meédia

Valor para (%)

Direitos creditorios Quant. A vencer Vencido total perdas a.a.
Duplicata 655 13.323 - 13.323 - 35,64%
Duplicata de Servico Fisico 94 65 102 167 (1) 50,11%

Total 749 13.388 102  13.490 (1)

Provisao para perdas por redugao no valor de recuperagao

A provisdo para perdas por redugao no valor de recuperagdo, no periodo de 09 de
novembro de 2022 (data de inicio das atividades) a 31 de outubro de 2023, esta assim
representada:

31 de outubro de 2023

Provisa

Valor % da o para

Nivel de Risco Quantidade A vencer Vencido total provisao perdas
A 726 13.323 - 13.323 0,00% -

B 23 65 102 167 0,50% 1

Total 749 13.388 102 13.490 1
Constitui¢cao de provisao para perdas por reducao no valor de recuperagéao (1)

Saldo no inicio do periodo - -

Recompra de direitos creditérios

No periodo de 09 de novembro de 2022 (data de inicio das atividades) a 31 de outubro
de 2023, nao houve recompra de direitos creditorios pelos Cedentes.

Critérios de elegibilidade e condi¢oes de cessao
Fundo somente adquirira direitos de crédito que atendam, na data de aquisicao e

pagamento, cumulativamente aos seguintes critérios de elegibilidade (os “critérios de
elegibilidade”):
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a) somente direitos creditérios que nao estejam vencidos e pendentes de pagamento
na data da cesséo.

Direitos creditorios a liquidar
O saldo na rubrica “Direitos creditérios a liquidar” no valor de R$ 252 apresentado no

ativo, corresponde a direitos creditorios liquidados pelos devedores, cujo recebimento
por parte do Fundo ocorre no 1° dia util subsequente.

6. GERENCIAMENTO E CONTROLES RELACIONADOS AOS RISCOS

a) Tipos de riscos

Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estao sujeitos
a flutuacdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que
poderao gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas, hipdéteses em que a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, a Consultora Especializada ou quaisquer outras pessoas nao
poderao ser responsabilizadas, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciagéo ou
perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de
mercado secundario para os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros; ou (iii) por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagao ou resgate de suas
Cotas, nos termos deste Regulamento.

Os ativos que compdem a carteira do Fundo estao sujeitos aos seguintes fatores de
risco:

Risco de crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos
emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo dos ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operagbes contratadas.

Risco de liquidez dos ativos: Consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que sdo
negociados, devido a condi¢des especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios
mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a gestora podera encontrar
dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos. Esses fatores podem prejudicar o pagamento de
resgates e/ou amortizagcéo aos cotistas do Fundo, nos valores solicitados e nos prazos
contratados.
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Risco de mercado e dos efeitos da politica econdmica do governo federal: Consiste no
risco de flutuagdo dos precos e da rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sao
afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracbes nas
politicas econémicas: monetaria, fiscal ou cambial, e mudangas econdmicas nacionais
ou internacionais. As oscilagdes de precos podem fazer com que determinados ativos
sejam avaliados por valores diferentes aos de emissado e/ou contabilizacdo, podendo
acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

Risco de concentracao: A politica de investimentos do Fundo admite (i) a aquisicao e/ou
manutengao na carteira do Fundo de concentragao em titulos publicos e privados; (ii) a
aquisicao e/ou manutencio na carteira do Fundo de direitos de crédito de apenas uma
cedente e/ou apenas um devedor. O risco associado as aplicagbes do Fundo é
diretamente proporcional a concentragdo das aplicacoes.

Risco de descasamento: Os direitos creditérios componentes da carteira do Fundo sao
contratados a taxas pré-fixadas. A incorporagao dos resultados auferidos pelo Fundo
para as cotas seniores e cotas subordinadas mezaninos, se houver, tem determinado
alvo de rentabilidade de taxa de juros. Neste caso, se, de maneira excepcional, a taxa
de juros se elevar substancialmente, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para
assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as cotas.

Risco da liquidez da cota no mercado secundario ou de inexisténcia de mercado
secundario: O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate
das cotas seniores, em situacdes de normalidade, s6 podera ser feito ao término do
prazo de duracio de cada série, razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo
tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas cotas, ele tera que aliena-las no
mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil,
nao apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagéo dessas cotas
e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao
investidor. No caso de distribuicdo de cotas com esforgos restritos, ou distribuidas em
lote Unico e indivisivel ou, ainda, subscritas por um Unico cotista ou a grupo vinculado
por interesse unico e indissociavel, € vedada a negociacdo das cotas em mercado
secundario.

Risco de descontinuidade, por ndo originacdo de recebiveis ou liguidacdo antecipada
do Fundo: A existéncia do Fundo no tempo dependera da manutengao do fluxo de
cessao de direitos de crédito. Conforme previsto no regulamento, podera haver a
liquidagdo antecipada do Fundo em situagbes pré-determinadas. Se uma dessas
situagdes se verificar, os cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido
e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados no Fundo com
a mesma remuneracgéo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida, entretanto, pelo
Fundo, pela administradora, pela gestora, pela consultora especializada, pelo
custodiante ou pelas cedentes dos direitos de crédito qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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Risco de liguidacdo das cotas do Fundo em direitos creditérios: Na ocorréncia de uma
das hipéteses de liquidagao do Fundo, ha previsdo no regulamento de que as cotas
seniores poderao ser pagas com direitos de crédito. Nessa hipotese, os cotistas poderao
encontrar dificuldades para vender os direitos creditérios recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos direitos creditorios elegiveis.

Risco tributario: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criagdo de
tributos, nova interpretacido ou ainda de interpretacdo diferente que venha a se
consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o Fundo a novos
recolhimentos, ainda que relativos a operagdes ja efetuadas.

Risco de guarda da documentacédo relativa aos direitos creditérios: O custodiante sera
responsavel pela guarda dos respectivos documentos comprobatérios dos direitos de
crédito cedidos ao Fundo, podendo terceirizar a custdédia dos documentos
comprobatorios, sem afastar sua responsabilidade perante o Fundo e os cotistas pela
guarda dos referidos documentos. Embora o custodiante tenha o direito contratual de
acesso irrestrito aos referidos documentos comprobatérios, a guarda de tais
documentos por terceiros pode representar uma limitagao ao Fundo de verificar a devida
originagao e formalizagao dos direitos de crédito e de realizar a cobranga, judicial ou
extrajudicial, dos direitos de crédito vencidos e ndo pagos.

Riscos relacionados a consultora especializada: A consultora especializada tem papel
relevante entre os prestadores de servigos para o Fundo, pois da suporte e subsidios
na analise e selec¢do dos direitos creditérios e a sua validagdo, havendo o risco de haver
falhas ou falta de rigor na prestacdo desses servicos que poderiam causar prejuizos
para o Fundo e aos seus cotistas.

Risco pela auséncia do registro em cartério das cessdes de direitos creditérios ao
Fundo: Devido ao seu elevado custo, os termos de cessdo de direitos creditérios nao
serdo registrados em cartorio de registro de titulos e documentos. Por isso, na
eventualidade da cedente ter alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos ao
Fundo, a propriedade dos titulos cedidos em duplicidade e a eficacia de sua transmissao
poderao ser objeto de disputa.

Risco referente a verificacdo do lastro por amostragem: O custodiante realizara auditoria
periddica, por amostragem, nos direitos creditérios, de forma a verificar a regularidade
dos documentos e da cessdo realizada, conforme procedimentos de verificagao
definidos no regulamento. Considerando que essa auditoria sera realizada apés a
cessdo dos direitos creditorios para o Fundo, poderdo ser constatadas falhas na
formalizagédo da cessao e na documentagao, ainda que a documentagéao seja eletronica,
que possam acarretar prejuizos para o Fundo, como a falta de assinaturas certificadas
ou informagdes erradas relativas aos créditos cedidos.
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Risco decorrente dos critérios adotados pelos originadores e/ou cedentes ou pela
consultora especializada na analise dos créditos: E o risco decorrente de falhas, falta de
rigor ou liberalidade na concesséo de crédito pelos originadores e/ou cedentes aos
devedores/sacados, ja que é impossivel controlar ou impor regras para concessao
desses créditos em razdo do grande numero de originadores e de devedores/sacados
e o risco relativo aos critérios de analise de crédito utilizados pela consultora
especializada dos devedores e cedentes no momento da aquisicdo dos direitos
creditérios pelo Fundo.

Risco de os direitos creditérios serem alcancados por obrigacdes das cedentes: Ha o
risco de os direitos creditdrios serem alcangados por obrigagdes das cedentes caso as
cessbes tenham ocorrido em fraude a credores ou em fraude a execucgédo. Cabe a
consultora especializada responsavel pela analise e selecdo dos recebiveis minimizar
tais riscos nao indicando direitos creditérios de cedentes que estejam sendo acionados
judicialmente por dividas vencidas e nao pagas ou cujos nomes constem em bancos de
dados de devedores inadimplentes.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: O indicador de desempenho adotado pelo
Fundo para a rentabilidade de suas cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo,
nao constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do
Fundo, incluindo os direitos de crédito, ndo constituam patriménio suficiente para a
valorizagao das cotas, a rentabilidade dos cotistas sera inferior a meta indicada no
respectivo suplemento de emissdo de cotas. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditorios no
mercado, ou ao proprio Fundo, nao representam garantia de rentabilidade futura.

Patriménio liguido negativo: Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des
adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagao, sendo que, nao
ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o
cotista. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer
com que o Fundo apresente patrimonio liquido negativo, caso em que os cotistas
poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
que o Fundo satisfaga suas obrigagdes.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos: os ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliagdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcagao a mercado dos ativos financeiros (“mark-to-market’), poderao causar
variacbes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em
aumento ou redugédo do valor das cotas.
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Pré-pagamento e renegociacao dos direitos de crédito: O pré-pagamento ocorre quando
ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do direito de crédito, pelo devedor,
antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a
data de pagamento. A renegociacdo é a alteracdo de determinadas condi¢cbes do
pagamento do direito de crédito, sem que isso gere a novagao da divida, a exemplo da
alteragdo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas. O pré-
pagamento e a renegociacdo de um direito de crédito adquirido pelo Fundo podem
implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento de
sua aquisi¢cao, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do
periodo do seu pagamento, resultando na reduc¢ao dos rendimentos a serem distribuidos
aos cotistas.

Risco de execucdo de direitos de crédito emitidos em caracteres de computador: o
Fundo pode adquirir direitos creditérios formalizados através de caracteres emitidos em
computador, dentre eles a duplicata digital. Essa € uma modalidade de titulo cambiario
que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da
duplicata em papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina como da
jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a
duplicata possui regras proprias segundo a “lei uniforme de Genebra” que limitariam a
possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para
promover agao de execucgao da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o
instrumento do protesto por indicacido, nesse sentido sera necessario provar a liquidez
da divida representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez
que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, séo feitos
por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar
a execucao judicial dos direitos de crédito representados por duplicatas digitais.

Risco de nao performance dos direitos de crédito (a performar). O Fundo podera ter
concentracao do seu patriménio liquido em direitos creditérios oriundos de operagdes
de compra e venda de produtos ou de prestacéo de servigos para entrega ou prestacao
futura, bem como lastreados em titulos ou certificados representativos desses contratos,
tal como definidos no artigo 40, §8°, da instrugdo CVM 356, sem contar com garantia de
instituicao financeira ou de sociedade seguradora. Para que referido direito de crédito
exista e seja exigivel, € imprescindivel que o originador e/ou a cedente cumpra, em
primeiro lugar, com suas respectivas obrigacées consignadas na relagido juridica
existente com seus clientes. Assim sendo, quaisquer fatores que possam prejudicar as
atividades do originador e/ou da cedente podem acarretar o risco de que a relagaéo
juridica que origina os direitos creditérios (a performar) ndo se perfaga o que podera
afetar negativamente a rentabilidade das cotas e consequentemente prejuizos ao
Fundo.
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b)

Risco relacionados a aquisicdo de créditos performados de originadores em
recuperacao extrajudicial ou judicial: Os direitos creditérios adquiridos de originadores
em recuperacéo extrajudicial ou judicial, conforme politica de investimento estabelecida
no regulamento, poderdo ser alcancados por decisdo judicial determinando a
arrecadacao dos créditos a massa falida, em decorréncia de faléncia, ou até mesmo
pela anulacdo da cessdo, 0 que podera impactar negativamente nos resultados do
Fundo.

Demais riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolugdes, mudangas nas
regras aplicaveis aos ativos financeiros, integrantes da carteira, alteracdo na politica
econdmica, decisdes judiciais etc.

Controles relacionados aos riscos

N&o obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza,
sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e seus cotistas.

O controle do risco de mercado € baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de
modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a analises qualitativas e
quantitativas, que considerem fatores como cenarios de estresse, avaliagdo da equipe
de gestao, processo de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de
risco, bem como por meio de constante monitoramento. Esses parametros podem ser
alterados de acordo com mudancgas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliagdo do risco de crédito é efetuada pela administradora, através o monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizacdo e
vencimento das operagdes, quando aplicavel.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia,
verificando um percentual minimo de ativos, em relagao ao patriménio liquido do Fundo,
com liquidez compativel com o prazo previsto para conversao em quantidade de cotas
e pagamento dos resgates solicitados.
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7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
O Fundo nao podera realizar operagdes em mercado de derivativos.

No periodo de 09 de novembro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de
outubro de 2023, o Fundo nao realizou operagdes com instrumentos financeiros derivativos.

8. CARACTERISTICAS E VALORIZAGAO DAS COTAS

Caracteristicas

As cotas do Fundo sao transferiveis e escriturais, mantidas em conta de depdsito em nome
dos seus titulares, e sdo de classe sénior ou classe subordinada.

As Cotas Seniores terdo uma unica classe (ndo se admitindo subclasses). As Cotas
Subordinadas poderéao ser divididas, para efeito de amortizagédo e resgate, em (a) multiplas
classes de Cotas Subordinadas Mezaninos e (b) 1 (uma) classe de Cotas Subordinadas
Juniores.

As Cotas Seniores poderao ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
amortizacao, resgate e remuneracéo.

Cada série de Cotas tera as mesmas caracteristicas e conferira a seus titulares iguais
direitos e obrigacdes.

As cotas seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacoes
comuns:

a) prioridade de amortizagao e/ou resgate em relagao as cotas subordinadas, observado
o disposto no regulamento;

b) valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicho de seu valor de
integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no
regulamento; e

c) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacido nas assembleias
gerais, sendo que a cada cota sénior correspondera 1 (um) voto.
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A Administradora podera realizar nova distribuicdo de Cotas Seniores, em numero
indeterminado, mediante aprovagao da maioria absoluta das Cotas Subordinadas Juniores.

O Fundo podera emitir Cotas Subordinadas, a serem colocadas em uma ou mais
distribuicbes e subclasses distintas, podendo ser mantido um numero indeterminado de
Cotas Subordinadas.

As Cotas Subordinadas Mezaninos, se houver, sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas
Juniores.

As cotas subordinadas mezaninos terdo as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacoes:

a) subordinam-se as cotas seniores para efeito de amortizagéo e resgate, observado o
disposto no regulamento;

b) prioridade de amortizacao e/ou resgate em relagdo as cotas subordinadas juniores,
observado o disposto no regulamento;

c) admitem o resgate em direitos de crédito;

d) valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no
regulamento; e

e) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas assembleias
gerais, sendo que a cada cota subordinada mezanino correspondera 1 (um) voto.

As cotas subordinadas juniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacoes:

a) subordinam-se as cotas seniores e as cotas subordinadas Mezaninos para efeito de
amortizacao e resgate observado o disposto no regulamento;

b) somente poderao ser resgatadas apds o resgate integral das cotas seniores e das cotas
subordinadas mezaninos, admitindo-se o resgate em direitos de crédito;

c) valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no
regulamento; e

d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas assembleias
gerais, sendo que a cada cota subordinada junior correspondera 1 (um) voto.

As Cotas Subordinadas das Classes Mezaninos ou Juniores poderéo ser objeto de oferta

publica de distribuicdo, registrada ou dispensada de registro na CVM, nos termos da
Instrucao CVM 400 ou da Instrugdo CVM 476, conforme aplicavel.
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Toda nova emissado de Cotas Subordinadas de qualquer Classe dependera da aprovacao
da maioria absoluta dos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Juniores ja emitidas,
pressupondo-se a existéncia de tal aprovagéo caso as novas Cotas sejam adquiridas pelos
Cotistas que detinham a maioria das Cotas de tal classe.

Valorizacdo da Cotas

A partir da Data de Emissao de cada série de Cotas Seniores, seu respectivo valor unitario
sera calculado todo dia util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizagao,
amortizagdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o
Patrimdnio Liquido dividido pelo numero de Cotas Seniores; ou (ii) o valor unitario da Cota
Sénior no dia util imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo com base
na meta de rentabilidade prioritaria estabelecida para a série no respectivo Suplemento de
Emissao de Cotas.

A partir da data da primeira Emisséao de cada Classe de Cotas Subordinadas Mezaninos,
seu respectivo valor unitario sera calculado todo dia util, para efeito de determinagao de seu
valor de integralizagdo, amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos
seguintes valores: (i) o Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas
Mezaninos da respectiva Classe, deduzido o valor total correspondente as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas Mezaninos a ela prioritaria; ou (ii) o valor unitario da respectiva
Classe de Cota Mezanino no dia util imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no
periodo com base na meta de rentabilidade estabelecida para a especifica Classe de Cota
Subordinada Mezanino.

A partir da data da primeira Emissdo de Cotas Subordinadas Juniores, seu valor unitario
sera calculado todo dia util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizacao,
amortizacao ou resgate, devendo corresponder a divisdo do valor total acumulado definido
no paragrafo unico do artigo anterior pela quantidade de Cotas Subordinadas Juniores.

9. EMISSOES, AMORTIZAGOES E RESGATES DE COTAS
A integralizacdo, a amortizagao e o resgate de Cotas do Fundo podem ser efetuados por
TED, DOC, débito e crédito em conta corrente ou outro mecanismo de transferéncia de

recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil —- BACEN.

Em se tratando de Cotas Subordinadas, a integralizagdo, a amortizagao e o resgate podem
ser efetuados em Direitos Creditorios.

Para as Cotas Seniores, ndo é admissivel a integralizagdao ou amortizagdo em Direitos

Creditorios, mas o resgate pode ser feito em Direitos Creditérios na hipotese de liquidagao
antecipada do Fundo.
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a)

b)

Emissodes e integralizagoes de cotas

O Fundo podera emitir uma ou mais séries de Cotas Seniores e/ou de Cotas
Subordinadas Mezaninos, observado que:

a) nenhum Evento de Liquidagao tenha ocorrido ou algum Evento de Avaliagao esteja
em andamento;

b) o respectivo Suplemento de Emissdo de Cotas seja devidamente preenchido e
haver o registro da oferta ou sua dispensa por parte da CVM; e

c) a Administradora devera obter manifestagdo favoravel a emissao de novas Cotas
Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezaninos dos Cotistas detentores da maioria
absoluta das Cotas Subordinadas Juniores, os quais deverdo se manifestar por
escrito em até 10 (dez dias Uteis) a partir da solicitagao da Administradora.

Na emissao de Cotas do Fundo de qualquer Classe, deve ser utilizado o valor da Cota
em vigor no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a Administradora (valor da cota no fechamento de D+0), em sua sede ou
dependéncias, por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, servindo o comprovante de depdsito como recibo de quitacao.

Cada emissao de séries de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezaninos pelo
Fundo devera ser, necessariamente, precedida do preenchimento do Suplemento de
Emissdo de Cotas da respectiva série ou classe, na forma do Anexo Il a este
Regulamento, o qual devera conter, no minimo, as seguintes informagdes: quantidade
de Cotas, Data de Emissao, Amortizagdo Programada (se for o caso), Data de Resgate,
Rentabilidade Alvo e Forma de Colocagao da respectiva série ou classe de Cotas.

No periodo de 09 de novembro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) houve
emissdo de 18.095,823857 cota no montante de R$ 15.000.

Amortizacoes e resgates de cotas

O Fundo podera realizar amortizagdes programadas de qualquer série de cotas seniores
a ser emitida ou das classes de cotas subordinadas mezaninos de acordo com as
condicbes estabelecidas no respectivo suplemento de emisséo de cada série ou classe
de cotas.

As cotas subordinadas poderao ser amortizadas e resgatadas em direitos creditérios.

As cotas seniores ndo poderdo ser amortizadas em direitos creditérios.
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E possivel o resgate de cotas seniores em direitos creditérios exclusivamente na
hipétese de liquidacao antecipada do Fundo em razao da ocorréncia de qualquer evento
de liquidagao.

As Cotas Subordinadas Juniores somente poderao ser amortizadas ou resgatadas apos
a amortizagao ou o resgate total das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezaninos,
excetuada a hipétese prevista no Regulamento.

A amortizagao e/ou resgate das Cotas do Fundo podera ocorrer antes do prazo previsto
nas seguintes hipoteses:

e impossibilidade de o Fundo adquirir direitos creditérios admitidos por sua politica de
investimento;

e 0 patrimdnio liquido do Fundo se tornar igual & soma do valor de todas as cotas
seniores;

e em se tratando de cotas subordinadas juniores, quando ocorrer a hipotese prevista
no regulamento; e/ou

e Assembleia deliberando pela amortizagdo e/ou resgate antecipado de cotas de
determinada série ou classe, mediante aprovacao apenas dos titulares da maioria
das cotas subordinadas juniores em conjunto com a maioria das cotas da classe ou
série afetada.

Independente das amortizagdes previstas no regulamento, na hipétese de o montante
total de cotas subordinadas juniores superar o percentual minimo do patriménio liquido
do fundo, superando o indice de subordinagdo minimo, estas poderdo ser amortizadas
de acordo com os critérios e procedimentos estipulados no regulamento.

No periodo de 09 de novembro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31
de outubro de 2023, ndo houve amortizagdes e/ou resgates de cotas.

Negociagao das cotas

As cotas seniores do Fundo cuja oferta tenha sido registrada na CVM e, ndo havendo
nenhum impedimento legal, poderdo ser registradas para negociagcdo em Bolsa de
Valores ou Sistema de Balcdo Organizado, a critério da administradora, cabendo aos
intermediarios assegurar que a aquisicao de cotas somente seja feita por investidores
profissionais. O mesmo devera ser feito em relagéo as cotas subordinadas que tenham
sido objeto de oferta publica.
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As cotas do Fundo somente poderao ser transferidas ou alienadas fora do ambito de
bolsas de valores e mercado de balcdo organizado em caso de negociagéo privada e
desde que os eventuais compradores atestem a Administradora do Fundo sua condi¢ao
de investidores profissionais; ou, entdo, nas hipéteses de transmissao decorrente de lei
ou de decisao judicial.

Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de balcao
organizado, o alienante devera apresentar o documento de arrecadacao de receitas
federais que comprove o pagamento do imposto de renda sobre o ganho de capital
incidente na alienagao ou declaracéo sobre a inexisténcia de imposto devido.

10. EVOLUGAO DO VALOR DA COTA E RENTABILIDADE

A evolucao do valor das cotas do Fundo e sua rentabilidade, e o patiménio liquido médio
foram as seguintes:

Patriménio
liquido Valor da
Cota Subordinada médio cota — R$ Rentabilidade (%)
De 09/11/2022 (*) a 31/10/2023 8.012 902,17584889 (9,78%)

(*) data de inicio da classe de cotas.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

11. SERVICOS CONTRATADOS PELO FUNDO

a) Prestadores de servigos ao Fundo

Administracao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Ouro Preto Gestao de Recursos S.A.

Agente de cobranga: Ouro Preto Capital Consultoria Ltda.

Consultoria: Ouro Preto Capital Consultoria Ltda.

Custddia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituragao de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Distribuicao das cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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b) Custédia dos titulos e valores mobiliarios

Os titulos publicos se encontram custodiados no Sistema Especial de Liquidacao e
Custddia (SELIC).

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle € mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

Custoddia dos direitos creditorios

O custodiante mantém a guarda da documentacao relativa aos direitos creditérios,
recebe e verifica a documentagao que evidencia o lastro dos direitos creditérios.

12. ENCARGOS DO FUNDO

a)

Taxa de administragao e gestao

A Administradora recebera uma Taxa de Administracdao (TA) incidente sobre o
Patriménio Liquido do Fundo. Essa Taxa de Administracdo remunerara os servigos de
administracado, custodia controladoria, escrituracdo, gestdo da carteira e analise e
selecao de Direitos Creditdrios para integrarem a carteira do Fundo.

O Fundo pagara a taxa de administragdo equivalente a somatoéria dos seguintes
montantes calculados individualmente:

a) pelos servicos de administragdo, custédia, controladoria e escrituragdo, o
equivalente a 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano) incidente sobre o
Patrimonio Liquido do Fundo, assegurado o pagamento minimo mensal de R$ 14
(quatorze mil reais), corrigido anualmente pela variagao positiva do IGP-M,;

b) pelos servigos de gestdo da carteira, o equivalente a 0,80% a.a. (oitenta centésimos
por cento ao ano) incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo, assegurado o
pagamento minimo mensal de R$ 7 (sete mil reais), sendo concedido um desconto
de 50% (cinquenta por cento) no primeiro més, 40% (quarenta por cento) no
segundo més e 30% (trinta por cento no terceiro més) corrigido anualmente pela
variagao positiva do IGP-M; e

c) pelos servigos de consultoria especializada, a remuneragdo mensal de R$ 9,500
(nove mil e quinhentos reais), sendo concedido um desconto de 50% (cinquenta por
cento) no primeiro més, 40% (quarenta por cento) no segundo més e 30% (trinta
por cento no terceiro més, corrigido anualmente pela variagéo positiva do IGP-M.
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13.

14.

15.

A taxa de administragdo sera paga mensalmente até o 5° dia util do més subsequente
ao vencido.

O Fundo nao possui taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.

No periodo de 09 de novembro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31de
outubro de 2023 as despesas foram:

Periodo de
09/11/2022 a
Despesas 31/10/2023
Taxa de administracao (143)
Taxa de gestéo (130)
Taxa de consultoria (91)
Taxa de custddia (8)

CLASSIFICAGAO POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

As cotas emitidas pelo Fundo sdo destinadas a um unico cotista, ou grupo de cotistas
vinculados por interesse unico e indissociavel, portanto esta dispensada a obtencao de
avaliagao de riscos por agéncia de rating, conforme faculta o artigo 23-A da Instru¢ao CVM
n°® 356/01.

OUTROS SERVIGOS E POLITICA DE INDEPENDENCIA DO AUDITOR

A administradora ndo contratou servicos dos auditores independentes relacionados ao
Fundo, além dos servigos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

DEMANDAS JUDICIAIS
Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel e/ou

possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a administragao
do Fundo.
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16. LEGISLAGAO TRIBUTARIA

a)

b)

Imposto de renda

De acordo com o artigo 1° da Lei n° 11.033/04, e demais normativos, os rendimentos
auferidos pelos cotistas de fundos de investimento em renda fixa sao tributados pelo
Imposto de Renda na Fonte com base em aliquotas decrescentes, em funcao do prazo
de aplicagao dos recursos pelos cotistas, conforme segue:

22,5% em aplicacbes com prazo até 180 dias;

20% em aplicagdes com prazo de 181 dias até 360 dias;
17,5% em aplicagbes com prazo de 361 dias até 720 dias;
15% em aplicagdes com prazo acima de 720 dias.

Na apuragao do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos
de investimento poderao ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou
incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a
mesma classificagao tributaria e administrado pela mesma pessoa juridica em que os
cotistas possuam investimentos.

Imposto sobre operagdes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos cobranga de
IOF. A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates das cotas realizados
pelos cotistas, limitado ao rendimento da operacao, e decrescente em funcio do prazo
até a aliquota zero (ap6s 30 dias da data da aplicagao).

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem retencao do Imposto de Renda na fonte e/ou IOF.

17. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, a gestor e a consultoria
especializada, ou as partes a eles relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo
descritos na nota explicativa n°® 12, o Fundo possui a seguinte transacdo com partes
relacionadas:

a)

Fundo investido
O Fundo possui aplicagdes no ID RF Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de

Fundos de Investimento (CNPJ: 50.269.714/0001-78), o qual é administrado pela 1D
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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18. DELIBERAGOES EM ASSEMBLEIA
Em 18 de abril de 2023, por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, houve
deliberagcdo e aprovagao da oferta da 22 emissao de cotas subordinadas juniores, no
montante de R$ 3.000.
Em 21 de agosto de 2023, por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, houve

deliberagcdo e aprovagao da oferta da 32 emissao de cotas subordinadas juniores, no
montante de R$ 10.200.

19. EVENTOS SUBSEQUENTES
Apds a data-base em 31 de outubro de 2023 ndo houve eventos subsequentes que

requeressem divulgagéao.

20. DIRETOR E CONTADOR

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ — 124459/0

* %k %

34



