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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos

Administradores e Cotistas do

GALGA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Sado Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstra¢des contdbeis do GALGA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, que compreendem a demonstragdo da posicio
financeira em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstracdes do resultado do
exercicio, das mutagées do patrimonio liquido e dos fluxos de caixas para o exercicio findo na
mesma data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira do GALGA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA em 31 de
dezembro de 2025, o desempenho de suas operagdes, as mutagdes do patrimonio liquido e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as prdaticas
contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios.

Base para opiniao
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a
seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”.
Somos independentes em relacdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstra¢des contabeis individuais como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstra¢des contabeis individuais e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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a) Andlise dos direitos creditérios do Fundo
Em 31 de dezembro de 2025, o Fundo GALGA FIDC possuia 70,65% do seu patrimonio
liquido representado por aplicacdes em direitos creditdrios. Devido ao fato desse ativo ser
um dos principais elementos que influenciam o Patrimonio Liquido e o reconhecimento de
resultado do Fundo GALGA FIDC, no contexto das demonstracdes financeiras como um
todo, esse assunto foi considerado como significativo para nossa auditoria.

b) Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Com o objetivo de avaliar a adequacdo da propriedade e custédia dos investimentos, nosso
escopo resumido de auditoria foi o seguinte:

= Obten¢do da composicao dos investimentos (carteira) e confronto com os seus
respectivos registros contabeis;

» |Inspecado fisica por amostragem dos documentos que comprovem os lastros dos ativos
investidos pelo Fundo;

= Anadlise da carteira e estoque de direitos creditérios, contemplando a provisdao para
perdas de créditos, valor presente dos direitos creditérios, etc.;

= Analise dos relatérios dos lastros dos direitos creditérios;

= Analise da avaliacdo adotada para os investimentos em 31/12/2025; e

= Avaliacdo das divulgacbes efetuadas nas notas explicativas as Demonstracdes
Contabeis do Fundo.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos
gue os processos adotados pela Administradora sdao apropriados com relagdo ao lastro dos
investimentos realizados, no contexto das demonstracdes financeiras do Fundo tomadas
como um todo.

Outros assuntos

Demonstragoes financeiras comparativas

As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, apresentadas
para fins comparativos, foram por nds auditadas, sendo que emitimos em 27 de marco de
2025 relatorio de auditoria sem modificacGes.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes contdbeis e o relatério do auditor
A administracdo do Fundo é responsavel por essas outras informaces que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstra¢des contabeis ndo abrange o Relatdrio da Administracdo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragcdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma
relevante, inconsistente com as demonstracdes contdbeis ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base
no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no relatério da administracao
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da Administracdao do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdao das demonstracdes
contdbeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimentos em direitos creditdrios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a administracdo é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas pela legislacdo da CVM, pela avaliacdo da capacidade do Fundo
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdao das demonstragdes
contabeis individuais, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Os responsaveis pela governanc¢a do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elabora¢do das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contadbeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que uma auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes
relevantes existentes.

As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as
decisdes econdbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo
de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que
a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao
ou representac0des falsas intencionais.

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da
Administradora do Fundo.

= Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracdo do Fundo.
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= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contdbil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza significativa em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes contabeis ou
incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatdrio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se
manterem em continuidade operacional.

= Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgagGes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governancga declaracdao de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicdveis de independéncia e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicdvel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes contabeis individuais do exercicio corrente e que, dessa maneira constituem
os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatdério de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente
raras, determinarmos que o assunto ndo devesse ser comunicado em nosso relatdrio porque
as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

Maringa — PR, 17 de marco de 2026.
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GALGA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 48.513.136/0001-21
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragio da posigao financeira
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Walores expressos em milhares de reais)

% sobre o % sobre o
patriménio patriménio
Ativo 31/12/2025 liquido 31/12/2024 liquido
Caixas e equivalentes de caixa (Nota 4) - - 30 0,25
Disponibilidades - - 30 0,25
Titulos e valores mobiliarios (Nota 5) 4.529 30,45 1.877 15,36
Cotas de fundos de investimento 4.529 30,45 1.877 15,36
ID RF Longo Prazo FIC Fl 4529 30,45 1.877 15,36
Direitos creditérios (Nota 6) 10.508 70,65 10.510 86,00
Com aquisic&o substancial dos riscos e beneficios (Nota 6.b) 10.811 72,69 10.808 88,44
(-) Proviséo para perdas por reducdo no valor de recuperacao (Nota 6.e) (303) (2,04) (298) (2,44)
Valores a receber 1.555 10,46 - -
Imoveis (Nota 6.f) 1.018 6,85 - -
Direitos creditarios a liquidar (Nota 6.g) 535 3,60 - -
Despesas antecipadas 2 0,01 - -
Total do ativo 16.592 111,56 12.417 101,61
Passivo
Valores a pagar 1.720 11,56 196 1,61
Qutros valores a pagar (Nota 6.1) 1.700 11,43 - -
Taxa de custodia 10 0,07 10 0,08
Taxa de administrac&o 5 0,03 5 0,04
Taxa de gestéo 5 0,03 7 0,07
Direitos creditarios a identificar (Mota 6.h) - - 174 1,42
Total do passivo 1.720 11,56 196 1,61
Patriménio liquido 14.872 100,00 12.221 100,00
Total do passivo e do patriménio liquido 16.592 111,56 12.417 101,61

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



GALGA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 48.513.136/0001-21
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demenstragio do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Walores expressos em milhares de reais)

Composigdo do resultado dos exercicios 31/12/2025 31/12/2024
Direitos creditorios (Nota 8) 2.381 1.177
Rendas com direitos creditarios (Mota 6.c) 2.386 349
Reversdo/provisdo para perdas (Mota 6.e) (9) 828
Titulos e valores mobiliarios 442 48
Cotas de fundos de investimento (Nota 5) 442 48
Reconhecimento de ganhos 442 48
Imdveis 652 -
Receita com aluguel (Mota 6.f) 828 -
Despesas com manutengdo e conservacao (176) -
Despesas (824) (87)
Demandas judiciais (531) -
Auditoria e taxa de custodia (Nota 12) (136) (200
Taxa de gestdo (Nota 12) (57) (7}
Taxa de administracado (Nota 12) (54) (10)
Despesas do sistema financeiro (13) -
Taxa de fiscalizagdo CVM (7) -
Despesas cartorarias (2) (49)
Outras despesas (24) (1)

Resultado dos exercicios pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido 2.651 1.138

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



GALGA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 48.513.136/0001-21
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragio das mutagdes no patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

[Valores exprezzos em mihares de reaiz, exceto o valor unitdrio das cotas)

31/12/2025 31/12/2024

Patriménio liquido no inicio dos exercicios 12.221 11.083
Representado por 6.884, 710280 cotas a R$ 1.775,124414 cada 12221 -
Representado por 6.884,710280 cotas a R$ 1.609,734555 cada - 11.083

Resultado dos exercicios pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido 2.651 1.138

Variagio decorrente da movimentagdo de cotas - -

Patrimonio liquido no final dos exercicios 14.872 12.221
Representado por 6.884,710280 cotas a R$ 2.160,199627 cada 14.872 -
Representado por 6.884, 710280 cotas a R$ 1.775,124414 cada - 12221

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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GALGA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 48.513.136/0001-21

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragao dos fluxos de caixa - Método direto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(W alores exprezsos em milhares de reais)

31/12/2025 31/12/2024
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Compra de direitos creditorios (3.378) (3.396)
Recebimentos de direitos creditérios e juros 5732 2609
Aplicagdo em cotas de fundos de investimento (5.155) (2.562)
Resgate em cotas de fundos de investimento 2.945 3.462
Pagamento de taxa de administrag&o (54) (9)
Pagamento de taxa de custodia (120) (20)
Pagamento de taxa de gestéo (59) (4)
Demais pagamentos/recebimentos 57 (50)
Caixa liquido das atividades operacionais (30) 30
Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa (30) 30
Caixa e equivalentes de caixa no inicio dos exercicios 30 -
Caixa e equivalentes de caixa no final dos exercicios - 30
Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa (30) 30
Recenciliagdo do lucro liquide com o caixa liquidos das atividades operacionais
Resultado dos exercicios 2.651 1.138
Resultado com direitos creditorios (2.386) (349)
Provisao para perdas por redugao no valor de recuperacao 5 (828)
Resultado com cotas de fundos de investimentos (442) (48)
Resultado com imaveis (652) -
Redugdo (aumento) de outros ativos 798 113
(Reduc&o) aumento de outros passivos (4) 4
Caixa liquido das atividades operacionais (30) 30

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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GALGA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 48.513.136/0001-21
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas da administracdo as demonstra¢des financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

O Galga Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade
Limitada (“Fundo”), foi constituido em 14 de outubro de 2022 sob a forma de
condominio de natureza especial fechado, com prazo de duracéo de 20 anos, contados
a partir de 8 de abril de 2024, e iniciou suas atividades em 18 de novembro de 2022.

O Fundo, conforme atual disposicédo e vigéncia da Resolugdo CVM n° 175, €
considerado como um Fundo de Classe Unica (“Classe”).

O objetivo do Fundo € proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio
da aplicacdo dos recursos aportados no Fundo, preponderantemente, em direitos
creditorios e, de forma secundéria, em ativos financeiros, observada a politica de
investimento, os limites e as regras de composi¢cao descritas no regulamento.

O Fundo é destinado a investidores exclusivamente profissionais, definidos como tal
pela Resolu¢cdo CVM n° 30/2021.

A administragdo do Fundo, em conformidade com a Resolugdo n° 5.111 do Conselho
Monetario Nacional e da Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 classificou o Fundo
como uma "Entidade de Investimento”. Essa classificag&o foi estabelecida com base no
cumprimento simultaneo das seguintes condicdes:

a) Captam recursos de um ou mais investidores para investir em um ou mais ativos;

b) E gerido, discricionariamente, por agente habilitado e autorizado para o exercicio
dessa atividade, conforme exigido pela legislacéo; e

c) Define em seu regulamento e nos demais documentos constitutivos, quando
houver, estratégias a serem utilizadas para geracdo de retorno ao investidor,
consistindo em uma ou mais das seguintes estratégias:

¢ Investimento e desinvestimento dos ativos que compdem a carteira do Fundo,
observada a estratégia, as condi¢cdes de mercado e, quando aplicavel, o prazo
nela estabelecido, de forma a maximizar o retorno para os cotistas;

e Investimento e manutengéo, no todo ou em parte, dos ativos que compdem a
carteira do Fundo de acordo com sua politica de investimentos até a liquidacéo de
tais ativos, por meio de seu pagamento ou de qualquer forma de negociacao de
tais ativos ou até a liquidacdo do Fundo, objetivando retorno na forma de
apreciacao do capital, renda ou ambos; e

¢ Investimento e manutencdo dos ativos que compdem a carteira do Fundo, sem
prazo definido para liquidacdo ou desinvestimento, buscando a apreciacdo do
capital investido e a realizacéo de retorno por meio de resgate ou de amortizacdo
de cotas ou de mecanismos que assegurem a negociacéo de cotas no mercado
secundario.

O Fundo esta sujeito a um conjunto de riscos, incluindo flutuagbes de mercado, riscos
de liquidez, concentracdo de ativos e inadimpléncia de devedores, que devem ser
cuidadosamente considerados pelos investidores antes de realizarem qualquer
investimento.
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GALGA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 48.513.136/0001-21
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas da administracdo as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b)

c)

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do administrador, da
gestora ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).
O Fundo adota para seus cotistas o regime de responsabilidade limitada ao valor das
cotas subscritas, nos termos do artigo 18 da Resolugdo CVM n° 175/22.

Apresentacao e elaboragdo das demonstragdes financeiras

As demonstrages financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contébeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios,
regulamentados pela Instru¢cdo n°® 489/11 e Resolugdo n° 175/22, ambas da Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboragdo dessas demonstragcdes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da
efetiva liquidagcdo desses instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir
a ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparagéo e apresentacao
das demonstragdes financeiras.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pela administragdo do Fundo em 17 de
margo de 2026 que autorizou sua divulgacao.

Descricao das principais praticas contabeis

Apropriacdo de receitas e despesas

As receitas e despesas séo reconhecidas pelo regime de competéncia.
Caixa e equivalente de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depdsitos
bancérios a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos
seguintes critérios: (i) ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo e ndo para investimento ou outros propositos; (ii) ter conversibilidade
imediata em montante conhecido de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de
mudanca de valor; e (iv) ter vencimento de curto prazo, trés meses ou menos.

Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificagéo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de
suas caracteristicas e do propdésito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros
foram adquiridos pelo Fundo. Todos os instrumentos financeiros s&o reconhecidos
inicialmente pelo custo de aquisicdo acrescidos do custo de transag&do, quando na
categoria de custo amortizado, e ap0s reconhecimento pela curva ou valor justo,
dependendo de sua classificacdo contabil.
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d) Classificacdo dos ativos financeiros para fins de mensuracéao
(i) Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos na data de
negociacao.

(i) Classificacdo dos ativos financeiros para fins de mensuracéao

Os ativos financeiros sdo incluidos, para fins de mensuracdo, em uma das seguintes
categorias:

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: essa categoria inclui
os ativos financeiros adquiridos com o propdsito de geracgdo de resultado no curto prazo
decorrente de sua negociagao. Esta categoria esta composta pelas cotas de fundos de
investimento.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado: esses ativos sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdo diretamente
atribuiveis. Apds o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo mensurados
utilizando o método da taxa efetiva de juros, apurada no inicio da operacao. Esses ativos
estdo sujeitos a provisdes para perdas sempre que houver evidéncia de reducdo do seu
valor recuperavel. Esta categoria estd composta pelos direitos creditérios.

e) Titulos e valores mobiliarios

O Fundo classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria “mensurados ao valor
justo por meio do resultado”.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento s&o registradas ao custo de aquisicéo, ajustado
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos
fundos de investidos, sendo a melhor estimativa da administracdo de valor justo
desses ativos. A valorizacdo e/ou a desvalorizacdo das cotas de fundos de
investimento estdo apresentadas no resultado na rubrica em “Reconhecimento de
ganhos”.

f) Direitos creditérios
O Fundo classifica os seus direitos creditérios como:

(i) A vencer - os direitos creditérios vincendos sdo mensurados pelo critério de custo
amortizado, através do seu valor de aquisi¢ao, e acrescidos de juros calculados com
base na taxa definida em contrato com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos
contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é calculada com
base no valor de aquisi¢éo, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos
creditérios.
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9)

(ii) Vencidos - Os direitos creditérios quando vencidos encontram-se registrados pelos
valores atualizados até a data dos respectivos vencimentos.

Os direitos creditorios séo classificados nos seguintes grupos:

(i) Operacbes com aquisi¢céo substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio objeto da operacdo, ensejando na baixa do direito creditério no registro
contébil do cedente;

(if) Operacdo sem aquisi¢cdo substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo
nao adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio objeto da operacao, ndo ensejando na baixa do direito creditorio no registro
contabil do cedente.

Essa classificacéo é de responsabilidade da administradora que devera ser estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposi¢cdo do Fundo a
variacado no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditorios objeto da operacao.
Proviséo para perdas por reducédo no valor de recuperacao

A provisao para perdas por reducdo no valor de recuperacao € registrada sempre que
houver evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos da Classe, a provisao é
mensurada em valor equivalente as perdas de crédito esperadas, avaliada de forma
individual ou coletiva.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo
o fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideracdo a natureza da
transacdo e as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

A reversdo da provisao por perdas anteriormente constituida deve ser feita desde que
haja uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Caixa e equivalentes de caixa

Em 31 de dezembro de 2025 o Fundo néo possui saldo em caixa equivalentes de caixa
(R$ 30 em 2024), e esta representado por depositos bancarios a vista.

Titulos e valores mobiliarios

Composicéo da carteira

31/12/2025
Valor de Faixa de
Descricdo Quantidade mercado vencimento
Cotas de fundos
Renda fixa 3.360 4.529

ID RF Longo Prazo FIC FI (a) 3.360 4529  Sem vencimento
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31/12/2024
Valor de Faixa de
Descricdo Quantidade mercado vencimento
Cotas de fundos
Renda fixa 1.588 1.877
ID RF Longo Prazo FIC FI (a) 1.588 1.877  Sem vencimento

a) O ID RF Fundo de Investimento Financeiro Renda Fixa Longo Prazo, CNPJ:

50.269.714/0001-78, administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., CNPJ da administradora; 16.695.922/0001-09, foi constituido sob a forma de
condominio de natureza especial aberto com prazo de duragdo indeterminado, iniciou
suas atividades em 01 de julho de 2023 e destina-se a investidores em geral. Seu
objetivo € proporcionar a valorizagcdo de suas cotas mediante aplicacdo de seus
recursos, de forma preponderante, em ativos de renda fixa, inclusive cotas de fundos
de investimento, com carteira de longo prazo, disponiveis no mercado. As
demonstracgdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de julho de 2025
foram devidamente auditadas, com emissdo do relatério do auditor independente em
23 de outubro de 2025, com opinido sem modificacéo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, o Fundo auferiu receitas com cotas de
fundos de investimento no montante de R$ 442 (R$ 48 em 2024), registrado na rubrica
“Reconhecimento de ganhos”.

Direitos creditérios
Caracteristicas dos direitos creditdrios

Os direitos creditérios adquiridos pelo Fundo sao aqueles de titularidade de cada
cedente, sem limitagdo, performados e/ou a performar, expressos em moeda corrente
nacional, que sejam originarios de operacgfes realizadas nos segmentos financeiro,
comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de
prestagdo de servigos, e 0s warrants, contratos mercantis de compra e venda de
produtos, mercadorias e/ou servigos para entrega ou prestacdo futura, titulos ou
certificados representativos desses contratos, bem como qualquer outro direito de
crédito admitido pela regulamentagéo em vigor.

O Fundo podera adquirir direitos creditorios:

0] estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo para o
Fundo;
(i) resultem de a¢des judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio ou tenham

sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

(iii) tenham sido originados por empresa em processo de recuperacao judicial ou
extrajudicial;

(iv) de existéncia futura e montante desconhecido;

(v) decorrentes de receitas publicas originérias ou derivadas da Unido, dos Estados,
do Distrito Federal e dos municipios, bem como de suas autarquias e fundacdes,

(vi) cuja constituicdo ou validade juridica da cesséo para o Fundo seja considerada
um fator preponderante de risco; e/ou
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(vii)

b)

0)

de natureza diversa, ndo enquadraveis no disposto no artigo 2°, incisos Xll e Xlll, da

Resolu¢cdo CVM 175.

Composicado da carteira por natureza de direito creditorio:

Em 31 de dezembro de 2025

Direitos creditorios Qtde Valor de custo Valor contabil

CCB (i) 1 1.666 1.667
Nota Promissoéria 4 4.247 4.247
Confisséo de divida 1 1.310 1.061
CRI 1 242 242
DC Green 1 1.450 144
Nota comercial 2 445 445
DC Diamantino Advogados 1 16 15
DC Marlene BN 1 592 592
BMG Foods Amambai Il 1 333 333
DC Don Carlos 1 100 2.065
Total 14 10.401 10.811
Em 31 de dezembro de 2024

Direitos creditorios Qtde  Valor de custo Valor contabil

CCB(i) 1 1.447 2.941
Nota Promissoéria 1 2.054 2.091
Confisséo de divida 1 1.310 1.181
Instrumento de MUtuos 1 205 12
CRI 1 199 208
DC Green 1 1.450 225
Nota comercial 3 2.302 2.307
DC Fazenda Luiza 1 809 809
DC Fazenda Lourenco 1 154 154
DC Fazenda Cristal Azul 1 782 782
DC Don Carlos 1 100 100
Total 13 10.812 10.810

Galga Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados pagara por esta
Cédula de Crédito Bancario (“CCB”) a credora Fiducia Sociedade de Crédito ao
Microempreendedor e a Empresa de Pequeno Porte Ltda, ou a sua ordem, na praca de
pagamento, em dinheiro, a quantia certa, liquida e exigivel de 12 parcelas de R$ 71,
acrescida dos encargos e tributos incidentes sobre a operacgdo, subtraidas eventuais
amortizagOes realizadas, apurado nos termos desta CCB e de acordo com (i) as
condic¢@es incluidas no quadro abaixo; (ii) os termos da CCB; (iii) a legislacao vigente; e
(iv) as clausulas e condicbes do contrato de negociacdo. No ato de endossante a
credora transferiu ao Fundo os respectivos Direitos de Crédito decorrentes da(s) CCB(s)
no valor de aquisicdo de 2.038 com liberacdo em 17 de abril de 2023, sendo devedor a
RIO GRANDE S/A, inscrita 0 CNPJ: 42.291.560/0001-92.

Para assegurar o cumprimento de todas as obrigacdes financeiras e néo financeiras

assumidas do CCB, houve aval da garantia do imovel com matricula 14.215 de uma
propriedade rural, denominada “fazenda barreirinho”, contendo benfeitorias e
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d)

acessorios, situada no lugar denominado “fazenda cedro”, do imoével geral patos, neste
distrito, municipio e comarca de Paulo de Faria, estado de S&o Paulo, com area
superficial de 363,0714 h4, no valor de 4.100.

Movimentacédo dos direitos creditérios

Direitos creditorios 31/12/2025 31/12/2024
Saldo inicial 10.808 9.728
Aquisicao de direitos creditérios 3.376 3.396
Liquidacdo de direitos creditorios (5.732) (2.609)
Baixa por execucdo de garantias (1.018) -
Rendas com direitos creditérios 2.386 349
Direitos creditérios a identificar 991 (56)
Saldo final 10.811 10.808

Critérios de elegibilidade e condi¢cGes de cesséo

O Fundo somente adquirira direitos creditérios que atendam, na data de aquisicao e
pagamento, aos seguintes critérios de elegibilidade:

(i)
(ii)

(iif)

(iv)

sejam enquadrados na politica de investimento do Fundo;

sejam provenientes de operacbes regulares e licitas, nos termos da
regulamentacao aplicavel;

nao contenha qualquer devedor principal e/ou coobrigado e/ou garantidor listado
em lista restritivas de prevencao ao terrorismo e a proliferacdo de armas de
destruicdo em massa do Conselho Nacional de Seguranca das Nac¢des Unidas —
CSNU; e

sejam representados por direitos e/ou titulos representativos de crédito, com ou
sem garantias reais ou pessoais a eles atreladas, formalizados por documentos
comprobatorios.

Considerando-se a estratégia do gestor em relacdo ao Fundo, bem como a politica de
investimento do Fundo, sé&o consideradas como condi¢cdes de cessao:

(i)

(ii)

validagdo formal pelo gestor do cumprimento de todos o0s critérios minimos
exigidos para a existéncia, validade e eficacia do direito creditério, incluindo, mas
ndo se limitando, a validacdo: (a) da titularidade; (b) dos requisitos objetivos
minimos exigidos pela regulamentacdo aplicavel ao direito creditério e sua forma
de instrumentalizacdo; (c) da existéncia de 6nus, gravames e/ou qualquer outro
elemento que efetivamente impeca a operacao; e (d) do lastro; e

validacdo formal pelo gestor acerca da existéncia, validade e eficacia de eventual
garantia da operacdo, incluindo, mas nédo se limitando, a validagdo: (a) da
titularidade; (b) dos requisitos objetivos minimos exigidos pela regulamentacéo
aplichvel a garantia e sua forma de instrumentalizagdo e registro; e (c) da
existéncia de 6nus, gravames e/ou qualquer outro elemento que efetivamente
impeca a concessao da garantia.
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f)

g)

h)

Proviséo para perdas por reduc¢édo no valor de recuperacao

Os direitos de crédito vencidos e ndo pagos deverao ser provisionados de acordo com
o disposto no plano contébil, sendo admitida a reverséo da respectiva provisdo, desde
gue por motivo justificado subsequente ao que levou a sua constituicdo, limitada ao seu
respectivo valor.

As perdas e provisbes com os direitos de crédito serdo reconhecidas no resultado do
periodo conforme as regras e procedimentos definidos na Instrucdo CVM 489 e no
manual da administradora.

Movimentacgao da provisdo para perdas por reducdo no valor de recuperagéo:

Provisdo para perdas 31/12/2025 31/12/2024
Saldo Inicial (298) (1.126)
Reverséo/constituicdo de provisdo (5) 828
(=) Saldo final (303) (298)
Iméveis

Em 31 de dezembro de 2025 o Fundo possui em carteira imoveis, conforme descrito
abaixo:

Iméveis Valor contabil

DC Fazenda Luiza 472
DC Fazenda Lourenco 90
DC Fazenda Cristal Azul 456
Total 1.018

No exercicio findo em 31 de dezembro o Fundo aferiu renda com aluguel de iméveis no
valor de R$ 828.

Direitos creditérios a liquidar

O saldo na rubrica “Direitos creditérios a liquidar” no valor de R$ 535 (ndo havia saldo
em 2024) apresentado no ativo, corresponde a direitos creditérios liquidados pelos
devedores, cujo recebimento por parte do Fundo ocorre no 1° dia Gtil subsequente.
Direitos creditorios recebidos a identificar

Em 31 de dezembro de 2025 o Fundo nédo possui saldo de direitos creditérios recebidos
a identificar, (R$ 174 em 2024), registrado no passivo, refere-se ao envio de recursos

ao Fundo, recebidos da cobranca bancaria, cuja identificacdo ocorre
subsequentemente.
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Outros valores a pagar

Em 31 de dezembro de 2025 o Fundo possui saldo a pagar no montante de R$ 1.700,
referente ao pagamento de custeio de obra de varanda do Edificio Don Carlos.

Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
Tipos de risco
Riscos de mercado dos ativos financeiros

Os ativos da carteira estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcéo da reacao
dos mercados frente a noticias econdémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores.
As variagOes de precos dos ativos da carteira poderdo ocorrer também em funcéo de
alteracGes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrfes de comportamento de precos dos ativos sem que haja
mudancgas significativas no contexto econdémico e/ou politico nacional e internacional.
Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem impactar negativamente o
patrimonio liquido e a rentabilidade das cotas.

O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em
direitos creditérios elegiveis e ativos financeiros: Podera ocorrer o descasamento
entre os valores de atualizagcdo dos direitos creditérios adquiridos, dos ativos financeiros
e das cotas. O Fundo podera sofrer perdas em razao de tais descasamentos, ndo sendo
o administrador e/ou 0 gestor responsaveis por quaisquer perdas que venham a ser
incorridas pelos cotistas, em razdo dos descasamentos de que trata este item.

A precificagdo dos ativos financeiros integrantes da carteira devera ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagao de titulos e valores
mobiliarios conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de
avaliacdo de ativos, tais como os de marcagédo a mercado, poderdo ocasionar variagdes
nos valores dos ativos financeiros integrantes da carteira. As variagdes acima referidas
podem impactar negativamente o patrimonio liquido e a rentabilidade das cotas.

Riscos de crédito dos direitos creditorios e dos ativos financeiros

O pagamento de resgates e amortizagcdes de cotas somente procederd em moeda
corrente nacional na medida em que os direitos creditorios adquiridos sejam pagos pelos
respectivos devedores que figurem como devedores dos mesmos e os valores
correspondentes sejam transferidos ao Fundo. Nao ha qualquer garantia de que as
amortizacOes e regates de cotas ocorrerdo de forma integral e tempestiva, de acordo
com as disposi¢cdes do regulamento. Nessas hipoteses, ndo sera devida pelo Fundo,
pelo administrador e/ou pelo gestor, multa ou penalidade de qualquer natureza. O Fundo
podera sofrer o impacto do inadimplemento dos direitos creditérios adquiridos vencidos
e ndo pagos pelos respectivos devedores. Nao ha qualquer garantia de que o
desempenho da carteira reagira de acordo com seus dados historicos.
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Os ativos da carteira estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar
0S compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais ativos:
Alteracdes nas condicdes financeiras dos emissores dos ativos e/ou ha percepcao que
os investidores tém sobre tais condicbes, bem como alteracbes nas condicbes
econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento,
podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos ativos. Mudancas na
percepcédo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas,
poderdo também trazer impactos nos pre¢os e na liquidez dos ativos.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos ativos e quando da
liquidag&o das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios que venham a intermediar as opera¢des de compra e venda de ativos em
nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de
pagamento de qualquer dos emissores de ativos ou das contrapartes nas operagoes
integrantes da carteira, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos para conseguir recuperar 0s seus créditos.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para originacéo e concessao de crédito

O Fundo somente podera adquirir direitos creditérios que tenham sido originados com
observancia de processos de originagdo e/ou politicas de concessao de crédito que
observem, no minimo, as diretrizes especificadas no regulamento. No entanto, ndo é
possivel assegurar que a observancia de tais diretrizes garantira a qualidade dos direitos
creditérios e/ou a solvéncia dos respectivos devedores, podendo ensejar perdas
patrimoniais aos cotistas.

Risco de cobrancas judiciais e/ou extrajudicial dos direitos creditérios

Caso o Fundo nédo disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e despesas
gue eventualmente venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de direitos
creditorios inadimplidos, os cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais, na
propor¢cdo de suas cotas. O administrador, 0 gestor e/ou suas respectivas partes
relacionadas ndo estédo obrigadas de qualquer forma pelo adiantamento ou pagamento
ao Fundo suas classes dos valores necessarios a cobranca de tais direitos creditorios
inadimplidos. O administrador, 0 gestor e/ou suas respectivas partes relacionadas nao
serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos procedimentos
de cobranca. Na hip6tese de ocorréncia de tais custos adicionais, podera haver perdas
patrimoniais aos cotistas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade e desempenho

Inexiste garantia minima de rentabilidade aos investidores de cotas, seja pelo
administrador, pelo gestor ou qualquer forma ou mecanismo de garantia ou seguro.
Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, fundos de investimento geridos ou
administrados pelo gestor, pelo administrador e/ou suas respectivas partes
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relacionadas, incluindo, sem limitagdo, o préprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

Os dados historicos de adimpléncia dos devedores perante as cedentes podem
nao se repetir durante a vigéncia do Fundo. N&o obstante o histérico de adimpléncia
dos devedores em obrigac6es assumidas perante as cedentes em operacdes passadas,
o0 desempenho passado ndo é necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e
tais diferencas podem ser relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteracdo das
condicdes atuais relacionadas a conjuntura econdmica, dificuldades técnicas nas suas
atividades, alteragbes nos seus negoécios, , nos custos estimados do orgcamento e
demanda do mercado, e nas preferéncias e situacdo financeira de seus clientes,
acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior, 0 que podera
afetar a capacidade financeira e produtiva dos devedores e, consequentemente,
impactar negativamente o fluxo de pagamentos das cotas, gerando perdas patrimoniais
aos cotista.

Riscos relacionados a origem e regularidade dos direitos creditérios

De acordo com o regulamento, os documentos que evidenciam o lastro dos direitos
creditérios adquiridos serdo verificados trimestralmente pelo gestor ou por terceiro por
ele contratado através de procedimentos de amostragem, nos termos da Resolucéo
CVM 175 e do regulamento, de forma que a analise em questdo nao ira abranger todos
os direitos creditérios adquiridos ou todos os documentos comprobatérios. Desta forma,
apesar da analise periédica supra mencionada e tendo em vista que a referida analise
ndo ird abranger todos os direitos creditérios adquiridos nem todos os documentos
comprobatérios, é possivel que alguns direitos creditérios adquiridos possuam
documentos comprobatérios incompletos ou insuficientes ou outras irregularidades, que
poderiam impedir ou prejudicar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
resultantes da titularidade dos mencionados direitos creditérios, o que poderia acarretar
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus cotistas.

Irregularidades dos documentos comprobatérios

Os documentos comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades, como
falhas na sua elaboracéo e erros materiais. Por este motivo, eventual cobranga em juizo
dos devedores podera ser menos célere do que o usual, podendo ser necessaria a
adocao de acdo monitdria ou ordinaria em vez de execucao de titulo extrajudicial (que
em tese poderia ser mais célere). Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem
receber os recursos oriundos dos direitos creditérios inadimplidos discutidos
judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo patrimonial.

Risco de execucdo de direitos creditorios emitidos em caracteres de computador

O Fundo pode adquirir direitos creditérios formalizados através de duplicatas
emitidas digitalmente, com assinaturas eletrénicas, sem que sejam consideradas
duplicatas escriturais: Essa é uma modalidade recente de titulo cambiario que se
caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo hd emissédo da duplicata
fisica, cartular. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina, como jurisprudéncia
brasileira quanto a possibilidade de cessdo ou endosso eletrbnico, isto porque a
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duplicata possui regras proprias segundo a Lei Uniforme de Genebra e a Lei n°® 5.474,
de 18 de julho 1968, conforme alterada (“Lei das Duplicatas”), que limitariam a
possibilidade de tais titulos serem cedidos ou endossados eletronicamente. Além disso,
para promover acdo de execucdo de uma duplicata digital, 0 Fundo devera apresentar
em juizo o instrumento do protesto por indicacdo. Nesse sentido, sera necessario provar
a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula,
nos termos da legislacéo aplicavel. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades
para realizar a execuc¢do judicial dos direitos creditorios representados por duplicatas
digitais. Ademais, os Arquivos XML das NFe, cuja validade juridica é garantida pela
assinatura digital da cedente (garantia de autoria e integridade), sdo gerados a partir de
software da Secretaria da Fazenda Estadual competente, referentes aos direitos
creditorios listados no respectivo arquivo remessa. As NFe emitidas pela cedente e
armazenadas eletronicamente em sistema préprio da Receita Federal e/ou da
Secretaria de Fazenda da circunscricdo da cedente, permanecem disponiveis para
consulta no site da Receita Federal e/ou da Secretaria de Fazenda da circunscricéo da
cedente pelo prazo de 180 dias. Além disso, considerando que os arquivos XML das
NFe sédo documentos eletrénicos, falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos
pelo custodiante podem dificultar o acesso aos documentos comprobatdrios. E possivel,
ainda, que NFe ja verificadas pelo gestor ou pelo custodiante venham a ser canceladas
ou anuladas apos tal verificacdo. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno
pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditérios
referentes as NFe, o que podera gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos
cotistas.

As duplicatas poderdo ser assinadas através de plataforma de assinatura eletrdnica e,
portanto, ndo observardo o principio da cartularidade previsto na Lei Uniforme de
Genebra e na Lei das Duplicatas, que preceitua a necessidade de materializagdo do
titulo de crédito em documento (cartula) para que possa ser exercido o direito por ele
representado. Para que as Duplicatas sejam utilizadas em processo de execucéo, sera
necessario instruir o processo de execucdo com a via impressa das DUPLICATAS.
Segundo os artigos 2° e 23 do Provimento CNJ 100/2020, e, no ambito dos Estados de
S&o0 Paulo e do Rio de Janeiro, o item 206 do Provimento CGJ 22/2013, e, ainda, o
artigo 336-B da CNCGJ, respectivamente, o processo de materializagdo de documentos
assinados de forma eletrdnica ou digital pode ser realizado por Tabelido de Notas, pelo
Oficial de Registro Civil das Pessoas Naturais que detenha atribuicdo notarial, ou por
outro servigo notarial competente, conforme aplicavel, bem como por seus prepostos
autorizados, por meio da impresséao integral, aposicdo da data e hora da autenticacéo,
indicacdo do site de confirmacdo, quando aplicavel, insercdo de informacgéo sobre a
verificacdo da assinatura digital ou outro meio de confirmacéo, e aplicacdo do selo de
autenticidade de documento eletrénico. Tal procedimento de materializagdo permitiria
ao custodiante manter a cartula fisica das duplicatas sob sua guarda, ainda que
assinado eletronicamente. Sem a devida materializacdo das duplicatas emitidas
digitalmente, a custddia dos titulos serd meramente eletrénica. E possivel que haja
falhas técnicas no procedimento de materializagdo, ndo sanaveis ou ndo sanaveis
tempestivamente, de modo que nao ha garantias de que o custodiante conseguiria
cumprir eventuais exigéncias do tabelido de notas, do oficial de registro civil das pessoas
naturais, ou de qualquer outro servi¢co notarial competente. Ademais, ndo ha garantias
de que uma duplicata assinada eletronicamente e submetida a processo de
materializacdo seja aceita em juizo como suficiente para atender o principio da
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cartularidade acima mencionado. Nesse contexto, o Fundo poderd encontrar
dificuldades para realizar a execuc¢do judicial dos direitos creditérios representados
pelas duplicatas, assim como outros procedimentos que eventualmente exijam a
apresentacdo da cartula correspondente, o que poderd afetar negativamente a
rentabilidade das cotas.

As NFe e as faturas que poderéo evidenciar parte das duplicatas ndo sdao titulos
executivos extrajudiciais: A cobranca judicial de tais duplicatas, por via ndo executiva,
normalmente é mais demorada do que uma agao executiva. A cobrancga por via ordinaria
e/ou monitéria impde ao credor a obrigacdo de obter, em carater definitivo, um titulo
executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha
inicio a fase de execuc¢do de sentenca. A demora na cobrancga pelas vias ordinarias
acarreta o risco de os devedores, devedores as duplicatas, ndo mais possuirem
patriménio suficiente para honrar suas obrigagdes a época em que processo de
cobranca for concluido.

Disponibilidade das NFe nos sistemas das secretarias das fazendas estaduais. As
notas fiscais eletrénicas emitidas pelas cedentes e armazenadas eletronicamente em
sistema préprio da Secretaria da Fazenda Estadual competente permanecem
usualmente disponiveis para consulta no website da Secretaria da Fazenda Estadual
competente pelo prazo minimo de 180 dias. Depois de transcorrido este prazo, a
consulta a tais notas fiscais eletrénicas sera substituida pela prestacéo de informacdes
parciais que identifiquem a respectiva nota fiscal eletrénica, sendo que tais informacgdes
parciais ficardo disponiveis por prazo determinado estabelecido pela Secretaria da
Fazenda Estadual competente, sem prejuizo da possibilidade de o custodiante extrair
as notas fiscais eletrénicas diretamente do website da Receita Federal Estadual durante
o prazo minimo de 180 dias e manté-las para consulta em arquivo interno. Assim, podera
haver dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos direitos creditérios ao Fundo que sejam evidenciados por notas fiscais
eletrbnicas.

Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento que adquirem
direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas
eletrbnicos da cedente, do custodiante, da entidade registradora e da Receita Federal
e/ou da Secretaria de Fazenda da circunscri¢cdo da cedente, dos agentes de cobranca,
do administrador, do gestor e do Fundo estdo livres de erros. Ademais,
indisponibilidades e/ou quedas nos sistemas ou website da Receita Federal e/ou da
Secretaria de Fazenda podem ocorrer, impossibilitando o custodiante de verificar os
documentos comprobatoérios na forma do regulamento. Caso qualquer erro venha a
acontecer, a aquisicdo, a cobranca ou a realizagdo dos direitos creditorios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo. O administrador e os
demais prestadores de servicos do Fundo ndo poderdo ser responsabilizados por
eventuais erros operacionais. Nestes cenarios, poderdo ocorrer perdas patrimoniais aos
cotistas.

Riscos de liquidez

O investimento do Fundo em direitos creditérios apresenta peculiaridades quando
comparados as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros,
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haja vista que néo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais direitos
creditérios. Caso o Fundo precise vender os direitos creditorios, poder4 ndo haver
mercado comprador ou o preco de venda de tais direitos creditérios podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda financeira para o Fundo.

O Fundo poderéa realizar a distribuicdo de cotas por meio de ofertas restritas e de
colocacédo privada, nos termos da regulamentacdo aplicavel: De acordo com as
normas aplicaveis na data do regulamento, em caso de realizagcao de uma oferta restrita,
o ofertante est& desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto em relacdo a oferta
em questdo. A ndo adogéo de prospecto pode limitar o acesso de informagfes do Fundo
pelos investidores. Além disso, a distribuicdo de cotas por meio de ofertas restritas, nos
termos das normas em vigor na data do regulamento implica em restricdo de negociagao
das cotas objeto da oferta em questdo nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios durante 90 dias contados de sua subscrigdo ou aquisi¢éo pelo investidor.

Riscos operacionais envolvendo o Fundo

A falha dos agentes de cobranca em cumprirem suas funcdes pode dificultar ou
impossibilitar o recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos referentes aos direitos
creditérios inadimplidos, caso em que o Fundo e os cotistas poderdao sofrer perdas
significativas. Dentre tais riscos operacionais destacam-se 0s seguintes:

Os agentes de cobranca serdo responsaveis pela cobranca extrajudicial e/ou
judicial dos direitos creditérios inadimplidos em beneficio do fundo, conforme o
caso, observado o disposto no regulamento, na politica de cobranca, e nos
respectivos titulos que materializam os direitos creditorios: Nao ha como assegurar
que os agentes de cobranca e o custodiante atuardo, conforme o caso, de acordo com
o disposto no regulamento, na politica de cobranca e nos respectivos titulos que
materializam os direitos creditérios, o que podera acarretar perdas para o Fundo e os
cotistas. Nao ha garantia de que os agentes de cobranca e o custodiante serdo capazes
de receber a totalidade dos direitos creditorios inadimplidos. O insucesso na cobranga
dos direitos creditérios inadimplidos podera acarretar perdas para o fundo e,
consequentemente, a seus cotistas.

Documentos comprobatérios podem ndo atender todos os requisitos para serem
caracterizados como titulos executivos extrajudiciais, e, portanto, a cobranca judicial dos
direitos creditorios inadimplidos, conforme o caso, ndo poderd se beneficiar da
celeridade de uma acdo de execucdo, e, sendo assim, ter-se-ia que seguir o
procedimento ordinario através de uma acdo de cobranca ou uma acao monitdria, por
exemplo. A cobrancga judicial dos direitos creditorios inadimplidos, por via ndo executiva,
normalmente € mais demorada do que uma agdo de execugdo. A cobranca por via
ordinaria e/ou monitéria imp&e ao credor a obrigacao de obter, em carater definitivo, um
titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que
tenha inicio a fase de execuc¢édo de sentenca e cobranca da divida.

Os documentos comprobatorios que evidenciam o lastro dos direitos creditorios
sédo, conforme o caso, gerados, assinados e custodiados eletronicamente: Falhas
em quaisquer desses processos eletrdnicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais
documentos, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos direitos
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creditdrios, o que pode prejudicar a caracteriza¢éo dos direitos creditorios como titulos
executivos extrajudiciais pelo poder judiciario e, portanto, gerar prejuizos para o Fundo
e seus cotistas. Ainda, a cessao dos direitos creditérios ao Fundo ocorrera mediante a
celebracdo de termo de cessdo. Nao ha garantia de que os contratos de cessdo
celebrados pelos respectivos cedentes junto ao Fundo néo tenham sido precedidos —
ou sejam sucedidas — de outro contrato de cessao celebrado pelo respectivo cedente,
cedendo os direitos creditérios a outro cessionario, gerando duvidas a respeito da
titularidade dos direitos creditorios e potenciais prejuizos aos Fundos e aos cotistas.

Os documentos comprobatérios poderdo ser assinados através de sistema de
assinatura digital, que contard com a utilizacdo da Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo governo federal por meio da edicdo da Medida
Provisoria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. A validade da formalizacdo dos
documentos comprobatérios por meio de sistema de assinatura digital pode ser
questionada judicialmente, e ndo ha garantia de que tais documentos comprobatorios,
conforme 0 caso, serdo aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder
judiciario. Neste caso, os direitos creditorios deverdo ser objeto de cobranga por meio
de acdo monitéria ou acédo de conhecimento, cujo rito € significativamente mais lento
que uma acao de execuc¢do, e cujo sucesso dependerd da capacidade de o Fundo
produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido.

Os documentos comprobatérios assinados por meio de sistema de assinatura
digital ficarao disponiveis virtualmente a empresa que opera o referido sistema:
Caso o sistema de assinatura digital sofra falhas, fiqgue temporariamente indisponivel,
ou seja, descontinuado, incluindo sem limitacdo por motivos operacionais, sistémicos,
relacionados a tecnologia da informacdo, ou forca maior, os documentos
comprobatérios armazenados no sistema de assinatura digital poderdo ndo estar
disponiveis para o Fundo, o que podera afetar a capacidade de o Fundo realizar a
cobranca dos direitos creditérios por meio de acao de execucdo. Neste caso, os direitos
creditorios deverdo ser objeto de cobranca por agdo monitéria ou agdo de
conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma acdo de execucéo, e
cujo sucesso dependera da capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da
existéncia de seu crédito e do valor devido.

Riscos sistémicos de utilizagcdo de plataforma digital: Eventual plataforma digital
utilizada para a formalizacdo digital de parte dos direitos creditérios pode ser alvo de
ataques cibernéticos e/ou hackers e pode estar vulneravel a virus de computador,
invas@es fisicas ou eletrbnicas, e eventos similares. Em quaisquer destes casos, a
plataforma digital estara sujeita a fraude, roubo de informagdes e outros eventos de
mesma natureza, e poderdo deixar de operar, de forma temporaria ou definitiva.

Eventual plataforma digital utilizada para a formalizacdo digital de parte dos
direitos creditérios considerara informacfes prestadas pelos devedores, para
avaliar a viabilidade da aquisicao de direitos creditérios: Caso estes devedores
prestem informacdes inveridicas, a plataforma digital podera néo ter capacidade de
identificar este fato. E possivel que a plataforma digital ndo identifique eventuais fraudes,
titulos ilegitimos, ou titulos j& cedidos a terceiros, entre outros fatores, que podem afetar
negativamente os direitos creditérios. Nestes casos, a existéncia, validade, eficacia ou
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exequibilidade dos direitos creditérios integrantes da carteira do Fundo poderdo ser
negativamente afetados.

Os direitos creditérios poderéo ser adquiridos pelo fundo por meio de plataforma
digital: Caso a plataforma digital venha a apresentar problemas de qualquer natureza,
ou seja, descontinuada por qualquer motivo, poderd ndo haver direitos creditérios
elegiveis disponiveis para aquisicdo pelo Fundo, ou ndo haver direitos creditérios
elegiveis na quantidade esperada, o que podera impossibilitar o Fundo de cumprir a
alocacdo minima de investimento. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da
manutencdo dos fluxos de originacdo e de aquisicao de direitos creditérios elegiveis.

Dada a complexidade operacional prépria dos fundos que investem em direitos
creditérios, ndo ha garantia de que o custodiante e o Fundo terdo acesso irrestrito aos
documentos comprobatérios dos direitos creditérios elegiveis ou que as trocas de
informagdes entre os respectivos sistemas eletronicos se daréo livres de erros. Caso
qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranga ou realizagéo dos direitos
creditérios elegiveis podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do
Fundo.

nos termos do regulamento, o custodiante podera contratar o agente de depdsito
para atuar na guarda dos documentos comprobatérios celebrados fisicamente ou
digitalmente: Embora o agente de depdsito possa ter a obrigagdo, nos termos do
contrato de depdsito, de permitir ao fundo e ao custodiante, livre acesso a referida
documentagéo, caso ocorra(m) falha ou atraso na disponibilizacdo de acesso aos
documentos comprobatérios e/ou eventos fortuitos fora do controle do agente de
depésito que causem dano a ou perda de tais documentos comprobatérios, o
custodiante poderd enfrentar dificuldade para a verificagdo da constituicdo e
performance dos direitos creditorios elegiveis, sejam eles vencidos ou a vencer,
podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos seus cotistas.

Caso em uma acéo judicial de cobranca de direitos creditérios inadimplidos e/ou em
qualquer outra ac¢ao judicial instaurada pelo Fundo o tribunal decidir contrariamente ao
Fundo, este podera ser condenado a arcar com o 6nus de sucumbéncia (honorarios
advocaticios e custas judiciais). Tal fato, dentre outras situagfes, podera ocorrer caso,
apos a instrucao de acao ordinaria de cobranca e/ou uma acdo monitdria, o Fundo nao
consiga comprovar que 0s respectivos direitos creditdrios inadimplidos realmente
existem e sdo validos.

Critérios de elegibilidade e condicdes de aquisicdo ndo s&o garantia de
performance dos direitos creditorios: Ainda que os direitos creditérios atendam as
condi¢Bes de cessao para sua selecdo e a todos os critérios de elegibilidade em cada
data de aquisicdo, ndo é possivel assegurar que os critérios de elegibilidade e as
condicbes de cessdo previstos no regulamento serdo suficientes para garantir a
satisfacdo e o pagamento dos direitos creditorios. Caso os direitos creditérios ndo sejam
pontualmente pagos pelos respectivos devedores ou os direitos creditorios ndo tenham
a realizacdo esperada pelo Fundo, o Patriménio Liquido do Fundo podera ser afetado
negativamente, consequentemente ocasionando perdas patrimoniais aos cotistas.
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Falhas nos procedimentos de cobranga e controles internos adotados pelo custodiante
e/ou pelos agentes de cobranca podem afetar negativamente a cobranca dos direitos
creditérios inadimplidos.

Dada a complexidade operacional prépria dos fundos lastreados em ativos, ndo ha
garantia de que as trocas de informac@es entre os sistemas eletrénicos do Fundo, do
administrador e do custodiante estardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a cobranca, liquidacdo e/ou baixa dos direitos credit6rios
adquiridos e/ou dos direitos creditérios inadimplidos poderdo ser adversamente
afetadas, prejudicando o desempenho do Fundo.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso
sobre a oferta, demanda e preco dos produtos dos devedores e/ou cedentes, restringir
sua capacidade de fechar neg6cios no mercado em que atuam e em mercados que
pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e,
consequentemente, podendo afetar a sua capacidade de pagamento dos direitos
creditorios. Nao é possivel garantir que ndo havera, no futuro, a imposicdo de
regulamentacdes de controle de precos ou limitacdo referente ao lastro dos direitos
creditorios.

As alteracBes climéticas extremas podem ocasionar mudancgas bruscas nos ciclos
produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de
safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrup¢éo no abastecimento dos
produtos por elas afetados. Ainda, vale ressaltar que algumas regides do Brasil estdo
atualmente experimentando condicdes de seca, resultando em escassez de agua e na
implementacéo de politicas de racionamento de 4gua. Os devedores e /ou cedente ndo
poderdo garantir que secas severas ou escassez de agua ndo afetardo as operagoes
das unidades, com consequente efeito adverso sobre seus negécios e resultados
operacionais. Nesse contexto, a capacidade de producgéo e entrega dos devedores e/ou
cedentes pode ser adversamente afetada, o que poderd impactar negativamente a
capacidade de pagamento dos direitos creditérios elegiveis.

Eventuais situagdes de crise e de insolvéncia de revendedores, industrias, cooperativas
e produtores rurais, pessoas fisicas e/ou juridicas e sociedades atuantes no setor
podem afetar negativamente os devedores e/ou cedentes, e, consequentemente o
pagamento dos direitos creditérios elegiveis.

N&o ha como garantir que os devedores sejam companhias com registro na CVM, ou
estejam sujeitos a qualquer obrigacao (contratual ou legal) de divulgar, periddica e/ou
eventualmente, informacdes ao mercado de valores mobiliarios brasileiro, inclusive
demonstrag6es contabeis anuais ou intermediarias. Ainda neste sentido, o fato de haver
direitos creditérios elegiveis devidos pelos devedores ndo obriga 0s respectivos
devedores, nos termos das normas brasileiras em vigor, a divulgar qualquer informacéo
ou demonstracdo contabil ao mercado de valores mobiliarios. Assim, o0s cotistas e o
Fundo ndo terdo acesso, ou terdo acesso apenas limitado, a informacfes de que
necessitem para avaliar a situagdo financeira, os resultados e 0s riscos atinentes aos
devedores.
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Os devedores estao sujeitos a extensa regulamentacdo ambiental e podem estar
expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e
potenciais custos para cumprimento da regulamentacdo ambiental: Os devedores
estao sujeitos a extensa legislagéo brasileira federal, estadual e municipal relacionada
a protecdo do meio ambiente e a salde e seguranca que regula, dentre outros aspectos:
(a) a geracdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos
nocivos; (b) a emisséo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e (c)
a saude e seguranca dos empregados dos Devedores, conforme aplicavel. Os
devedores também podem ser obrigados a obter licencas especificas, emitidas por
autoridades governamentais, com relacéo a determinados aspectos de suas operacoes.
Referidas leis, regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir a compra e
instalacdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a
execugdo de mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos
ao meio ambiente e/ou & saude dos funcionérios dos devedores. A violacdo de tais leis
e regulamentos ou licencas pode resultar em multas elevadas, sangfes criminais,
revogacao de licencas de operacgéo e/ou na proibicdo de funcionamento das instalacdes
dos devedores. Devido as alteragbes na regulamentacdo ambiental, como aqueles
referentes & Lei n® 12.651, de 25 de maio de 2012, conforme alterada, e outras
mudangas ndo esperadas, o valor e a periodicidade de futuros investimentos
relacionados a questfes socioambientais podem variar consideravelmente em relacdo
aos valores e épocas atualmente antecipados. As penalidades administrativas e
criminais impostas contra aqueles que violarem a legislacdo ambiental serédo aplicadas
independentemente da obrigag&o de reparar a degradagéo causada ao meio ambiente.
Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva,
direta e indireta. Isso significa que a obrigacéo de reparar a degradacao causada podera
afetar a todos os, direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da
comprovacgéo de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando os devedores e/ou
cedentes, conforme o caso, contratam terceiros para proceder a qualquer intervencao
nas suas operacdes, ndo estdo isentos de responsabilidade por eventuais danos
ambientais causados por estes terceiros contratados. Os devedores e/ou cedentes
também podem ser considerados responsaveis por todas e quaisquer consequéncias
provenientes da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros danos
ambientais. Os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a
protecdo do meio ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias provenientes de
danos ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os
negécios das revendas e/ou dos devedores, 0s seus resultados operacionais ou sobre
a sua situacao financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos
direitos creditérios elegiveis.

Outros riscos

A titularidade das cotas ndo confere aos cotistas propriedades direta sobre os direitos
creditorios integrantes da carteira. Os direitos dos cotistas sdo exercidos
especificamente sobre todos os ativos integrantes da carteira, proporcionalmente ao
namero de cotas detidas por cada cotista.

Os investimentos realizados no Fundo ndo contam com garantia do administrador, do

custodiante, da gestora ou do Fundo, podendo ocorrer perda total do capital investido
pelos cotistas.
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b)

Quando da oferta dos direitos creditérios ao Fundo, o custodiante nao verificara se os
respectivos direitos creditorios (i) estdo amparados por documentos comprobatorios que
evidenciam as operacdes que lastreiam os direitos creditérios, ja que tal verificacdo sera
realizada a posteriori; ou (ii) apresentam qualquer vicio ou defeito que prejudique a sua
cobranca em face dos devedores. A inexisténcia de documentos comprobatérios que
evidenciem as operacdes subjacentes que lastreiam os direitos creditérios e a
ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos podera resultar em reducéo no valor
do patrimonio liquido e, consequentemente, em perdas para 0s cotistas.

Tendo em vista a natureza especifica de cada direito creditério adquirido pelo Fundo, é
possivel que o Fundo adquira direitos creditérios (i) sem o completo suporte dos
documentos comprobatoérios; (i) amparados por documentos comprobatérios que, na
data de aquisicdo do respectivo direito creditério ao Fundo, ainda ndo tenham sido
disponibilizados ao custodiante; ou (ii) que sejam fundamentados somente por
documentos eletrdnicos. Consequentemente, caso seja necessario realizar a cobranca
ativa desses direitos creditdrios, em virtude de eventual inadimpléncia dos devedores,
a recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos relativos aos direitos
creditorios adquiridos podera restar prejudicada até o efetivo envio de tais documentos
comprobatérios ao custodiante, nos termos de cada direito creditério adquirido. Neste
caso, o Fundo, o administrador, os agentes de cobranca, a gestora e suas respectivas
afiliadas ndo serdo responsaveis por nenhum prejuizo ao Fundo.

Riscos relacionados a recuperacao judicial, faléncia ou liquidacdo dos cedentes
e/ou devedores dos direitos creditdérios: Os direitos creditérios adquiridos pelo Fundo
poderédo ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou
requeridos pedidos de recuperacdo judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de
procedimentos de natureza similar contra os devedores e/ou cedentes. Os principais
eventos que podem afetar a cessao dos direitos creditorios consistem (a) na revogacgao
da cessao dos direitos creditdrios ao Fundo na hipotese de faléncia dos respectivos
cedentes; (b) na existéncia de garantias reais sobre os direitos creditérios, constituidas
antes da sua cessdo ao fundo omitidas por seus respectivos cedentes; (c) na penhora
ou outra forma de constrigdo judicial sobre os direitos creditérios; (d) na verificagdo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucgéo praticadas pelos
cedentes de tais direitos creditérios. Em caso de ocorréncia de qualquer dos eventos
acima descritos, os direitos creditérios cedidos ao Fundo poderéo ser alcancados por
obrigacdes dos respectivos cedentes e o patriménio do Fundo poderé ser afetado
negativamente.

Controles relacionados aos riscos

N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza,
sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagcédo da possibilidade de
perdas para o Fundo e seus cotistas.

O controle do risco de mercado € baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de
modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a analises qualitativas e
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10.

quantitativas, que considerem fatores como cenarios de estresse, avaliagcdo da equipe
de gestéo, processo de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de
risco, bem como por meio de constante monitoramento. Esses parametros podem ser
alterados de acordo com mudancas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliacdo do risco de crédito é efetuada administradora, através o monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizacdo e
vencimento das operacdes, quando aplicavel.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia,
verificando um percentual minimo de ativos, em relacéo ao patrimonio liquido do Fundo,
com liquidez compativel com o prazo previsto para conversdo em quantidade de cotas
e pagamento dos resgates solicitados.

Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo podera contratar opera¢cdes com derivativos para fins de protecéo patrimonial,
Cuja exposicao seja sempre, no maximo, correspondente ao valor do patriménio liquido
do Fundo.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o Fundo ndo operou com
instrumentos financeiros derivativos.

Evolucédo do valor da cota e rentabilidade

O patriménio liguido médio e a rentabilidade foram as seguintes:

Rentabilidade Patriménio
Exercicios Valor da cota (%) liguido médio
Exercicio findo em 31/12/2025 2.160,20 21,69% 13.499
Exercicio findo em 31/12/2024 1.775,12 10,27% 11.721

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.

Emissdes, amortizacOes e resgates de cotas

Caracteristicas das cotas

As cotas sao escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio do

Fundo, cuja propriedade presume-se pelo registro do nome do cotista no livro de registro

de cotistas, enquanto mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao administrador

em nome dos respectivos cotistas, nos termos do artigo 15 da Resolugédo CVM 175.

As cotas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢cdes comuns:

i) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacéo nas
assembleias especiais de cotistas, sendo que a cada cota correspondera 1 voto;

ii) seu valor unitario seré calculado e divulgado no fechamento de todo dia util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate,
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b)

d)

observado que tal valor serd equivalente ao resultado da divisdo do valor do
patriménio liquido pelo nimero de cotas em circulagéo; e

iii) os direitos dos titulares das cotas contra o patrimdnio liquido nos termos do
regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacéo entre os titulares de cotas.

Emissdes e integralizacbes de cotas

ApOs a primeira integralizacdo de cotas, a emissdo de novas cotas devera ser realizada
pelo valor da cota em vigor no préprio dia ou no primeiro dia Gtil subsequente ao da
efetiva disponibilidade dos recursos.

E permitida a aquisi¢cdo por um mesmo investidor de todas as cotas emitidas.
Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 ndo houve emisséo de cotas.
Resgates e amortizagdes de cotas

O resgate final das cotas do Fundo apenas podera acontecer com a liquidacdo do
Fundo, nos termos previstos no regulamento.

O resgate final e/ou a amortizacdo de cotas do Fundo poderd acontecer em moeda

corrente nacional, ou, ainda, com a entrega em ativos, observadas as regras especificas

abaixo dispostas:

(i) por deliberacdo da assembleia especial de cotistas, nos termos do art. 44, 8§ 3°,
inciso IV, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

(i)  por deliberacdo da assembleia geral de cotistas de que trata o art. 126, da parte
geral da Resolugéo CVM 175; e

(i)  em caso de liquidagéo antecipada do Fundo.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 ndo houve amortizagéo e/ou
resgates de cotas.

Negociagdo das cotas

As cotas ndo podem ser objeto de cesséo ou transferéncia, exceto nos casos de deciséo
judicial ou arbitral, operacbes de cesséao fiduciaria, execucdo de garantia, sucessao
universal, dissolu¢éo de sociedade conjugal ou uniao estavel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partilha de bens, transferéncia de administragdo ou
portabilidade de planos de previdéncia, integralizagdo de participacdes acionarias em
companhias ou no capital social de sociedades limitadas, integralizacdo de cotas de
outras classes, passando assim a propriedade da classe cujas cotas foram
integralizadas, e resgate ou amortizagc&o de cotas em cotas de outras classes, passando
assim essas Ultimas cotas a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou
amortizadas.
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11.

b)

12.

Custodia e tesouraria

Prestadores de servigos a Classe

Administraco: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Gestora De Recursos Id - Grid Ltda.

Custédia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituracao de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Custodia dos titulos e valores mobiliarios

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

Custddia dos direitos creditorios

O custodiante mantém a guarda da documentacédo relativa aos direitos creditorios,
recebe e verifica a documentacéo que evidencia o lastro dos direitos creditorios.

Encargos do Fundo

Pelos servicos de administracéo fiduciaria prestados pelo administrador ao Fundo, é
devida uma taxa de administracdo correspondente a 0,05% ao ano, com minimo anual
de R$ 4,5.

Pelos servigos de custddia, controladoria e escrituracao prestados pelo administrador
ao Fundo, é devida uma remuneracéo correspondente a 0,10% ao ano, com minimo
anual de R$ 10.

Pelos servicos de gestdo da carteira, 0 gestor faz jus a uma taxa de gestdo
correspondente a 0,40% ao ano, com minimo mensal de R$ 6.

A remuneracédo devida pelo servico de distribuicdo de cotas sera definida caso a caso,
na deliberagdo da assembleia geral e/ou assembleia especial que aprovar a emissao e
distribuicdo em questdo, sem prejuizo da taxa méxima de distribuicao.

A taxa de administracéo, a taxa de custddia e a taxa de gestédo serdo calculadas sobre
o patriménio liquido, sendo calculada e apropriada por dia util, a razdo de 1/252,
devendo ser pagas mensalmente, no 5° dia Gtil subsequente a prestacdo dos servicos.
N&o serdo praticadas pelo Fundo taxas de performance, ingresso ou saida.

As despesas nos exercicios foram as seguintes:

Despesas 31/12/2025 31/12/2024
Taxa de custddia (120) (20)
Taxa de administracao (54) (20)

Taxa de gestéo (57) (1)
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13.

14.

15.

16.

Classificacao por agéncia classificadora de risco

O item V do artigo 13 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM n° 175/22 estabelece
que a contratacao de agéncia classificadora de risco é obrigatéria somente nos casos
em gue a subclasse de cotas seniores (se houver) seja distribuida ao publico em geral.
Para as demais hipo6teses, essa contratacao é facultativa. Por esse motivo, as cotas do
Fundo em questdo ndo sdo avaliadas por agéncia classificadora de risco.

Outros servigos prestados pelo auditor independente

A administradora, no exercicio, ndo contratou servigos dos auditores independentes
relacionados ao Fundo, além dos servigcos de auditoria externa. A politica adotada
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as
normas vigentes, que principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu
proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover 0s seus
interesses.

Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel
e/ou possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a
administracao do Fundo.

Legislacdo tributéria

Imposto de renda

a) Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira do Fundo
nao estéo sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

b) Cotistas

) Imposto de renda

Conforme as alteracdes ocorridas na tributacdo de fundos de investimentos decretadas
pela Lei n°® 14.754/2023, e demais normativos vigentes, os rendimentos dos cotistas
serdo tributados conforme abaixo:

1. Fundo sujeito aregra geral

1.1 Longo prazo

Estes fundos sé&o tributados em dois momentos:

e Tributacdo periddica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que sdo

tributados a aliquota de 15% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro aporte
ou (ii) desde a ultima tributacéo; e
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e Data de distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate: Em que sdo
sujeitas as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicacées com prazo de até 180 dias;

20,0% em aplicacées com prazo de 181 a 360 dias;

17,5% em aplicagGes com prazo de 361 a 720 dias;

15,0% em aplicacbes com prazo superior a 720 dias.

1.2 Curto prazo
Estes fundos sao tributados em dois momentos:

e Tributacdo periddica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que sdo
tributados a aliquota de 20% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro aporte
ou (ii) desde a ultima tributacéo; e

e Data de distribuicdo de rendimentos, amortizagdo ou resgate: Em que séo
sujeitas as seguintes aliquotas:

e 225% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;
20,0% em aplicagbes com prazo acima de 181 dias.

2. Fundo nao sujeito aregra geral
A regra geral ndo é aplicada para os seguintes fundos:

e Fundo de Investimento em Participagbes (FIP) enquadrados como entidade de
investimento;

e Fundo de Investimento em indice de Mercado enquadrados como entidade de
investimento, com excecao dos ETFs de Renda Fixa;

e Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrados como entidade de
investimento com carteira composta de, no minimo, 67% de direitos creditérios; e

e Fundo de investimento que invista, no minimo, 95% do seu patrimdnio liquido nos
fundos acima citados.

Nestes casos, os fundos séo tributados em apenas um momento:

e Data de distribuicdo de rendimentos, amortizacao ou resgate: Em que é sujeita
a aliquota de 15%.

As regras tributarias acima descritas nao se aplicam aos cotistas sujeitos as regras de
tributacdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

IOF (Decreto n° 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos a cobranca
de IOF. A aliquota do IOF sera de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate,
limitado a um percentual do rendimento da operacao, decrescente em funcéo do prazo
da aplicagdo. Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicacéo,
ndo havera cobranca desse IOF.
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17.

18.

Os cotistas isentos, imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem retencdo do imposto de renda na fonte e ou IOF.

Transacdes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor ou as partes
a eles relacionados. A Nota explicativa n® 12 demonstra os pagamentos efetuados pela
prestacéo de servicos.

Administracdo fundos investidos

A administradora do Fundo também é responséavel pela administragédo do ID RF Longo
Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento.

Alteracfes estatutarias

Em 28 de janeiro de 2026, por meio do Ato do Administrador, houve deliberagdo e
aprovagao das seguintes matérias:

i.  ratificar a adaptagéo do regulamento Fundo & Resolugéo da CVM n° 175, de 23
de dezembro de 2022 especialmente seu anexo normativo |, e das demais
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, com a consequente criagdo da
classe Unica do Fundo, bem como suas consequentes adaptacdes refletidas no
regulamento e a alteracdo de denominacdo do Fundo para "Galga Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios - Responsabilidade Limitada"; e

ii. ratificar a resilicdo contratual e substituicdo do prestador de servigos de gestao
do Fundo, com efeitos a partir da abertura de 15 de setembro de 2025, para
gestora de Recursos Id - Grid Ltda., a qual é autorizada pela CVM a exercer a
atividade de gestdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratorio n° 19.745, de 14 de abril de 2022.

Em 10 de setembro de 2025, por meio da Assembleia Geral de Cotistas, houve
deliberacdo e aprovacdo das seguintes matérias:
i. aresilicdo contratual e substituicdo do prestador de servicos de gestdo a partir
da abertura de 15 de setembro de 2025, da atual gestora para a nova gestora;
ii. aoutorga de quitagdo irrevogavel e irretratavel, nada mais havendo a reclamar
a qualquer tempo ou titulo, com relagéo aos atos praticados pela atual gestora
durante o periodo que exerceu a gestao do Fundo, ressalvados eventuais perdas
e danos diretos causados por comprovado dolo ou culpa grave no exercicio de
seu mandato e que se materializem apos a resilicdo aqui prevista;
iii. a alteracdo da taxa de gestdo, bem como a alteracdo do artigo 13.3, do anexo
descritivo da classe Unica, do regulamento do Fundo;
iv. a consolidacédo do regulamento do Fundo; e
v. autorizacdo para que a administradora, a atual gestora e a nova gestora
pratiquem todos os atos necessarios a implementacao da deliberacédo aprovada
acima, incluindo, sem limitagdo, a assinatura de quaisquer documentos
necessarios a conclusao e formalizagao.

Em 17 de dezembro de 2025, por meio da Ato do Administrador, houve deliberacao e
aprovacgao das seguintes matérias:
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

19.

20.

i. alteracdo da taxa de administracao e custddia, passando a constar que o valor
minimo € mensal, com efeitos retroativos desde a adaptacdo do Fundo a
Resolucdo CVM 175 - 25 de abril de 2024 -, bem como alterar os itens 13.1. e
13.2. do Anexo da Classe Unica do regulamento do Fundo; e

ii. consolidar a nova versao do regulamento do Fundo, que passara a vigorar no
teor na forma do documento constante do anexo I.

Eventos subsequentes

N&o houve eventos subsequentes que requeressem divulgacdo nas demonstracfes
contabeis.

Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ — 124459/0
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