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Prezados Senhores,

Encaminhamos, por intermédio da presente, para
apreciacdo e analise de Vs. Sas., Relatério dos Auditores Independentes, sobre as
demonstragdes financeiras levantadas em 31 de dezembro de 2022.

Colocamo-nos a disposicdo de Vs. Sas. para
guaisquer esclarecimentos adicionais que julgarem necessarios.

Atenciosamente,
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos

Administradores e Cotistas do

GREEN WAY | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Sado Paulo —SP

Opinido

Examinamos as demonstra¢des contabeis do GREEN WAY | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS, que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstracdes do resultado do exercicio, das
mutac¢bes do patriménio liquido e dos fluxos de caixas para o exercicio findo na mesma data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdao patrimonial e financeira do
GREEN WAY | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
em 31 de dezembro de 2022, o desempenho de suas operagdes, as mutacdes do patrimonio
liquido e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos
creditorios.

Base para opiniao
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a
seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
contdbeis”. Somos independentes em relacdo ao Fundo de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstra¢des contdbeis individuais como um
todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes contabeis individuais e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

a) Existéncia e mensuragao do valor recuperavel dos direitos creditérios

Em 31 de dezembro de 2022, a carteira de direitos creditérios do Fundo estava
representada por créditos objeto de recuperacao judicial, representando 99,92% do
patrimonio liquido do Fundo. Estes créditos estdo mensurados pelo valor de
aquisicdo/justo e, se aplicavel, serd deduzido por provisdo para reducdo ao valor
recuperavel (se este for menor que o valor da aquisicdo). Em razdo das
caracteristicas da carteira do Fundo e as estimativas envolvidas para mensuracdo do
valor recuperavel dos direitos creditérios e sua existéncia, estes assuntos foram
considerados significativos para nossa auditoria.

b) Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Os nossos procedimentos de auditoria consideraram, entre outros:

(i) Analise do termo de cessdo de compra e lastros dos direitos creditorios
presentes na carteira do Fundo;

(i) Entendimento do processo adotado pela Administradora e pelos assessores
juridicos para acompanhamento dos referidos processos;

(iii) Analise do estagio da recuperacgdo judicial, com base no posicionamento dos
assessores juridicos;

(iv) Analise da recuperabilidade dos créditos, com base no posicionamento dos
assessores juridicos; e

(v) Avaliacdo das divulgacdes requeridas nas notas explicativas as demonstracdes
financeiras.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos,
consideramos que os processos adotados pela Administradora sdao apropriados, no
contexto das demonstracgdes financeiras do Fundo tomadas como um todo.

Outros assuntos

a) Demonstragoes financeiras do exercicio anterior
As demonstracGes financeiras de 31 de dezembro de 2021 apresentadas para fins de
comparabilidade foram auditadas por outros auditores independentes, que emitiram
em 30 de marc¢o de 2022 relatério de auditoria sem ressalvas.
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Outras informagdes que acompanham as demonstragoes contabeis e o relatério do auditor
A administra¢do do Fundo é responsdvel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatdrio da Administragdo
e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma
relevante, inconsistente com as demonstracdes contabeis ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se,
com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no relatério da
administragdo somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidades da Administracdo do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A Administracdo é responsdvel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracées contdbeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
aos fundos de investimento regulamentados pela Instru¢do CVM n2 516/11 e pelos controles
internos que ela determinou como necessdrios para permitir a elaboracdo de
demonstracGes contdbeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou por erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a administracdo é responsdavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instru¢do CVM n2 516/11, pela avaliagdo da capacidade do Fundo
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdao das demonstragdes
contdbeis individuais, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar o Fundo ou cessar
suas operac¢des, ou ndao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaborag¢ao das demonstra¢des contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um
alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que uma auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcoes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisGes econdbmicas dos usudrios tomadas com
base nas referidas demonstracdes contabeis.
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Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contdbeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao
deteccdo de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da
Administradora do Fundo.

= Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracdo do Fundo.

= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contdbil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza significativa em relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar atengdao em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes contdbeis ou
incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulga¢cdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndao mais se
manterem em continuidade operacional.

= Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelldo das demonstracdes contabeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes contdbeis representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constata¢des significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaracdo de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes contdbeis individuais do exercicio corrente e que, dessa maneira constituem
0s principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo devesse ser comunicado em nosso
relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma
perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

Maringa — PR, 28 de marco de 2023.
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GREEN WAY | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ 35.686.949/0001-71
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

GREEN WAY I FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADOS

CNPJ: 35.686.949/0001-71

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao da Posicao Financeira
Em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais)

% sobre % sobre
ATIVO Notas 31.12.2022 oPL 31.12.2021 o PL
Caixa e equivalentes de caixa 216 0,17 216 0,17
Disponibilidades 216 0,17 216 0,17
Direitos creditorios com aquisicdo substancial de risco 5 129.500 99,92 129.500 99,90
Direitos creditdrios a vencer 129.500 99,92 129.500 99,90
TOTALDOATIVO 129.716 100,09 129.716 100,06
PASSIVO
Valores a pagar 116 0,09 84 0,06
Taxa de administracdo 8 37 0,03 28 0,02
Taxa de CVM 30 0,02 - -
Taxa de Gestao 26 0,02 15 0,01
Auditoria externa 11 - - -
Taxa de Custodia 12 - - -
Outros valores - - 41 0,03
TOTAL DO PASSIVO 116 0,09 84 0,06
PATRIMONIO LiQUlDO 129.600 100,00 129.632 100,00

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 129.716 100,09 129.716 100,06

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contabeis.



GREEN WAY | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ 35.686.949/0001-71
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

GREEN WAY I FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS
CNPJ: 35.686.949/0001-71

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracdo do Resultado

Periodos de 01 a 31 de dezembro de 2022, 01 de janeiro a 30 de novembro de 2022 (data de transferéncia da

administragdo) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais)

01.12.2022 a 01.01.2022a 01.01.2021a

Composic¢ao do resultado do periodo Notas 31.12.2022 30.11.2022 31.12.2021
Titulo e valores mobiliarios - - 8
Valorizacao de cotas de fundos de investimento - - 8

Cotas de fundos de investimentos - -
Reconhecimento de ganhos/perdas - - -

Outras receitas - - 2
Reversio de provisdo de exercicio anterior 2
Demais despesas 133 (164) (648)
Taxa de administracao 8 88 97) (354)
Taxa de gestdo 36 (47) -
Auditoria 17 a7 -
Taxa de custddia (8) 3) -
Despesas Juridicas - - (263)
Despesas de servicos do sistema financeiro - - (6)
Despesa com taxa de fiscalizdo CVM - - (19)
Outras despesas - - (6)

Resultado do periodo pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido 133 (164) (638)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contdbeis.
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GREEN WAY | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ 35.686.949/0001-71
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

GREEN WAY I FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADOS

CNPJ: 35.686.949/0001-71

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracio das Mutacoes do Patrimonio Liquido

Periodos de 01 a 31 de dezembro de 2022, 01 de janeiro a 30 de novembro de 2022 (data de transferéncia da administragdo) e

exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
Em milhares de reais, exceto o valor unitério da cota)

01.12.2022a 01.01.2022a 01.01.2021a
Notas 31.12.2022 30.11.2022 31.12.2021

Patriménio liquido no inicio do periodo 129.632 129.446 129.581
Representado por 137.490,830159 cotas subordinadas a R$ 942,877631 cada 129.632 - -
Representado por 137.119,677137 cotas subordinadas a R$ 944,035697 cada - 129.446 -
Representado por 136.320,971045 cotas subordinadas a R$ 950,560030 cada - - 129.581
Emissao de cotas 7.a - 350 668

Representado por 703,864625 cotas - - 668
Representado por 371,153021 cotas - 350 -

Resultado do periodo pertencente aos detentores

de cotas classificadas no patriménio liquido 133 (164) (638)

Patrimdnio liquido no final do periodo 129.765 129.632 129.611

Representado por 137.490,830159 cotas subordinadas a R$ 942,609789 cada 129.600 - -

Representado por 137.490,830159 cotas subordinadas a R$ 942,877631 cada - 129.632 -

Representado por 137.024,835670 cotas subordinadas a R$ 945,893001 cada - - 129.611

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contabeis.

11



GREEN WAY | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

CNPJ 35.686.949/0001-71

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

GREEN WAY I FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADOS
CNPJ: 35.686.949/0001-71

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao dos Fluxos de Caixa - Método Direto

Periodos de 01 a 31 de dezembro de 2022, 01 de janeiro a 30 de novembro de 2022 (data de
transferéncia da administragio) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de reais)

Fluxo de Caixa das atividades operacionais
(-) Aquisigdo de Titulos de renda fixa
(+) Venda de Titulos de renda fixa
(+) Outros recebimentos

(-) Despesas juridicas

(-) Taxa de administragdo

(-) Taxa de gestdo

(-) Despesa custddia

(-) Taxa de fiscalizagdo CVM

(-) Despesas de auditoria

(-) Outras despesas

Caixa liquido das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
(-) amortizacdo de cotas
(+) emissao de cotas
Caixa liquido das atividades de financiamento
Variac¢ao no caixa e equivalentes de caixa
Variacao no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contdbeis.
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01.12.2022a  01.01.2022a  01.01.2021a
31.12.2022 30.11.2022 31.12.2021
- - (1.000)
- - 982
- - 2
- - (263)
- (78) (354)
- (51) (2)
- (3) -
- - (23)
- (13) (6)
- (1) (6)
- (146) (670)
- 350 668
- 350 668
- 204 (2)
216 12 5
216 216 3



GREEN WAY | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ 35.686.949/0001-71
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas da Administra¢cdao as demonstracdes contabeis
Periodos de 01 a 31 de dezembro de 2022, 01 de janeiro a 30 de novembro de 2022 (data de transferéncia da

administragdo) e 11 de agosto (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

1 Contexto operacional

O Fundo Green Way | Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados
(“Fundo”), constituido em 19 de dezembro de 2019, é um Fundo de investimento em
direitos creditérios ndo padronizados, constituido sob a forma de condominio fechado,
regido pelo presente regulamento e disposi¢des legais e regulamentares que |Ihe forem
aplicaveis, em especial a Instrugdo CVM n° 356/01 e alnstrugdo CVM n° 444/06, sendo uma
comunhdo de recursos destinados preponderantemente a aquisicdo de direitos creditorios,
iniciou suas opera¢des em 20 de dezembro de 2019. O Fundo tem prazo indeterminado de
duragao.

O Fundo serd destinado a aplicagao exclusivamente por investidores profissionais, inclusive
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento classificado como “renda fixa”
ou “multimercado”, nos termos da instru¢dao cvm n2 555 que seja habilitado a adquirir cotas
de fundos de investimento em direitos creditérios ndo padronizados, que busque obter
rentabilidade por meio da aplicacdo de seus recursos na aquisicdo das cotas e aceite os
riscos e prazos relacionados ao seu investimento no Fundo.

O objetivo do Fundo é proporcionar ao seu cotista a valorizacdo de suas cotas por meio da
aplicacdo de seus recursos em ativos alvo.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do cedente, da administradora,
do custodiante ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).
N3do obstante a diligéncia da administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, ndo
ha garantia de eliminacdo dosriscos relacionados ao Fundo, notadamente do risco de crédito
inerente a tais investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

2 Elaborag¢do das demonstragées financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdao sendo apresentadas de acordo com
as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis a Fundo De Investimento em Direitos
Creditdrios, que sdo definidasde acordo com a Instrugao Normativa n°® 489, de 14 de agosto
de 2011 e pelas demais orientagdes emandas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos
financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacao
financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser
diferentes dos estimados.
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GREEN WAY | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ 35.686.949/0001-71
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas da Administra¢cdao as demonstracdes contabeis
Periodos de 01 a 31 de dezembro de 2022, 01 de janeiro a 30 de novembro de 2022 (data de transferéncia da

administragdo) e 11 de agosto (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

3 Descrigao das principais praticas contabeis

a. Apuragdo dos resultados
As receitas e despesas sao apropriados de acordo com o regime de competéncia.

b. Fluxo de caixa
A demonstragao dos fluxos de caixa foi elaborado pelo método direto.

C. Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido na Instrugdo n2 577/16 da CVM, os titulos e valores
mobilidrios sdo classificados em duas categorias especificas, de acordo com a intencdo de
negociacdo do cotista, atendendo aos seguintes critérios para contabilizagao:

i.Titulos para negociagdo

Incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor justo, em que os ganhos
e/ou as perdas realizados e n3o realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado;
e

ii. Titulos mantidos até o vencimento

Incluem os titulos e valores mobilidrios, exceto acGes ndo resgataveis, para os quais haja a
intengdoe a capacidade financeira de manté-los até o vencimento, sendo contabilizados pelo
custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as
seguintes condicdes:

e Que o fundo seja destinado exclusivamente a um Uunico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econémico-financeiro ou a investidores
qualificados, estes ultimos definidos como tais pela regulamentacdo editada pela CVM
relativa aos fundos de investimento; e

e Que os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao
Regulamento do fundo, a sua capacidade financeira e anuéncia a classificacdo de titulos e
valores mobilidrios integrantes da carteira do fundo como mantidos até o vencimento.

d. Titulos de renda fixa

Os titulos de renda fixa sao registrados ao custo de aquisicdo, ajustado diariamente ao valor
justo. Os titulos publicos federais sdao ajustados ao valor justo com base nas cotacbes
divulgadas pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.
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Os ganhos e/ou as perdas sdo reconhecidos no resultado na rubrica de “Apropriacdo de
rendimentos”. Os lucros e/ou prejuizos apurados nas negociagGes sdo registrados pela
diferenca entre o valor de venda e ovalor justo do titulo no dia anterior e reconhecidos em
“Resultado nas negociagdes”, quando aplicavel.

e. Direitos creditorios
Os direitos creditérios sdo classificados nos seguintes grupos:

I) Operagbes com aquisigdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da
operac¢ao, ensejando na baixa do direito creditério no registro contdbil do cedente; e

II) Operagbes sem aquisi¢do substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo ndo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da
operac¢ao, nao ensejando na baixa do direito creditdrio no registro contabil do cedente.

[l) A metodologia utilizada para a classificagdio dos direitos creditérios leva em
consideracdo o nivel de exposicdo do Fundo a variacdo do fluxo de caixa esperado associado
ao direito creditdrio objeto da operacdo. Quando a exposicdo a variacdao do fluxo de caixa
esperado associado ao direito creditério objeto da operacao for relevante, presume-se que o
Fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio. O Fundo ndo estd substancialmente exposto a variacdo do fluxo de caixa
esperado associado ao direito creditorio quando o cendente ou parte relacionadas, em
relacdo a operacdo de cessdo, assumir obrigacdo ndo formalizadas ou quando garantir, por
qgualquer outra forma, compensar as perdas de crédito associadas ao direito creditério
objeto da operacdo, inclusive com aquisicdo de cotas subordinadas do Fundo em montante
igual ou superior as perdas esperadas associadas ao direito creditorio.

IV) A apropriagdo dos rendimentos deve ser efetuada considerados os dias Uteis entre a
data da aquisicdo do direito creditdrio até a data do seu vencimento, excluido o dia da
aquisicao e incluido o dia do vencimento, e, o rendimento do direito creditério é a diferenca
entre o valor de aquisicao e o valor do direito creditério apurado na data de seu vencimento.

Direitos creditorios a vencer

Sao avaliados pelo seu valor de aquisicao e acrescidos de juros calculados na base da taxa
interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna foi calculada
com base no valor de aquisicdo, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos
creditorios.
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Direitos creditdrios vencidos

Os direitos creditdrios vencidos e ndo recebidos estdo registrados pelo valor contratado,
acrescido de rendimentos até a data do seu vencimento. rendimentos adicionais relativos
aos direitos creditérios vencidos, que venham a ser auferidos pelo Fundo apds a data de
vencimento, somente sao reconhecidos por ocasidao da efetiva realizagao.

f. Provisdo para perda provavel na recuperagdo

A provisdo para perdas é constituida, com base nas orientacdes emanadas pela Instrucao
CVM n° 489/11,sempre que houver evidéncia de reduc¢do no valor recuperavel dos ativos do
Fundo, avaliados pelo custoou custo amortizado. A perda por reducdo no valor recuperdvel
deve ser mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contdbil do ativo antes da
mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado calculado apds a
mudanc¢a de estimativa, desde que a mudanga seja relacionada a uma deterioragao da
estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Provisdo para perdas por reducdo ao valor recuperavel dos direitos creditérios sdo avaliadas
e calculadas coletivamente e sdo registradas através de uma conta de provisdao na rubrica
“direitos creditérios com aquisigdo substancial dos riscos e beneficios - Provisao para perdas
por reducdo ao valor recuperavel”, sendo sua contrapartida no resultado do periodo.

Os direitos de crédito vencidos e ndo pagos deverdo ser provisionados de acordo com o
disposto no plano contabil, sendo admitida a reversdo da respectiva provisao, desde que por
motivo justificado subsequente ao que levou a sua constituicdo, limitada ao seu respectivo
valor.

O valor ajustado em razdao do reconhecimento das referidas perdas e provisGes passara a
constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo de tais perdas e provisdes, desde
gue por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos
seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

a) serdo formados grupos de direitos creditérios com caracteristicas comuns;
b) a formacdo desses grupos estard embasada em trés fatores:
(i) a localizacdo geografica dos sacados;
(i) o tipo de garantia dada; e
(iii) o histdrico de inadimpléncia.
c) formados os grupos, os direitos creditdrios serdo avaliados com relagdo aos seus riscos e a
situacdo das garantias.

A partir do 912 dia de vencido de qualquer parcela de direitos creditdrios, a administradora

ou o custodiante poderao antecipar a alocagao da provisao equivalente a 100% de perda do
respectivo sacado, em decorréncia da situacdo e monitoramento do crédito inadimplente.
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A provisdo para devedores duvidosos atingird os demais créditos do mesmo devedor, ou
seja, ocorrera o chamado “efeito vagao”.

4 Rating

Qualquer série ou classe de cotas que seja objeto de oferta publica sem que haja a dispensa
do requisito de classificagdo de risco, ou, entdo, para permitir posterior transferéncia ou
negociacdo no mercado secunddrio nos casos de oferta em lote Unico e indivisivel, ou oferta
destinada a um Unico cotista ou a um grupo vinculado por interesse indissocidvel serd
obrigatdrio o prévio registro na CVM, mediante apresentacdo de prospecto nos termos da
Instrucdo CVM 400, com a consequente apresentacao de relatério de classificagcdo de risco
por agéncia de rating independente, nos termos do artigo 23-A, do Inciso lll, da Instrucdo
CVM 356.

5 Direitos creditorios

A cessdao dos direitos creditorios ao Fundo serd realizada nos termos descritos nos
respectivos instrumentos de cessao.

Observado o disposto no artigo 40 da Instrucdo CVM 356 e no §12 do artigo 12 da Instrucao
CVM 444, em até 90 dias contados do inicio de suas atividades, o Fundo devera alocar no
minimo 50% de seu patrimonio liquido em direitos creditérios.

O Fundo podera contratar quaisquer operagdes para a composi¢cdo da sua carteira em que
figurem como contraparte o administrador, as empresas controladoras, coligadas e/ou
subsididrias do administrador ou pelas demais pessoas que prestam servicos para o Fundo,
desde que sejam operacdes com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e
liquidez do Fundo.

a. Descrigao das caracteristicas dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo

Os direitos de crédito que serdao adquiridos pelo Fundo poderao ser originados em diversos
segmentos, sendo oriundos de operagdes de natureza industrial, comercial, financeira,
agricola, hipotecdria e imobilidria, bem como de operagcdes de arrendamento mercantil ou
do segmento de prestacdo de servigos.

O Fundo podera adquirir direitos creditérios originados de empresarios individuais.

O Fundo ird adquirir direitos creditérios de empresas com sede ou filial no Brasil.

17



GREEN WAY | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ 35.686.949/0001-71
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas da Administra¢cdao as demonstracdes contabeis
Periodos de 01 a 31 de dezembro de 2022, 01 de janeiro a 30 de novembro de 2022 (data de transferéncia da

administragdo) e 11 de agosto (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

Os direitos creditérios adquiridos em 20 dezembro de 2019 sdo compostos de cessdo dos
créditos e suas garantias, no estado em que se encontram, abrange todos os direitos,
obrigacdes, garantias, interesses, causas de pedir, contratos, documentos de crédito ou
documentos de cobranga, todas as posicdes processuais Unica e tdo somente listadas no
anexo |l da referida cessdo. As devedoras, bem como algumas empresas pertencentes aos
seus grupos econémicos, requereram sua recuperacao judicial e os processos cedidos estao
junto a 12 Vara Civel de Campinas e na 12 Camara Reservada de Direito Empresarial no
Tribunal de Justica de Sdo Paulo, cujos processamentos foram deferidos pelos juizos da
referida Vara, além dos processos de execugdo/monitoria/busca e apreensdo movidos pelo
cedente contra os devedores solidarios/garantidores.

Os direitos creditérios adquiridos em 07 de fevereiro de 2020, compostos de cessdao dos
créditos e suas garantias, no estado em que se encontram, abrange todos os direitos,
obrigacdes, garantias, interesses, causas de pedir, contratos, documentos de crédito ou
documentos de cobranca, todas as posicGes processuais Unica e tdo somente da referida
cessdo. A emitente das cédulas de crédito bancdrio em atraso e figura como devedora dos
seguintes contratos: (A) operacdo n2 210217717 — cédula de crédito a exportacdo; (B)
adiantamento sobre contratos de cdmbio de exportacdo n2 3299;

Conforme resposta do escritorio TWK Advogados, contratado para representar o Fundo, em
Assembleia Geral de credores realizada em 09/10/2020 foi aprovado o Plano de
Recuperacdo Judicial apresentado pelo Grupo Terra Forte. Atualmente, aguarda-se a
homologagdo pelo Juizo da Recuperagdo Judicial referente ao desfecho do Incidente da
Arcdadia para seguir com a decisdo da homologacdo das propostas acerca das aquisicoes das
UPIs, UBSJ e Café. Tal homologacao estabelece a possibilidade do GREEN WAY | FIDC NP
arrematar a UPI Café através de lances em créditos (creditbid) mais R$20.000 em dinheiro a
vista. Os escritérios de advocacia atribuem o progndstico de perda remota ao GREEN WAY |
FIDC NP em relacdo ao valor arrecadado com o lance vencedor, RS 222.000 segundo o
escritério TWK Advogados, mesmo que o Fundo ndo arremate a UPI, deverdo ser destinados
ao pagamento do seu crédito.

b. Critérios de elegibilidade

O Fundo somente podera adquirir direitos creditérios cuja analise, aquisicdo e respectivo
preco de aquisicao tenham sido definidos pelo gestor, e que atendam, cumulativamente, na
respectiva data de aquisicdao, aos seguintes critérios de elegibilidade:

e A cessdo do direito creditério devera estar corretamente formalizada por meio dos
Instrumentos de cessdo; e

e Recebimento de arquivo eletronico com a relacdo dos direitos creditdrios a serem
adquiridos pelo Fundo.
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c. Composigao dos direitos creditorios

Os direitos creditdrios atualizados em 31 de dezembro de 2022 e 2021, apresentam os
seguintes saldos:

Direitos creditorios com aquisigao substancial de riscos e beneficios

Prazo 31/12/2022 31/12/2021
Acima de 360 dias 129.500 129.500
Total 129.500 129.500

d. Movimentacgdo dos direitos creditérios

A movimentagdo dos direitos creditérios com base no periodo de 01 a 31 de dezembro de
2022 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, estdo assim apresentadas:

Movimentagao de direitos creditdrios
Posigdo em 31/12/2022 129.500
Posicdo em 31/12/2021 129.500

€. Relagao dos maiores devedores

Os maiores devedores dos direitos creditorios, nos exericios findos em 31 de dezembro de
2023 e 2022, estao conforme abaixo:

Em 31/12/2022 Em 31/12/2021

Devedores Valor % do PL Devedores Valor % do PL
Devedor 1 69.500 53,63% Devedor 1 69.500 53,63%
Devedor 2 60.000 46,30% Devedor 2 60.000 46,30%
Total 129.500 99,93% Total 129.500 99,93%

f. Provisdo para perda provavel na recuperagdo

Nos periodos de 01 a 31 de dezembro de 2022, 01 de janeiro a 30 de novembro de 2022
(data de transferéncia da administracdo) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, o
administrador e gestor concluiram que ndo ha necessidade de realizar provisdao para perda

provavel na recuperacdo do ativo.
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g. Garantias reais ou fidejussorias

Nos periodos de 01 a 31 de dezembro de 2022, 01 de janeiro a 30 de novembro de 2022
(data de transferéncia da administracao) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, ha
garantias reais vinculadas aos direitos creditérios, relacionadas a hipoteca de primeiro e
segundo graus e alinagao fiduciaria de imdveis.

6 Riscos

Os ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua prépria natureza, estdo sujeitos,
conforme o caso, a flutuagdes de mercado e/ou riscos de crédito das contrapartes que
poderdo gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e nao liquidadas. Mesmo
que o administrador e/ou o gestor mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de eliminac¢do da possibilidade de perdas para o Fundo e para o cotista.

Abaixo estdo indicados os principais riscos a que estdo sujeitos os investimentos do Fundo:

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos devedores dos bens e direitos integrantes da Carteira do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras para o
cotista.

Risco de liquidez dos ativos: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados,
devido a condic¢Oes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que
sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a gestora poderad encontrar dificuldades para
liquidar posicGes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de
acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecerd exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos.
Esses fatores podem prejudicar o pagamento de resgates e/ou amortizagdo aos cotistas do
Fundo, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

Risco de mercado e dos efeitos da politica econ6mica do Governo Federal: consiste no risco
de flutuacdo dos precos e da rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sdao afetados por
diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes nas politicas econémicas:
monetdria, fiscal ou cambial, e mudancas econO6micas nacionais ou internacionais. As
oscilacdes de precos podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes aos de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das cotas e
perdas aos cotistas.
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Risco de concentragdo: a gestora buscard diversificar a carteira do Fundo e deverd observar
os limites de concentragao do Fundo estabelecidos no regulamento. No entanto, a politica
de investimentos do Fundo admite (i) a aquisicdo e/ou manutengdo na carteira do Fundo de
concentragdo em titulos publicos e privados; e (ii) a aquisicdo e/ou manutengdo na carteira
do Fundo de direitos de crédito de apenas uma cedente nos primeiros 90 dias de
funcionamento do Fundo. O risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente
proporcional a concentragao das aplicagdes.

Risco da liquidez da cota no mercado secunddrio: O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, assim, o resgate das cotas do Fundo, em situa¢des de normalidade, s6
podera ser feito ao término do prazo de duracdo de cada série ou classe, razao pela qual se,
por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o cotista resolva desfazer-se de suas cotas, ele
terd que aliend-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado
esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na
alienacdo dessas cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial ao investidor.

Risco de inexisténcia de mercado secundario para negociacdo de direitos creditdrios: O
Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em direitos creditdrios. No entanto,
pela sua prépria natureza, a aplicacdo em direitos creditérios apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicacbes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nao
existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de direitos creditorios.
Assim, caso seja necessaria a venda dos direitos creditdrios da carteira do Fundo, como nas
hipdteses de liquidacdo previstas no regulamento, poderd ndo haver compradores ou o
preco de negociacdo poderd causar perda de patrimbénio ao Fundo, bem como afetar
adversamente a rentabilidade das cotas.

Risco de descontinuidade, por ndo originagdo de recebiveis ou liquidagdo antecipada do
Fundo: a existéncia do Fundo no tempo dependerd da manutencdo do fluxo de cessao de
direitos de crédito. Conforme previsto no regulamento, podera haver a liquidagdo
antecipada do Fundo em situagdes pré-determinadas. Se uma dessas situagdes se verificar,
os cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdao n3ao conseguir
reinvestir os recursos que detinham aplicados no Fundo com a mesma remuneracao
proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida, entretanto, pelo Fundo, pela administradora,
pela gestora, pelo custodiante ou pelas cedentes dos direitos de crédito qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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Risco de liquidagao das cotas do Fundo em direitos creditdrios: na ocorréncia de uma das
hipdteses de liquidagao do Fundo, ha previsdao no regulamento de que as cotas poderao ser
pagas com direitos creditérios. Nessa hipdtese, os cotistas poderao encontrar dificuldades
para vender os direitos creditorios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os
valores devidos pelos devedores dos direitos creditérios elegiveis.

Risco tributario: este pode ser definido como o risco de perdas devido a criagdo de tributos,
nova interpretacao ou ainda de interpretacdo diferente que venha a se consolidar sobre a
incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que
relativos a operacdes ja efetuadas.

Risco de guarda da documentacao relativa aos direitos creditérios: o custodiante serd
responsavel pela guarda dos respectivos documentos comprobatérios dos direitos de crédito
cedidos ao Fundo. O custodiante poderad terceirizar a custédia dos documentos
comprobatodrios, sem afastar sua responsabilidade perante o Fundo e os cotistas pela guarda
dos referidos documentos. Embora o custodiante tenha o direito contratual de acesso
irrestrito aos referidos documentos comprobatérios, a guarda de tais documentos por
terceiros pode representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida originacdo e
formalizacdo dos direitos de crédito e de realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos
direitos de crédito vencidos e nao pagos.

Risco pela auséncia do registro em cartdrio das cessdes de direitos creditérios ao Fundo:
devido ao seu elevado custo, os termos de cessdo de direitos creditérios ndo serdo
registrados em cartdrio de registro de titulos e documentos. Por isso, na eventualidade da
cedente ter alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos ao Fundo, a propriedade dos
titulos cedidos em duplicidade e a eficacia de sua transmissdo poderdo ser objeto de
disputa.

Risco referente a verificagdo do lastro por amostragem: o custodiante realizara auditoria
periddica, por amostragem, nos direitos creditdrios, de forma a verificar a regularidade dos
documentos e da cessao realizada, conforme procedimentos de verificagdo definidos neste
regulamento. Considerando que essa auditoria serd realizada apds a cessdao dos direitos
creditdrios para o Fundo, poderdo ser constatadas falhas na formalizacdo da cessdo e na
documentacdo, ainda que a documentacao seja eletrénica, que possam acarretar prejuizos
para o Fundo, como a falta de assinaturas certificadas ou informacdes erradas relativas aos
créditos cedidos.
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Risco decorrente dos critérios adotados pelos originadores e/ou cedentes: é o risco
decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade na concessdao de crédito pelos
originadores e/ou cedentes ao devedores/sacados, ja que é impossivel controlar ou impor
regras para concessao desses créditos em razdo do grande numero de originadores e
também de devedores/sacados e também o risco relativo aos critérios de andlise de crédito
utilizados pela gestora e cedentes no momento da aquisi¢cdao dos direitos creditdrios pelo
Fundo.

Risco dos direitos creditdrios serem alcangados por obriga¢6es dos cedentes: ha o risco dos
direitos creditérios serem alcangados por obrigacdes dos cedentes caso as cessdes tenham
ocorrido em fraude a credores ou em fraude a execuc¢do. Cabe a gestora responsavel pela
andlise e sele¢do dos recebiveis minimizar tais riscos nao indicando direitos creditérios de
cedentes que estejam sendo acionados judicialmente por dividas vencidas e ndo pagas ou
cujos nomes constem em bancos de dados de devedores inadimplentes.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: o indicador de desempenho adotado pelo Fundo
para a rentabilidade de suas cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo,
incluindo os direitos de crédito, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das
cotas, a rentabilidade dos cotistas sera inferior a meta indicada respectivo suplemento de
emissdo de cotas. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer
fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo

representam garantia de rentabilidade futura.

Patrimonio liquido negativo: os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de
liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o cotista. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente
patriménio liquido negativo, caso em que os cotistas poderdao ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas
obrigacgdes.

Risco decorrente da precificacdao dos ativos: os ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacdo conforme regulamentac¢do em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacgao
a mercado dos ativos financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variacdes nos valores
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducdo do valor
das cotas.
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Pré-pagamento e renegociacao dos direitos de crédito: o prépagamento ocorre quando ha
o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do direito de crédito, pelo devedor,
antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data
de pagamento. A renegociagao é a altera¢do de determinadas condi¢des do pagamento do
direito de crédito, sem que isso gere a novag¢ao do empréstimo, a exemplo da alteragdo da
taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas. O pré- pagamento e a
renegociagdao de um direito de crédito adquirido pelo Fundo podem implicar no recebimento
de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia
do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento,
resultando na redugdo dos rendimentos a serem distribuidos aos cotistas.

Risco de execucgao de direitos de crédito emitidos em caracteres de computador: o Fundo
pode adquirir direitos creditérios formalizados através de caracteres emitidos em
computador, dentre eles a duplicata digital. Essa ¢ uma modalidade recente de titulo
cambidrio que se caracteriza pela emissdao em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da
duplicata em papel. N3o existe um entendimento uniforme da doutrina como da
jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata
possui regras proéprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade
de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover acdo de
execucdo da duplicata virtual, o Fundo deverd apresentar em juizo o instrumento do
protesto por indicacdo, nesse sentido serda necessario provar a liquidez da divida
representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cdrtula, uma vez que a cobranca
e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancério.
Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execucdo judicial dos
direitos de crédito representados por duplicatas digitais.

Risco de n3ao performance dos direitos de crédito (a performar): o Fundo poderd ter
concentracdo de até 100% do seu patrimonio liquido em direitos creditérios oriundos de
operacOes de compra e venda de produtos ou de prestacdo de servicos para entrega ou
prestacdao futura, bem como lastreados em titulos ou certificados representativos desses
contratos, tal como definidos no artigo 40, §82, da Instru¢do CVM 356, sem contar com
garantia de instituicdo financeira ou de sociedade seguradora. Para que referido direito de
crédito exista e seja exigivel, é imprescindivel que o originador cumpra, em primeiro lugar,
com suas respectivas obrigacdes consignadas na relagao juridica existente com seus clientes.
Assim sendo, quaisquer fatores que possam prejudicar as atividades do cedente podem
acarretar o risco de que a relacdo juridica que origina os direitos creditérios (a performar)
ndo se perfaga o que poderd afetar negativamente a rentabilidade das cotas e
consequentemente prejuizos ao Fundo.
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Risco relacionados a aquisicdo de créditos performados de cedentes em recuperagao
extrajudicial ou judicial: os direitos creditdrios adquiridos de cedentes em recuperagao
extrajudicial ou judicial, conforme politica de investimento estabelecida no regulamento,
poderdo ser alcangados por decisdo judicial determinando a arrecada¢dao dos créditos a
massa falida, em decorréncia de faléncia, ou até mesmo pela anulagdo da cessdo, o que
podera impactar negativamente nos resultados do Fundo.

Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da
carteira, alteragdo na politica econémica, decisdes judiciais, etc.

7 Emissdao, amortizagao e resgate de cotas

Caracteristicas gerais

As cotas do Fundo correspondem a fracdes ideais de seu patrimonio liquido e sdo divididas
em uma Uunica classe, ndo havendo distincdo ou relacdo entre elas, exceto quando da
hipdtese da emissdo de nova sériede cotas, quando entdo poderd haver distin¢gdes entre as
séries, quanto ao prazo de amortizacdo e de resgate.

Cada série de cotas terd as mesmas caracteristicas e conferira a seus titulares iguais direitos e
obrigacdes, nos termos do regulamento.

Todas as cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome do cotista
mantida pelocustodiante, na qualidade de escriturador das cotas.

N3o havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre as cotas.

As cotas terao direito de voto, correspondendo cada cota a um voto nas assembleias gerais
do fundo.

a. Emissao

Cada emissdao de cotas devera ser, necessariamente, precedida pela formalizacdo de
suplemento do regulamento, o qual devera conter, no minimo, as seguintes informacdes: (i)
quantidade minima e maxima de cotas a serem emitidas; (ii) valor da emissdo; (iii) data de
Emissdo; (iv) forma de amortizacdo;e (v) prazo de duracdo da série, bem como dependera de
aprovacdo em assembleia geral.
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Na colocacgdo publica de cotas do Fundo, a distribuicdo sera precedida de registro especifico
na CVM e de anuncio de inicio de distribuicdo contendo todas as informagdes exigidas na
regulamentacao expedida pela CVM. A ndo ser que o registro da oferta seja dispensado ou
sejam dispensados alguns requisitos da oferta nos casos de distribuicdo de cotas com
esforgos restritos, ou distribuicdo em lote Unico e indivisivel ou, ainda, se a oferta for dirigida
a um unico cotista ou a grupo vinculado por interesse Unico e indissocidavel, conforme
previsto nas Instrugdes da CVM.

Nas distribuicdes de cotas com fundamento na Instrugdo CVM 476, serd dispensado o
registro da oferta publica quando realizada com esforgos restritos; podendo haver a procura
de no maximo 75 investidores profissionais e as cotas da oferta nessas condi¢des sé poderado
ser subscritas ou adquiridas por no maximo 50 investidores profissionais. As cotas somente
poderdo ser registradas no mercado secundario depois de decorridos 90 dias de sua
subscricao ou aquisi¢do pelo investidor.

Apds a distribuicdo inicial de cotas do Fundo, as novas distribuicdes a serem realizadas
deverdo ser integralmente subscritas no prazo de 180 dias a contar da data de publicacdo do
anuncio de inicio de cada distribuicdo; salvo se tratar-se de distribuicdo com esforcos
restritos.

Em principio, cada cota do Fundo destinada a colocacdo publica deve ser avaliada por
empresa classificadora de risco em funcionamento no pais.

Na hipdtese de nova distribuicdo de cotas, sera utilizado como preco de emissado, o valor da
cota do primeiro dia util subsequente ao da efetiva disponibilidade de recursos pelo cotista
em favor do Fundo.

As cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do patrimonio liquido do
Fundo pelo numero de cotas integralizadas ao final de cada dia, observadas as normas
contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposicdes do regulamento. Assim, o Fundo tera o valor
de suas cotas calculadas diariamente, no fechamento do dia.

No periodo de 01 a 31 de dezembro de 2022 ndo houve emissao de cotas. No periodo de 01
de janeiro a 30 de novembro de 2022 (data de transferéncia da administracdo) houve a
emissdo de 371,153021 cotas, totalizando o montante de RS 350. No exercicio findo em 31
de dezembro de 2021 foram emitidas 703,864625 cotas, correspondente ao montante de RS
668.

b. Resgate e amortizagao

N3ao haverd resgate de cotas, a ndo ser por ocasido do término do prazo de duragao, ou de
sua liquidacao.
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A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo ao Cotista sera feita exclusivamente
mediante a amortizacdo de suas Cotas, observado o disposto no Regulamento, e mediante
comunica¢do prévia do Gestor ao Administrador acerca desta necessidade, com prazo
minimo de 10 (dez) dias de antecedéncia,ou no maior prazo de antecedéncia possivel, com
as informagGes minimas necessarias, tais como, valor total, data base e data de liquidagao, a
critério do Administrador, para operacionalizagdo dos pagamentos.

Para efeitos de cada distribuicio, fica estabelecido que deverd ser amortizado
cumulativamente o valor inicialmente investido — o principal — e, a rentabilidade acumulada
de cada cota no respectivo periodo.

Os pagamentos de amortizacdo das cotas serdo realizados em moeda corrente nacional, (i)
por meio da CETIP, conforme as cotas estejam custodiadas na CETIP; ou (ii) por meio de
crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade
do Cotista, mediante ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem
de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen.

Administrador podera interromper qualquer procedimento de amortizacdo na ocorréncia de
um evento de avaliacdo. Nesta hipdtese, o administrador (i) interrompera os procedimentos
de amortizacdo; e (ii) convocara uma assembleia geral para que se discuta e delibere sobre a
ocorréncia e os procedimentos.

Nos periodos de 01 a 31 de dezembro de 2022, 01 de janeiro a 30 de novembro de 2022
(data de transferéncia da administracdo) e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021,
ndo houve amortizagdes de cotas.

8 Taxa de administragdo

O Fundo pagara ao administrador, pelos servicos prestados ao Fundo, uma “taxa de
administragdo global” equivalente a 0,20% a.a. sobre o patriménio liquido do Fundo, com
uma remuneracdo minima de RS 28. A remuneragdo possuird como base o incidental sobre o
patriménio liquido do Fundo, calculada diariamente na base 1/252 na percentagem referida,
sendo devida como taxa global, conforme descrito no regulamento.

Pela prestacdo de servigos de administragdo, dever-se-a considerar 0,02% a.a. sobre o
Patriménio Liquido do Fundo, com uma remunerag¢do minima de RS 7, o que for maior;

Pela prestagdo de servigos de custddia e controladoria dever-se-a considerar 0,10% a.a.
sobre o patriménio liquido do Fundo, com o valor minimo de RS 8 ao més, o que for maior.
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Pela prestacdo de servicos de escrituracdo e distribuicdo o valor fixo mensal de RS 2.

Pelos servigos de gestdo, dever-se-a considerar 0,08% a.a., sobre o patrimdnio liquido do
Fundo, com o valor minimo de RS 11, ao més, o que for maior.

A taxa de administracao global serd paga mensalmente, até o 52 dia util do més subsequente
ao més da prestacdo dos servigos, sendo calculada e provisionada todo dia util.

A instituicdo administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administragao sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o
somatodrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administracdo acima
fixada.

Ndo serdo cobradas dos cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance,
taxa de ingresso ou taxa de saida.

Durante os periodos de 01 a 31 de dezembro de 2022 e 01 de janeiro a 30 de novembro de
2022 (data de transferéncia da administracdo), as despesas com taxa de administracdo
foram de RS 88 e RS (97), respectivamente, e no exercicio findo em 31 de dezembro de
2021, a despesa com taxa de administragdo foi equivalente a RS (354).

Durante os periodos de 01 a 31 de dezembro de 2022 a 01 de janeiro a 30 de novembro de
2022 (data de transferéncia de administracdo) as despesas com taxa de gestdo foram de
RS36 e R$S(47), respectivamente, e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 n3o houve
despesa com taxa de gestdo.

9 Custddia dos titulos da carteira

Os servicos de custddia qualificada serdo prestados pela a administradora do Fundo.

Os titulos publicos federais s3ao escriturais e suas custddias encontram-se registradas em
conta de depdsito em nome do Fundo no Sistema Especial de Liquida¢do e Custédia - SELIC
e/ou na B3 S.A.

10 Servigos contratados pelo fundo

A administradora contratou os prestadores de servicos do Fundo, conforme o quadro abaixo:
A partir de 01 de dezembro de 2022:

28



GREEN WAY | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ 35.686.949/0001-71
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas da Administra¢cdao as demonstracdes contabeis
Periodos de 01 a 31 de dezembro de 2022, 01 de janeiro a 30 de novembro de 2022 (data de transferéncia da

administragdo) e 11 de agosto (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

Administracao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestdo: Bps Capital Gestora De Recursos Ltda.

Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Custoddia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituracdo: ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Até 30 de novembro de 2022:

Administracao: Reag Administradora de Recursos Ltda.
Gestao: Reag Administradora de Recursos Ltda.
Controladoria: Reag Administradora de Recursos Ltda.
Custddia: Reag Administradora de Recursos Ltda.
Escrituragao: Reag Administradora de Recursos Ltda.

11 Evolugao do valor da cota e rentabilidade

A rentabilidade dos periodos de 01 a 31 de dezembro de 2022, 01 de janeiro a 30 de
novembro de 2022 (data de transferéncia da administracao) e do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021, seguem conforme abaixo:

Periodo/exercicio PL médio Valor dacota Rentabilidade (%)
De 01/12 a31/12/2022 129.615 942,609790 -0,03
De 01/01a30/11/2022 129.413 942,877631 -0,12
De 01/01 a31/12/2021 129.695  945,893001 -0,49

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
12 Distribui¢cdo dos resultados

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimonio, de maneira
diferenciada para cada série ou classe de cotas conforme as regras estabelecidas no
regulamento, de maneira que todos os seus conddominos participem proporcionalmente a
guantidade de cotas possuidas para cada série ou classe de cotas.

13 Operagoes com partes relacionadas
Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, e o gestor, ou as partes
a eles relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo descritos na nota explicativa n?

8, o Fundo possui saldo de conta corrente junto ao administrador do Fundo no valor de
R$216.
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14 Tributagao

a. Imposto de renda

Em conformidade com a Lei n? 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e demais normativos, os
rendimentos sao tributados por ocasido do resgate das cotas, serdao aplicadas aliquotas
complementares, varidveis emrazao do prazo da aplicagdo:

(i) 22,5% em aplicagBes com prazo de até 180 dias;

(i) 20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;

(i) 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias;

(iv) 15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

A regra tributdria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacao
especificas, na forma da legislacdao em vigor.

b. IOF (Decreto n2 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

O Artigo 32 do Decreto n? 6.306/07 determina a incidéncia de IOF a aliquota de 1% ao dia
sobre o valor do resgate, limitado ao percentual decrescente a medida que aumentar o
numero de dias decorridos entre a aplicacdo e o resgate das cotas, conforme tabela anexa
ao Decreto n? 6.306/07. Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da
aplicacdo, ndo havera cobranca de |OF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas
ndo sofremretencdo do imposto de renda na fonte e ou IOF.

15 Demandas judiciais

N3o ha demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer
desses contra a administracdo do Fundo.

16 Outros servigos prestados pelo auditor independente

A administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servicos prestados pelos auditores
independentes relacionados aos fundos de investimento por ele administrados que ndo aos
servigos de auditoria externa em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria
externa referentes a estes fundos. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais seja
o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu
cliente ou promover os interesses deste.
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17 Politica de divulgacdo das informagodes

A administradora ird divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, tais como a eventual alteragao da classificacdo de risco de qualquer série
ou classe de cotas do Fundo e, quando houver, dos demais ativos integrantes da respectiva
carteira, de modo a garantir a todos os cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisGes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o
caso.

Quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos cotistas deverao
ser ampla e imediatamente divulgados por meio de anuncio publicado, em forma de aviso,
em jornal de grande circulagdo, ou, ainda, por qualquer um dos seguintes meios (i) de
correio eletronico enviado ao representante de cada cotista; ou entdo (ii) de carta registrada
enviada ao representante de cada cotista. O comunicado deve ser mantido a disposi¢cdao dos
cotistas na sede e agéncias da administradora e nas instituicdes que distribuam cotas do
Fundo.

A administradora deve fazer as publicacdes aqui previstas sempre no mesmo periédico e, em
caso de mudanca, esta deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

18 Alteragoes Estatutarias

Em Assembleia Geral de Cotistas no dia 18 de novembro de 2022 foi deliberado e aprovado
a transferéncia de administrador da REAG Administradora de Recursos Ltda para ID
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., assim como do Gestor REAG Administradora
de Recursos Ltda para BPS Capital Gestora de Recursos Ltda, no fechamento de 30 de
novembro de 2022. Além disto foi deliberado todas as modificacdes provenientes destas
mudangas no regulamento do Fundo.

19 Outros assuntos

Eventos subsequentes
Ndo hd eventos subsequentes até a publicacdo dessas demonstracdes financeiras que
requeira divulgacao.

Demais assuntos

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), editou no dia 03 de dezembro de 2022 a
Resolucdao CVM 175, a qual dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informacgdes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacao de servigos para os
fundos. A Resolugdo entrara em vigor em 3 de abril de 2023, com prazo para adaptacdo
até 31 de dezembro de 2023 paraFIDCs e revogara a atual instrucdgo CVM 356.
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20 Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ — 124459/0
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