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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos

Administradores e Cotistas do

GRATIAM FLOW FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Sao Paulo —SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes contdbeis do GRATIAM FLOW FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL - RESPONSABILIDADE LIMITADA, que

compreendem a demonstra¢ao da posicao financeira em 31 de outubro de 2025 e as
respectivas demonstrag¢des do resultado do exercicio, das mutag¢des do patrimonio liquido e
dos fluxos de caixas para o exercicio findo na mesma data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragcdes contabeis acima referidas representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdao patrimonial e financeira do GRATIAM FLOW
FUNDO DE |INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL -
RESPONSABILIDADE LIMITADA em 31 de outubro de 2025, o desempenho de suas operagdes,
as mutacdes do patrimonio liquido e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento em direitos creditorios.

Base para opiniao
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a
seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”.
Somos independentes em relacdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes contdbeis individuais como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstra¢des contabeis individuais e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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a) Andlise dos direitos creditérios do Fundo
Em 31 de outubro de 2025, o Fundo GRATIAM FLOW FIDC possuia 99,27% do seu
patrimonio liquido representado por aplicagdes em direitos creditorios. Devido ao fato
desse ativo ser um dos principais elementos que influenciam o Patrimoénio Liquido e o
reconhecimento de resultado do Fundo GRATIAM FLOW FIDC, no contexto das
demonstracdes financeiras como um todo, esse assunto foi considerado como significativo
para nossa auditoria.

a) Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Com o objetivo de avaliar a adequacdo da propriedade e custédia dos investimentos, nosso
escopo resumido de auditoria foi o seguinte:

= Obten¢do da composicdo dos investimentos (carteira) e confronto com os seus
respectivos registros contabeis;

» |Inspecado fisica por amostragem dos documentos que comprovem os lastros dos ativos
investidos pelo Fundo;

= Anadlise da carteira e estoque de direitos creditérios, contemplando a provisdao para
perdas de créditos, valor presente dos direitos creditorios, etc.;

=  Andlise dos relatérios dos lastros dos direitos creditdrios;

= Anadlise da avaliagdo adotada para os investimentos em 31/10/2025; e

= Avaliacdo das divulgacbes efetuadas nas notas explicativas as Demonstracdes
Contabeis do Fundo.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos
gue os processos adotados pela Administradora sdo apropriados com relacdo ao lastro dos
investimentos realizados, no contexto das demonstracdes financeiras do Fundo tomadas
como um todo.

Outros assuntos

Demonstragoes financeiras comparativas

As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de outubro de 2024, utilizadas para
fins de comparacdo foram por nds auditadas, sendo que emitimos em 27 de janeiro de 2025
relatdrio de auditoria sem modificacdes.

Outras informagdes que acompanham as demonstrag¢oes contdbeis e o relatério do auditor
A administracdo do Fundo é responsavel por essas outras informacGes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstra¢des contdbeis ndo abrange o Relatdrio da Administracdo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragcdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma
relevante, inconsistente com as demonstracdes contdbeis ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base
no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no relatério da administracao
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da Administracdao do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A Administracdo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das demonstracoes
contdbeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimentos em direitos creditdrios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contdbeis livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a administracdo é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas pela legislacdo da CVM, pela avaliagdo da capacidade do Fundo
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdao das demonstragdes
contabeis individuais, a ndo ser que a administra¢do pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Os responsaveis pela governancga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elabora¢do das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contadbeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razodvel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que uma auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes
relevantes existentes.

As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstraces contdbeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido.
O risco de ndo deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da
Administradora do Fundo.

= Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgac¢des feitas pela administracao do Fundo.
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= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contdbil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza significativa em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracées contdbeis ou
incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatdrio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se
manterem em continuidade operacional.

= Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgacGes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes
transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaracdao de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicdveis de independéncia e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicdvel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsdveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes contabeis individuais do exercicio corrente e que, dessa maneira constituem
os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente
raras, determinarmos que o assunto ndo devesse ser comunicado em nosso relatdrio porque
as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

Maringa — PR, 21 de janeiro de 2026.
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GRATIAM FLOW FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 46.929.994/0001-26
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao da Posi¢éo Financeira
Em 31 de outubro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

% sobre 0 % sobre 0
patrimdénio patrimdnio
Ativo 31/10/2025 liquido 31/10/2024 liquido
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 569 1,28 139 0,79
Disponibilidades 569 1,28 139 0,79
Titulos e valores mobilidrios (Nota 5) 120 0,27 654 3,70
Titulos publicos federais - - 56 0,32
Notas do tesouro nacional - - 56 0,32
Cotas de fundos de investimento 120 0,27 598 3,38
Renda fixa 120 0,27 598 3,38
Direitos creditérios (Nota 6) 44.263 99,27 16.799 95,01
Sem aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios 44.263 99,27 16.799 95,01
Direitos creditdrios a vencer (Nota 6.b) 43.102 96,67 16.229 91,79
Direitos creditdrios vencidos (Nota 6.b) 1.438 3,22 584 3,30
(-) Provis&o para perdas por redugéo no valor de recuperacdo (Nota 6.9) 277) (0,62) (14) (0,08)
Outros valores 70 0,16 119 0,67
Direitos creditdrios a liquidar (Nota 6.h) 63 0,14 115 0,65
Despesas antecipadas 7 0,02 4 0,02
Total do ativo 45.022 100,98 17.711 100,17
Passivo
Valores a pagar 435 0,98 30 0,17
Taxa de consultoria 300 0,67 - -
Direitos creditérios a identificar (Nota 6.i) 92 0,21 - -
Impostos a recolher 17 0,04 - -
Taxa de administragao 16 0,04 5 0,03
Taxa de gestdo 10 0,02 15 0,08
Taxa de custddia - - 10 0,06
Total do passivo 435 0,98 30 0,17
Patriménio liquido 44,587 100,00 17.681 100,00
Total do patriménio liquido e passivo 45.022 100,98 17.711 100,17

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



GRATIAM FLOW FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL — RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 46.929.994/0001-26
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragdo do Resultado

Exercicios findos em 31 de outubro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Composic¢ao do resultado do exercicio 31/10/2025 31/10/2024
Direitos creditérios (Nota 6) 11.464 6.542
Apropriagdo de rendimentos (Nota 6.e) 11.727 6.552
Provis&o para perdas por reducéo no valor de recuperacao (Nota 6.9) (263) (20)
Titulos e valores mobiliarios (Nota 5) 254 234
Titulos publicos federais 1 (2)
Receitas/prejuizos 1 2
Cotas de fundos de investimento 253 236
Reconhecimento de ganhos 253 236
Demais despesas (3.906) (923)
Taxa de consultoria (Nota 13) (3.373) (450)
Taxa de gestéo (Nota 13) (151) (180)
Taxa de administracdo (Nota 13) (105) (65)
Taxa de auditoria e custodia (95) (119)
Despesas advocaticias (79) -
Taxa de distribuic&o (52) -
Despesas do sistema financeiro (38) (37)
Taxa de fiscalizagdo CVM 9 (18)
Taxa de cobrancga (Nota 13) - (23)
Outras despesas 4 (31)

Resultado do exercicio pertencente aos detentores

de cotas classificadas no patrimdnio liquido 7.812

5.853

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



GRATIAM FLOW FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL — RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 46.929.994/0001-26
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstragdo das Mutagdes do Patrimdnio Liquido
Exercicios findos em 31 de outubro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

31/10/2025 31/10/2024
Patriménio liquido no inicio do exercicio 17.681 13.292
Representado por 2.989,523991 cotas subordinadas a R$ 3.167,869112 cada 9.470
Representado por 791,007880 cotas mezanino a R$ 1.444,278936 cada 1.142
Representado por 5.155,443204 cotas senior a R$ 1.371,082435 cada 7.069
Representado por 4.059,958662 cotas subordinadas a R$ 1.855,977863 cada - 7.535
Representado por 1.724,979654 cotas mezanino a R$ 1.199,881451 cada - 2.070
Representado por 3.147,731758 cotas senior a R$ 1.171,634931 cada - 3.687
Resultado do exercicio pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido 7.812 5.853
Cotas emitidas (Nota 10.b) 34.550 12.358
Representada por 1.537,337232 cotas mezanino 2.349 -
Representada por 3.694,827775 cotas mezanino B 3.724 -
Representada por 18.834,567479 cotas senior 28.477 -
Representada por 39,887332 cotas subordinadas - -
Representada por 1.029,373633 cotas mezanino - 1.368
Representada por 8.761,191078 cotas senior - 10.890
Cotas resgatadas (Nota 10.c) (15.456) (13.822)
Representada por 1.160,777188 cotas subordinadas (4.650) -
Representada por 1.204,628680 cotas mezanino (1.864) -
Representada por 347,793674 cotas mezanino B (375) -
Representada por 5.859,502058 cotas senior (8.567) -
Representada por 1.110,322003 cotas subordinadas - (2.868)
Representada por 1.963,345407 cotas mezanino - (2.566)
Representada por 6.753,479632 cotas senior - (8.388)
Variag&o decorrente da movimentacédo de cotas 19.094 (1.464)
Patrimdnio liquido no final do exercicio 44.587 17.681
Representado por 1.828,746803 cotas subordinadas a R$ 4.894,839716 cada 8.951 -
Representado por 1.123,716432 cotas mezanino a R$ 1.780,972764 cada 2.001 -
Representado por 3.347,034101 cotas mezanino B a R$ 1.143,369976 cada 3.827 -
Representado por 18.130,508624 cotas senior a R$ 1.644,066940 cada 29.808 -
Representado por 2.989,523991 cotas subordinadas a R$ 3.167,869112 cada - 9.470
Representado por 791,007880 cotas mezanino a R$ 1.444,278936 cada - 1.142
Representado por 5.155,443204 cotas senior a R$ 1.371,082435 cada - 7.069

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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GRATIAM FLOW FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 46.929.994/0001-26

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa - Método direto
Exercicios findos em 31 de outubro de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Compra de direitos creditorios

Recebimentos de direitos creditorios e juros
Venda de titulos publicos federais

Compra de cotas de fundos de investimentos
Resgate de cotas de fundos de investimentos
Pagamento de taxa de administrag&o
Pagamento de taxa de gestao

Pagamento de taxa de custddia e auditoria
Pagamento de taxa de consultoria
Pagamento de despesas advocaticias
Pagamento de taxa de fiscalizagdo CVM
Demais pagamentos/recebimentos

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas emitidas
Cotas resgatadas

Caixa liquido das atividades de financiamento

Variagdo no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Variagdo no caixa e equivalentes de caixa

Reconciliagdo do lucro liquido com o caixa liquidos das atividades operacionais
Resultado do exercicio
Resultado com direitos creditorios
Provisao para perdas por reducao no valor de recuperacao
Resultado com titulos publicos federais
Resultado com cotas de fundos de investimento
Reducéo (aumento) de outros ativos
(Reducao) aumento de outros passivos
Caixa liquido das atividades operacionais

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

31/10/2025 31/10/2024
(223.089) (122.158)
207.233 124.110

58 4
(272.307) (572.319)
273.037 572.840
(94) (66)
(156) (180)
(105) (113)
(3.073) (610)
(79) -
(12) (18)
7 (91)
(18.664) 1.399
34.550 12.358
(15.456) (13.822)
19.094 (1.464)
430 (65)
139 204
569 139
430 (65)
7.812 5.853
(11.727) (6.552)
263 10

(1) 2
(253) (236)
(15.163) 2.623
405 (301)
(18.664) 1.399
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GRATIAM FLOW FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL — RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 46.929.994/0001-26
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
Exercicios findos em 31 de outubro de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

O Gratiam Flow Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial —
Responsabilidade Limitada (“Fundo”), foi constituido em 17 de junho de 2022 sob a forma
de condominio de natureza especial aberto com prazo de duracdo indeterminado, e iniciou
suas atividades em 08 de dezembro de 2022.

O Fundo, conforme atual disposicao e vigéncia da Resolugdo CVM n° 175/22, € considerado
como um Fundo de Classe Unica (“Classe”).

O Fundo é restrito e destina-se a receber aplicacdes, exclusivamente, de investidores
classificados como qualificados, nos termos da Resolugdo CVM n° 30/21, da Resolugdo CVM
175/22 e das demais normas aplicaveis.

O Fundo tem como objetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos seus cotistas pela
valorizacdo de suas cotas realizada por meio da aplicacéo preponderante de seu patriménio
liguido na aquisicao de direitos creditérios, bem como, outros titulos e valores mobiliarios,
conforme definicbes e limites descritos no regulamento.

A administragdo do Fundo, em conformidade com a Resolugdo n° 5.111 do Conselho
Monetario Nacional e da Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 classificou o Fundo como
uma "Entidade de Investimento". Essa classificacdo foi estabelecida com base no
cumprimento simultaneo das seguintes condicdes:

a) Captam recursos de um ou mais investidores para investir em um ou mais ativos;

b) E gerido, discricionariamente, por agente habilitado e autorizado para o exercicio
dessa atividade, conforme exigido pela legislacéo; e

c) Define em seu regulamento e nos demais documentos constitutivos, quando houver,
estratégias a serem utilizadas para geracao de retorno ao investidor, consistindo em
uma ou mais das seguintes estratégias:

e Investimento e desinvestimento dos ativos que compdem a carteira do Fundo,
observada a estratégia, as condicbes de mercado e, quando aplicavel, o prazo nela
estabelecido, de forma a maximizar o retorno para os cotistas;

¢ Investimento e manutencédo, no todo ou em parte, dos ativos que compdem a carteira
do Fundo de acordo com sua politica de investimentos até a liquidacéo de tais ativos,
por meio de seu pagamento ou de qualquer forma de negociacéo de tais ativos ou até
a liqguidacdo do Fundo, objetivando retorno na forma de apreciacdo do capital, renda
ou ambos; e

e Investimento e manutencdo dos ativos que compdem a carteira do Fundo, sem prazo
definido para liquidagdo ou desinvestimento, buscando a apreciacdo do capital
investido e a realizac&o de retorno por meio de resgate ou de amortizacdo de cotas ou
de mecanismos que assegurem a negociacdo de cotas no mercado secundario.
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GRATIAM FLOW FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL — RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 46.929.994/0001-26
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
Exercicios findos em 31 de outubro de 2025 e 2024
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O Fundo est4 sujeito a um conjunto de riscos, incluindo flutuacdes de mercado, riscos de
liquidez, concentracdo de ativos e inadimpléncia de devedores, que devem ser
cuidadosamente considerados pelos investidores antes de realizarem qualquer investimento.

As aplicagdes realizadas no Fundo n&o contam com garantia do administrador, da gestora ou
de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). O Fundo adota
para seus cotistas o regime de responsabilidade limitada ao valor das cotas subscritas, nos
termos do artigo 18 da Resolugdo CVM n° 175/22.

Apresentacao e elaboragdo das demonstragdes financeiras

A demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, regulamentados pela
Instrucé@o n°® 489/11 e Resolugdo n° 175/22 da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo desses
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo da
demonstracgéo financeira.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pela administracdo do Fundo em 21 de
janeiro de 2026 que autorizou sua divulgagéo.

Descricao das principais praticas contabeis

Apropriacdo de receitas e despesas

As receitas e despesas séo reconhecidas pelo regime de competéncia.

Caixa e equivalente de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depdsitos bancarios
a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos seguintes critérios: (i)
ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para
investimento ou outros propésitos; (ii) ter conversibilidade imediata em montante conhecido
de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor; e (iv) ter vencimento
de curto prazo, trés meses ou menos.

Classificacao dos ativos financeiros para fins de mensuracéao

Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos na data de negociacéo.
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Classificacao dos ativos financeiros para fins de mensuracéao

Os ativos financeiros sdo incluidos, para fins de mensuracdo, em uma das seguintes
categorias:

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: essa categoria inclui os
ativos financeiros adquiridos com o propdésito de geracdo de resultado no curto prazo
decorrente de sua negociagao.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado: esses ativos sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagdo diretamente
atribuiveis. Apos o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo mensurados
utilizando o método da taxa efetiva de juros, apurada no inicio da operagdo. Esses ativos
estao sujeitos a provisdes para perdas sempre que houver evidéncia de reducéo do seu valor
recuperavel.

Titulos e valores mobiliarios

O Fundo classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria “mensurados ao valor justo
por meio do resultado”.

Titulos publicos federais

Os titulos publicos federais séo ajustados ao valor justo com base nas cotac¢des divulgadas
pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais. Os ganhos e/ou as perdas sao reconhecidos no resultado na rubrica de “Titulos
publicos federais — Receitas/prejuizos”.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento séo registradas ao custo de aquisi¢do, ajustado
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos fundos
de investidos, sendo a melhor estimativa da administracdo de valor justo desses ativos. A
valorizacao e/ou a desvalorizacdo das cotas de fundos de investimento estdo apresentadas
no resultado na rubrica em “Cotas de fundos de investimento - Reconhecimento de
ganhos”.

Direitos creditérios

O Fundo classifica os seus direitos creditorios como:

(i) A vencer — os direitos creditérios vincendos sdo mensurados pelo critério de custo
amortizado, através do seu valor de aquisicao, e acrescidos de juros calculados com base
na taxa definida em contrato com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos contratos,
pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é calculada com base no valor de

aquisicao, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditorios.

(i) Vencidos - Os direitos creditérios quando vencidos encontram-se registrados pelos
valores atualizados até a data dos respectivos vencimentos.
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Os direitos creditorios séo classificados nos seguintes grupos:

(i) Operacbes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério
objeto da operacdo, ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do
cedente;

(ii) Operacao sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo nao
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério
objeto da operagéo, ndo ensejando na baixa do direito creditorio no registro contabil do
cedente.

Essa classificagdo € de responsabilidade da administradora que devera ser estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposi¢édo do Fundo a variagdo
no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditérios objeto da operacao.

Proviséo para perdas por reducédo no valor de recuperacao

A administradora do Fundo utiliza uma metodologia estatistica, a fim de atender a Instrucéo
CVM n° 489. Os critérios adotados na constituicdo de provisdes para perdas se aplicam de
forma distinta para cada modalidade de FIDC. Dessa forma, cada FIDC sera classificado em
uma modalidade e depois sua carteira sera avaliada com relagdo ao tratamento a ser dado
aos direitos creditdrios, se com base individual ou coletiva.

A administragéo realiza o provisionamento de acordo com a faixa de atraso dos direitos
creditorios e percentual definido pelo histérico de inadimpléncia dos FIDC, conforme
demonstrado a seguir:

Nivel de risco Dias em atraso % de provisao
A A vencer 0,00%
B A vencer e vencidos até 14 dias 0,50%
C A vencer e vencidos em até 30 dias 1,00%
D A vencer e vencidos em até 60 dias 3,00%
E A vencer e vencidos em até 90 dias 10,00%
F A vencer e vencidos em até 120 dias 30,00%
G A vencer e vencidos em até 150 dias 50,00%
H A vencer e vencidos em até 180 dias 70,00%
I A vencer e vencidos acima de 180 dias 100,00%

Caixa e equivalentes de caixa

Em 31 de outubro de 2025 o saldo de caixa do Fundo é R$ 569 (R$ 139 em 2024), e esta
representando por depdsito bancario a vista.

Titulos e valores mobiliarios

31/10/2025
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Valor Faixa de
Descricdo Quantidade de mercado vencimento
Cotas de fundos de investimentos 2.201 120
Renda fixa
Santander RF REF DI Tit. Pab. Premium (a) 2.187 102 Sem vencimento
ID RF FIF RF Longo Prazo (b) 14 18
31/10/2024
. . Valor Faixa de
Descrigao Quantidade de mercado vencimento
Titulos publicos federais 14 56
Notas do tesouro nacional 14 56 15/08/2060
Cotas de fundos de investimentos 14.583 598
Renda fixa
Santander RF REF DI Tit. Pub. Premium (a) 14.583 598 Sem vencimento

@)

(b)

O Santander Renda Fixa Referenciado DI Titulos Publicos Premium Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento (CNPJ: 09.577.447/0001-00),
administrado pelo Santander Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., foi
constituido em 12 de maio de 2008, atualmente sob a forma de condominio de natureza
especial aberto, com prazo indeterminado de duracgdo, iniciou suas atividades em 24 de
novembro de 2008 e tem por objetivo investir em ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais de renda fixa que busquem acompanhar as varia¢cdes das taxas de juros
praticadas no mercado de depositos interbancéarios - CDI, por meio da aplicacdo de seus
recursos, preponderantemente, em cotas de fundos de investimento e/ou fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento. As demonstra¢des financeiras relativas
ao exercicio social findo em 31 de outubro de 2024 foram devidamente auditadas, com
emissao do relatério do auditor independente em 29 de janeiro de 2025, sem modificacéo
de opinido.

O ID RF Fundo de Investimento Financeiro Renda Fixa Longo Prazo CNPJ:
50.269.714/0001-78, administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
foi constituido em 05 de abril de 2023 sob a forma de condominio de natureza especial
aberto, com prazo de duracéo indeterminado. Iniciou suas atividades em 01 de junho de
2023. Seu objetivo é proporcionar a valorizacdo de suas cotas mediante aplicacdo de
seus recursos em cotas de fundos de investimento, doravante denominados Fls, com
carteira de longo prazo, disponiveis no mercado. As demonstragdes financeiras relativas
ao exercicio social findo em 31 de julho de 2025 foram devidamente auditadas, com
emissao do relatério do auditor independente em 23 de outubro de 2025, sem modificacédo
de opinido.
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O Fundo obteve os seguintes resultados com titulos e valores mobiliarios:

Descricao 31/10/2025 31/10/2024
Notas do tesouro nacional (2)
Cotas de fundos de investimento 253 236
Total 254 234

Direitos creditorios

Caracteristicas dos direitos creditérios

O Fundo devera manter, ap6s 180 dias do inicio de suas atividades, no minimo, 50% de seu
patrimonio liquido em direitos creditérios, nos termos da legislagéo vigente.

A Gestora ndo podera realizar o investimento no Fundo em direitos creditorios néo-
padronizados diretamente, observadas, no entanto, as regras de exposi¢cdo indireta, nos

termos do regulamento.

A gestora podera realizar a aquisicdo de operacbes em garantia, bem como de operagdes
com garantias, fidejussorias e/ou reais, sendo que, os critérios de cobranca destas também
variam de acordo com a natureza da prépria garantia, nos termos da regulamentacéo

aplicavel.

Composicéo da carteira

direitos creditérios sem aquisi¢cado substancial dos riscos e beneficios

Em 31 de outubro de 2025

Valor Proviséo para
Faixas A vencer Vencido contébil perdas total
De 0 a 30 dias 26.477 1.159 27.636 (22)
De 31 a 60 dias 9.389 12 9.401 (2
De 61 a 90 dias 6.560 8 6.568 1)
De 91 a 120 dias 412 10 422 (5)
De 121 a 365 dias 262 6 268 4
Acima de 365 dias 2 243 245 (243)
Total 43.102 1.438 44.540 (277)
Em 31 de outubro de 2024

Valor Proviséo para
Faixas A vencer Vencido contabil perdas total
De 0 a 30 dias 11.425 290 11.715 Q)
De 31 a 60 dias 3.539 284 3.823 (20)
De 61 a 90 dias 641 3 644 1)
De 91 a 120 dias 224 7 231 2)
De 121 a 365 dias 353 - 353 -
Acima de 365 dias 47 - 47 -
Total 16.229 584 16.813 (14)

Nos exercicios findos em 31 de outubro de 2025 e 2024, o Fundo ndo adquiriu direitos
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creditérios classificados como “com aquisicdo substancial de riscos e beneficios”.

A composicédo da carteira por natureza de direito creditorio e as taxas médias:

Em 31 de outubro de 2025

Proviséo Taxa
Direitos Valor para média
creditdrios Quantidade  Avencer Vencido contabil perdas a.a.
Cheque 54 6.094 13 6.107 @) 50,31%
Confisséo de divida 24 136 2 138 - 43,94%
Duplicata 1.287 23.479 444 23.923 (252) 53,34%
Duplicata de servi¢co 122 3.854 316 4,170 (13) 59,06%
Nota comercial 90 9.539 663 10.202 (5) 71,73%
Total 1.577 43.102 1.438 44.540 (277)
Em 31 de outubro de 2024
Direitos Valor Proviséo Taxa
creditorios Quantidade Avencer Vencido contabil para perdas média a.a.
Duplicata 710 11.851 543 12.394 (13) 70,43%
Nota comercial 41 2.751 23 2774 - 60,23%
Cheque 22 1.627 18 1.645 (1) 63,39%
Total 773 16.229 584 16.813 (14)
Composicdo dos maiores devedores
Em 31 de outubro de 2025
Valor contabil
Provisdo % sobre o
Devedores A vencer Vencido Total para perdas total de DC
Devedor 1 3.328 - 3.328 - 7,47%
Devedor 2 2.735 - 2.735 - 6,14%
Devedor 3 1.644 - 1.644 - 3,69%
Devedor 4 1.376 - 1.376 - 3,09%
Devedor 5 1.089 188 1.277 (13) 2,87%
Devedor 6 1.218 - 1.218 - 2,73%
Devedor 7 1.126 - 1.126 - 2,53%
Devedor 8 1.074 - 1.074 - 2,41%
Devedor 9 1.063 - 1.063 - 2,39%
Devedor 10 984 - 984 - 2,21%
Demais devedor 27.465 1.250 28.715 (264) 64,47%
Total 43.102 1.438 44,540 (277) 100,00%
Em 31 de outubro de 2024
Valor contabil
Provisao % sobre o
Devedores A vencer Vencido Total para perdas total de DC
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Devedor 1 1.319 - 1.319 - 7,85%
Devedor 2 1.060 - 1.060 - 6,30%
Devedor 3 880 - 880 - 5,23%
Devedor 4 788 - 788 - 4,69%
Devedor 5 693 - 693 - 4,12%
Devedor 6 683 - 683 - 4,06%
Devedor 7 679 - 679 - 4,04%
Devedor 8 594 - 594 - 3,53%
Devedor 9 560 - 560 - 3,33%
Devedor 10 559 - 559 - 3,32%
Demais devedor 8.414 584 8.998 (14) 53,53%
Total 16.229 584 16.813 (14) 100,00%

Movimentacgao dos direitos creditorios

Direitos creditdrios 31/10/2025 31/10/2024
Saldo inicial 16.813 12.422
Aquisicdes de direitos creditdrios 223.089 122.158
Liguidagbes de direitos creditérios (207.233) (124.110)
Rendas com direitos creditdrios 11.727 6.552
Direitos creditérios a identificar/liquidar 144 (209)
Saldo final 44.540 16.813

Critérios de elegibilidade e condi¢ces de cesséo

O Fundo somente podera adquirir direitos creditérios, considerando os seguintes Critérios de

Elegibilidade:

a) Sejam enquadrados integralmente na politica de investimento do Fundo;

b)  Sejam provenientes de operacdes regulares e licitas, nos termos da regulamentacéo
aplicavel,

c) Tenham atendido as condi¢des de cessao;

d) O devedor dos direitos creditérios ofertados ndo seja devedor de outro direito creditorio
de titularidade do Fundo, vencido e ndo pago por mais de 90 dias corridos;

e) Tenham a taxa minima de cessao correspondente a 100% da Taxa DI, acrescida de
4,5%;

f) N&o estejam vencidos e pendentes de pagamento na data da cess&o;

g) Osdireitos creditorios representados por CCB e/ou Nota Comercial poderdo representar
no maximo 30% do patriménio liquido do Fundo; e

h)  Tenham atendido as condi¢des de cessao.

Séo consideradas como condi¢des de cessao:

a)

Validagdo formal pela gestora do cumprimento de todos os critérios minimos exigidos
para a existéncia, validade e eficacia do direito creditorio, incluindo, mas néo se
limitando, a validacao: (i) da titularidade; (ii) dos requisitos objetivos minimos exigidos
pela regulamentacgdo aplicavel ao direito creditério e sua forma de instrumentalizacéo;
(i) da existéncia de dnus, gravames e/ou qualguer outro elemento que efetivamente
impeca a operacéo; e (v) do lastro;
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b)

Validacao formal pela gestora acerca existéncia, validade e eficacia de eventual garantia
da operacéo, incluindo, mas nao se limitando, a validacdo: (i) da titularidade; (ii) dos
requisitos objetivos minimos exigidos pela regulamentacéo aplicavel a garantia e sua
forma de instrumentalizacdo e registro; e (iii) da existéncia de 6nus, gravames e/ou
gualquer outro elemento que efetivamente impeca a concessao da garantia;
Inexisténcia de evento, quando da formalizacdo da operacdo, que altere
qualitativamente as condi¢cdes da operacao; e

Até 31/12/2023, 20% do patrimdnio liquido poderdo ser representados por direitos
creditorios de sacados pertencentes ao mesmo grupo econémico. Apds este periodo,
limite devera retornar a 15%;

Ap6s 31/12/2023, a soma dos 10 maiores grupos econdmicos de sacados deverao
atingir o percentual méaximo de 50% do patriménio liquido;

Até 20% do patrimbnio liquido poderdo ser representados por direitos creditorios a
performar de um mesmo originador, quando ndo contarem com garantia de instituicao
financeira ou de sociedade seguradora;

Até 50% do patriménio liquido poderao ser representados por créditos a performar;

O prazo médio da carteira de direitos creditorios cedidos ndo sera superior a 48 meses;
e

Até 20% do patrimdnio liquido poderdo ser representados por direitos creditrios de
coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade.

Provisdo para perdas por redugado no valor de recuperagéo

Os direitos creditérios vencidos e nao pagos deverdo ser provisionados de acordo com o
disposto no plano contabil, sendo admitida a reversao da respectiva provisao, desde que por
motivo justificado subsequente ao que levou a sua constituicdo, limitada ao seu respectivo

valor.

As perdas e provisdes com os direitos de crédito serdo reconhecidas no resultado do periodo
conforme as regras e procedimentos definidos na Instru¢gdo CVM 489 e o Manual de provisdo
para perdas da Administradora.

Em 31 de outubro de 2025

Nivel derisco A vencer Vencido Total % provisdo  Valor provisao
A 41.287 97 41.384 0,00% -
B 583 767 1.350 0,52% @
C 1.188 295 1.483 0,94% (14)
D 44 12 56 3,57% 2
E - 8 8 12,50% Q)
G - 13 13 53,85% @)
I - 246 246 100,00% (246)
Total 43.102 1.438  44.540 (277)

Em 31 de outubro de 2024

Nivel derisco A vencer Vencido Total % provisdo  Valor provisao
A 15.975 216 16.191 0,00% -
B 207 54 261 0,38% Q)
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C 47 20 67 1,49% (1)
D - 284 284 3,17% 9)
F - 10 10 30,00% ©)
Total 16.229 584  16.813 (14)

Movimentacédo da proviséo para perdas por reducdo no valor de recuperacao:

Provisdo para perdas 31/10/2025 31/10/2024
Saldo Inicial (14) 4)
Constituicdo de provisdo (263) (10)
(=) Saldo final (277) (14)

Direitos creditérios aliquidar

O saldo na rubrica “Direitos creditérios a liquidar” no valor de R$ 63 (R$ 115 em 2024)
apresentado no ativo, corresponde a direitos creditérios liquidados pelos devedores, cujo
recebimento por parte do Fundo ocorre no 1° dia util subsequente.

Direitos creditdrios recebidos a identificar

Em 31 de outubro de 2025, o saldo de direitos creditérios recebidos a identificar no valor de
R$ 92, registrado no passivo, refere-se ao envio de recursos ao Fundo, recebidos da cobranca
bancéria, cuja identificagdo ocorre subsequentemente.

Em 31 de outubro de 2024 ndo ha saldo em direitos creditorios recebidos a identificar.
Gerenciamento e controles relacionados aos riscos

Tipos de risco

Riscos de mercado

Efeitos da politica econémica do Governo Federal: O Fundo, seus ativos, as cedentes e os
devedores estao sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.
O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo governo federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre
outros, controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes
no comeércio exterior. O negdcio, a condigao financeira e os resultados das cedentes, o setores
econdmicos especificos em que atuam, os ativos integrantes da carteira, bem como a
originagéo e o pagamento dos direitos creditérios poderao ser adversamente afetados por
mudangas nas politicas governamentais, bem como por flutuagdes das taxas de cambio,
alteragdes na inflagdo, alteracbes nas taxas de juros, alteragdes na politica fiscal e outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o brasil ou os
mercados internacionais. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica,
bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo federal podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negdcios, a condi¢ao financeira e os resultados das
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cedentes, bem como a liquidacao dos direitos creditorios cedidos pelos respectivos
devedores. Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os
mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo varia¢des nas
taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas, poderao
resultar em oscilagdes inesperadas no valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou
em perda de rendimentos das cotas. Tais oscilagdes também poderdao ocorrer como
consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos ativos e em funcao de alteracdes
nas expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padrbées de comportamento de
precos dos ativos independentemente da ocorréncia de mudangas no contexto
macroecondmico. Ademais, determinados ativos componentes da carteira, inclusive titulos
publicos, podem estar sujeitos a restrigdes de negociagao por parte das bolsas de valores, de
mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao
volume das operagdes, a participagdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de
precos, entre outras. Dessa forma, as oscilagdes e restricbes acima referidas podem afetar
negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das cotas.

Flutuacao de precos em virtude de fatores de mercado: Os precos e a rentabilidade dos ativos
do Fundo poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da
liquidez e alteragdes na politica de crédito, econémica e fiscal. Essa oscilacdo dos precos
podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira do Fundo
seja avaliada por valores inferiores ao da emissao e/ou contabilizagédo inicial, levando a
reducao do patrimdnio liquido e, consequentemente, a prejuizos a seus cotistas.

Descasamento de taxas: O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras precipuamente
em direitos creditérios, cujas remuneracdes poderéo estar atreladas a indexadores diversos,
podendo, inclusive, ser pré-fixadas, e em ativos financeiros. A administradora, a gestora, o
custodiante, o cedente, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos cotistas,
incluindo, sem limitagao, a eventual perda do valor de principal de suas aplicagbes decorrente
do risco de descasamento acima identificado.

Riscos externos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da administradora e da gestora, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos (default)) mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancgas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracéo na
politica monetaria.

Risco de Liquidez

A natureza do Fundo traz, naturalmente, maior risco de liquidez aos cotistas, tendo em vista
que o investimento preponderante é realizado em direitos creditérios de baixa liquidez no
mercado secundario. Ademais, diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais os direitos creditérios e demais ativos integrantes da carteira sao
negociados e/ou outras condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara
sujeita a maior risco de liquidez dos direitos creditérios e demais ativos detidos em carteira,
situagdo em que o Fundo podera nao estar apta a efetuar pagamentos relativos as suas
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despesas e/ou resgate de suas cotas. Nestes casos, podera ser necessaria a venda
principalmente em relacao aos direitos creditorios, mas também dos demais ativos da carteira,
por valores inferiores ao que normalmente seriam transacionados. Além disso, caso seja
necessario e os cotistas ndo aportem novos recursos no Fundo, além da potencial venda
antecipada, a falta de recursos podera exigir que o pagamento aos cotistas seja realizado com
a entrega dos direitos creditérios, e/ou dos demais ativos.

Liguidacdo antecipada: As cotas poderdo ser resgatadas de acordo com o estabelecido no
regulamento. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a liquidagdo antecipada da
antecipada do Fundo, conforme indicados no regulamento. Assim, ha a possibilidade de os
cotistas terem suas cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores
aos esperados.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do Fundo: Caso venha a ser liquidada, o
Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos cotistas em razao de, por exemplo,
0 pagamento dos direitos creditérios cedidos ainda nao ser exigivel dos devedores. nessa
hipétese, o pagamento aos cotistas ficaria condicionado ao vencimento dos direitos creditorios
cedidos e ao pagamento pelos devedores a venda dos direitos creditorios cedidos a terceiros,
com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo ou resgate das cotas
em direitos creditorios cedidos e em ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em
qualquer das trés situagdes, os cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de liguidacao das cotas do Fundo com a dacdo em pagamento de direitos creditérios:
Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidacdo do Fundo, as cotas seniores poderéo ser
pagas mediante a dacdo em pagamento de direitos creditérios. Nessa hipdtese, os cotistas
poderao encontrar dificuldades para vender os direitos creditorios recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos devedores.

Risco de concentragao

Considerando que a politica de investimento do Fundo possibilita exposigéao significativa de
concentragdo em poucos ativos e poucos emissores ou até em um mesmo ativo e/ou um
mesmo emissor. Alteracdes da condi¢ao financeira de um emissor, alteragdes na expectativa
de desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva do setor investido podem,
isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco e/ou rendimento dos ativos da
carteira do Fundo e dos fundos investidos. Nestes casos, a gestora, na qualidade de gestora
do Fundo ou dos fundos investidos, conforme o caso, podem ser obrigadas a liquidar os ativos
financeiros da carteira do Fundo ou dos fundos investidos a precos depreciados, podendo,
com isso, influenciar negativamente o valor da cota do Fundo e/ou dos fundos investidos. Este
Fundo esta exposto a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com 0s
riscos dai decorrentes.

Risco de originacao
Originacao dos Direitos Creditérios. A existéncia do Fundo esta condicionada a capacidade
do Sponsor em originar Direitos Creditérios que sejam elegiveis nos termos do regulamento,

em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneragao das cotas, conforme previsto no
regulamento.
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Risco de alocagao

A gestora pode examinar oportunidades de investimento que interessem, simultaneamente, a
mais de um fundo de investimento sob sua gestdo. Nessa hipotese, cabera a gestora definir,
discricionariamente, a forma de alocacao de tais oportunidades, as quais ndo seréo, em certas
situagdes, exploradas integral ou exclusivamente pelo Fundo.

Garantias dos direitos creditorios

Na hipotese de inadimplemento do direito creditério, ndo sanado no devido prazo, as
eventuais garantias vinculadas a tal direito creditério podem nao ser suficientes para
satisfagcdo do crédito inadimplido, podem n&o ser exequiveis e/ou n&o possuir liquidez
adequada e/ou o prazo para realizacdo das mesmas, em caso de execucido das garantias,
pode ser demasiadamente longo.

Adicionalmente, reitera-se que a gestora poderd sempre adquirir ativos sem qualquer
garantia, fato que podera tornar a recuperacgao de eventual ativo inadimplido ainda mais dificil.

Risco de crédito

Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em direitos creditérios, dependera
da solvéncia dos respectivos devedores para distribuicdo de rendimentos aos cotistas. A
solvéncia dos devedores pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a
economia brasileira, tais como elevagéo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos
indices de crescimento econdmico. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos direitos creditorios, com possiveis
reflexos negativos nos resultados do Fundo e, eventualmente, na rentabilidade das cotas.

Risco de crédito dos devedores: Se, em razao de condigdes econdmicas ou de mercado
adversas, os devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo,
podera ser necessaria a adogcédo de medidas judiciais para recuperagao dos direitos creditorios
cedidos. Nao ha garantia de que referidos procedimentos judiciais serao bem-sucedidos,
podendo haver perdas patrimoniais o0 Fundo e aos cotistas.

Auséncia de garantias de rentabilidade: As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com
garantia da administradora, da gestora, do custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). O Fundo, a
administradora, a gestora e o custodiante ndo prometem ou asseguram aos cotistas quaisquer
rentabilidades decorrentes das aplicagdes nas cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem
como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira, a qual esta sujeita a
riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Risco de concentracdo nas cedentes: A totalidade dos direitos creditérios sera cedida pelas
cedentes. Desse modo, o risco na aplicagdo no Fundo tera intima relagdo com as operagdes
realizadas pelas cedentes, sendo que, quanto maior for a concentragcdo de referidas
operagdes, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das cotas.
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Cobranca extrajudicial e judicial: No caso de os devedores n&o cumprirem suas obrigacdes
de pagamento dos direitos creditérios cedidos, podera ser iniciada a cobranga extrajudicial ou
judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingira os
resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos direitos creditérios cedidos que
venham a ser inadimplidos pelos respectivos devedores, o que podera implicar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a
cobranga dos direitos creditérios cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos cotistas. A administradora, a gestora, o custodiante ndo sera
responsavel, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo
ou por qualquer dos cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento),
pelo Fundo ou pelos cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagao
de seus direitos e prerrogativas.

Cobranga judicial, arbitral e extrajudicial

No caso de os devedores inadimplirem as obrigacdes de pagamento dos direitos creditorios
cedidos ao Fundo, podera haver cobranca judicial, arbitral e/ou extrajudicial dos valores
devidos. Nada garante, porém, que referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados,
com a recuperacao do total dos valores inadimplidos para o Fundo.

Risco de descasamento de taxas

O Fundo aplicara a disponibilidade financeira primordialmente em direitos creditérios. Em vista
que o valor das cotas seniores e cotas subordinadas mezanino serao atualizados de acordo
com as metas de rentabilidade prioritaria atreladas, conforme estabelecidas em cada
suplemento, podera ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno, dos direitos creditérios
e dos ativos financeiros integrantes da carteira, e das cotas seniores e das cotas
subordinadas.

Risco de patriménio liquido negativo

Nos termos do inciso I, do artigo 1.368-D, do Cédigo Civil Brasileiro e da resolugdo CVM n°
175, a responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento pode ser limitada ao valor
das cotas por eles detidas. Uma vez que se optou por limitar sua responsabilidade no
regulamento, e na medida em que o valor do patriménio liquido do Fundo seja insuficiente
para satisfazer as dividas e demais obrigacdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser
requerida judicialmente, conforme previsto no regulamento e na regulamentagao aplicavel.

O regime de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos sao
inovacgdes legais recentes que ainda nao foram sujeitas a revisao judicial. Caso seja solicitada
a declaracdo de insolvéncia do Fundo, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja
questionada em juizo e/ou perante a CVM, podera haver decisdes desfavoraveis que podem
afetar o Fundo e os cotistas de forma adversa e material.

Risco decorrente da auséncia de politicas de concessdo de crédito e de cobranca
previamente definidas no regulamento
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Em razdo da possibilidade do Fundo adquirir direitos creditorios de diversos cedentes de
diversos segmentos e, consequentemente, da decorrente possibilidade de uma multiplicidade
de devedores, os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo podem ter sido objeto de
processos de origem e de politicas de concessao de crédito distintos e, por esta razao, nao
se estabeleceu no regulamento uma politica de concessao de crédito prévia e uniformemente
definida, ja que os direitos creditérios podem ser originados de politicas de concessao de
crédito distintas decorrentes das praticas de cada cedente. Além disso, em raz&o do processo
de originacao dos direitos creditérios decorrer das praticas de cada cedente, o Fundo podera
adotar diferentes estratégias e procedimentos de cobranca em virtude do perfil de cada
operacao.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagdo do Fundo

O Fundo podera ser antecipadamente liquidada conforme o disposto no regulamento.
Ocorrendo a liquidagéo, o Fundo pode nao dispor de recursos para pagamento aos cotistas
em hipotese de, por exemplo, o adimplemento das parcelas dos direitos creditérios do Fundo
ainda nao ser exigivel dos devedores. Neste caso, 0 pagamento aos cotistas ficaria
condicionado ao vencimento e pagamento pelos devedores das parcelas relativas aos direitos
creditérios do Fundo, a venda dos direitos creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz
de comprometer o patriménio liquido ou ao resgate de cotas em direitos creditorios,
exclusivamente nas hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo. Nas trés situagdes, os
cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco referente a verificagdo do lastro por amostragem

O custodiante realizara auditoria periddica, por amostragem, nos direitos creditérios de forma
a verificar a regularidade dos documentos e da cessao realizada, conforme procedimentos de
verificagcao definidos no regulamento.

Considerando que essa auditoria sera realizada apds a cessao dos direitos creditérios para o
Fundo, poderao ser constatadas falhas na formalizagao da cessao e na documentacéao, ainda
que a documentacao seja eletrbnica, que possam acarretar prejuizos para o Fundo, como a
falta de assinaturas certificadas ou informacbes erradas relativas aos direitos creditérios
cedidos.

Risco decorrente do apregcamento dos ativos

O aprecamento dos ativos integrantes da carteira devera ser realizado de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliagdo estabelecidos na regulamentagéo em vigor.
Referidos critérios de avaliagéo, tais como os de marcagéo a mercado, poderao ocasionar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou
reducao do valor das cotas.

Risco de coinvestimento

O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou nao por
afiliadas da administradora e/ou da gestora, os quais poderéo ter participagbes maiores que
as do Fundo nos direitos creditérios. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem
nao estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a
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possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou
em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sao diferentes daqueles do Fundo, inclusive
devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu
comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento.

Risco de coinvestimento - coinvestimento por determinados cotistas

O Fundo podera, na forma prevista no regulamento e observado o disposto na
regulamentacgao aplicavel, inclusive em relagdo a potenciais conflitos de interesses e seus
formatos de tratamento, coinvestir nos direitos creditorios com costistas e/ou outros fundos
e/ou veiculos geridos/administrados pela administradora e/ou da gestora. Em caso de
coinvestimentos com cotistas, os cotistas devem estar cientes de que o fato de determinados
cotistas participarem de coinvestimentos néo faz com que necessariamente todos os cotistas
tenham as mesmas oportunidades, tendo em vista as caracteristicas particulares de cada
situacao e estrutura, as condicbes comerciais envolvidas, dentre outros fatores.

Risco de descontinuidade

Liquidacdo do Fundo: O Fundo podera ser liquidada por deliberacdo da assembleia de
cotistas, nos termos do regulamento, inclusive. Ocorrendo a liquidagao do Fundo, podera nao
haver recursos suficientes para pagamento aos cotistas (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos direitos creditérios cedidos ainda nao ser exigivel dos respectivos devedores).
Neste caso, os cotistas teriam suas cotas resgatadas em direitos creditérios cedidos e em
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ou o pagamento do resgate das cotas
ficaria condicionado ao vencimento e pagamento pelos devedores das parcelas relativas aos
direitos creditérios cedidos, ou a venda dos direitos creditérios cedidos a terceiros, sendo que
0 preco praticado poderia causar perda aos cotistas.

Risco de reducdo da originacdo dos direitos creditdrios: A existéncia do Fundo esta
condicionada a sua capacidade de encontrar direitos creditérios que sejam elegiveis, nos
termos do regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneragédo das
cotas e a continuidade das operagdes das cedentes e a sua capacidade de originar e ceder
direitos creditérios elegiveis ao Fundo nos termos do regulamento.

Risco de fungibilidade: Nos termos dos contratos de cessdo, caso venham a receber, por
qualquer motivo, recursos relativos aos direitos creditérios cedidos, as cedentes obrigam-se
a transferir referidos montantes para a conta do Fundo em até 1 dia uUteis a contar da data de
seu recebimento. Nao ha garantia de que as cedentes irdo repassar tais recursos para a conta
do Fundo na forma estabelecida em tais contratos, situagdo em que o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. A administradora e o
custodiante ndo respondem por perdas decorrentes de conduta diversa das cedentes em
violagao as disposicdes dos contratos de cessao.

Risco da propriedade de cotas
A propriedade das cotas ndo confere aos cotistas a propriedade direta sobre os ativos da

carteira. Os direitos dos cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo
individualizado.
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Outros riscos

Risco legal: Por mais que a liquidacao financeira dos direitos creditérios pelo Fundo somente
se inicie apds ter a seguranca total de que os projetos dos respectivos empreendimentos
foram plenamente aprovados dentro das condigbes legais, ha o risco de alteragbes de
legislagao e plano diretor interferirem na execugao do projeto.

Risco de questionamento da validade e da eficacia da cessdo dos direitos creditérios: O Fundo
esta sujeito ao risco de os direitos creditorios cedidos serem bloqueados ou redirecionados
para pagamento de outras dividas das respectivas cedentes, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperagdo extrajudicial ou outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderao
afetar a cessao dos direitos creditérios consistem em possivel existéncia de garantias reais
sobre os direitos creditérios cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua cessao
e sem conhecimento do Fundo, verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores
ou fraude a execugdo praticada pelas respectivas cedentes e revogacdo da cessido dos
direitos creditérios ao Fundo, na hipétese de liquidagao do Fundo ou faléncia das respectivas
cedentes ou devedores. Nessas hipoteses, os direitos creditérios cedidos poderao ser
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas cedentes
ou devedores e o patriménio liquido podera ser afetado negativamente.

Vicios questionaveis: A cessdo de direitos creditorios, bem como os documentos
comprobatorios, podera apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria deciséo judicial para
efetivagdo do pagamento relativo aos direitos creditérios cedidos pelos devedores, havendo
a possibilidade de ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo
podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

Deterioracéo dos direitos creditorios: Os direitos creditérios estao sujeitos aos mais variados
processos de deterioragao, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito do Fundo qualquer
obrigacao de recomposicao dos direitos creditérios e/ou reforgco das garantias relacionadas
aos direitos creditorios, situacdo em que o Fundo e os cotistas poderao sofrer perdas.

Controles relacionados aos riscos

N&o obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
diversos tipos de riscos e, mesmo que a administradora e gestora mantenham sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e seus cotistas.

O controle do risco de mercado € baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de modo
a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a analises qualitativas e quantitativas,
que considerem fatores como cenérios de estresse, avaliagdo da equipe de gestéo, processo
de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio
de constante monitoramento. Esses paradmetros podem ser alterados de acordo com
mudancas estruturais no mercado ou a qualgquer momento.

A avaliacdo do risco de crédito é efetuada administradora, através o0 monitoramento
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prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizagdo e vencimento
das operacgdes, quando aplicavel. Em caso de ocorréncia de algum default no pagamento
desses eventos, a capacidade financeira do emissor ou da contraparte é avaliada pelo comité
de crédito da administradora, onde sdo tomadas decisGes para a constituicdo ou ndo de
provisdo para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia, verificando
um percentual minimo de ativos, em relagcdo ao patrimonio liquido do Fundo, com liquidez
compativel com o prazo previsto para conversdo em quantidade de cotas e pagamento dos
resgates solicitados.

Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo néo poderé realizar opera¢des com derivativos, nem mesmo com o objetivo exclusivo
de protecao patrimonial. Nos exercicios findos em 31 de outubro de 2025 e 2024 o Fundo néo
operou com instrumentos financeiros derivativos.

Evolucédo do valor da cota e rentabilidade

O patriménio liquido médio e a rentabilidade foram as seguintes:

Patriménio Valor Rentabilidade
Cotas subordinadas liquido médio da cota (%)
Exercicio findo em 31/10/2025 9.538 4.894,839716 54,52%
Exercicio findo em 31/10/2024 8.820 3.167,869112 70,68%
Benchmark
Patrim6nio Valor Rentabilidade 100% CDI +
Cotas mezanino liquido médio da cota (%) 8,50% a.a.
Exercicio findo em 31/10/2025 1.774 1.780,972764 23,31% 23,33%
Exercicio findo em 31/10/2024 1.440 1.444,278936 20,37% 20,44%
Benchmark
Patrim6nio Valor Rentabilidade 100% CDI +
Cotas mezanino B liguido médio da cota (%) 10,00% a.a.
De 07/04/2025 a 31/10/2025 3.562 1.143,369976 14,34% 14,34%
Benchmark
Patrim6nio Valor Rentabilidade 100% CDI +
Cotas sénior liquido médio da cota (%) 5,50% a.a.
Exercicio findo em 31/10/2025 15.237 1.644,066940 19,91% 19,93%
Exercicio findo em 31/10/2024 5,593 1.371,082435 17,02% 17,10%

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

10. Emissdes, amortizacdes e resgates de cotas

a)

Caracteristicas das cotas
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As cotas correspondem a fracdes ideais de seu patrimonio liquido. O Fundo ser& de Classe
Unica, considerando os termos da Resolu¢cdo CVM n° 175 e as disposi¢des da CVM.

O Fundo podera ter subclasses: (i) seniores (“Subclasse Seniores”); (ii) Subordinada
Mezanino (“Subclasse Mezanino”); e (iii) Subordinada Junior (“Subclasse Junior”).

As cotas serdo escriturais, mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos cotistas.

As cotas tém as seguintes caracteristicas, direitos e obrigacées comuns:

(@) \Valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicAo de seu valor de
integralizacdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no
regulamento; e

(b) Concedem aos seus respectivos cotistas o direito de votar acerca de todas e quaisquer
matérias objeto de deliberagdo nas assembleias de cotistas, sendo que a cada cota
correspondera 1 voto.

Emissdes e integralizagdes de cotas

O Fundo somente podera emitir cotas mediante deliberacéo da assembleia de cotistas.

Na emisséo de cotas do Fundo de qualquer classe, deve ser utilizado o valor da cota em vigor

no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a

administradora.

A emissao de cotas, em regra, ndo goza de direito de preferéncia.

31/10/2025 31/10/2024
Subclasse de cotas Quantidade Valor Quantidade Valor
Cotas subordinadas - - 39,887332 100
Cotas mezanino 1.537,337232 2.349 1.029,373633 1.368
Cotas mezanino B 3.694,827775 3.724 - -
Cotas seniores 18.834,567479 28.477 8.761,191078 10.890
Total 24.066,732486 34.550 9.830,452043 12.358

Resgates de cotas

O resgate final das cotas do Fundo apenas podera acontecer com o término do prazo de
duracédo do Fundo ou com a liquidag&o antecipada do Fundo.

Para efetuar o resgate das cotas, sera necessaria a solicitacdo pelo cotista a Administradora,
por escrito, a qualquer momento sem periodo de caréncia.

No resgate de cotas serd utilizado o valor da cota em vigor no fechamento do dia util
imediatamente anterior ao do pagamento respectivo.

31/10/2024 31/10/2024
Subclasse de cotas Quantidade Valor Quantidade Valor

Cotas subordinadas 1.160,777188 4.650 1.110,322003 2.868
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Cotas mezanino 1.204,628680 1.864 1.963,345407 2.566
Cotas mezanino B 347,793674 375 - -
Cotas seniores 5.859,502058 8.567 6.753,479632 8.388
Total 8.572,701601 15.456 9.827,147042 13.822

Indice de subordinacéao

Desde a primeira data de emissdo de cotas seniores até a Ultima data de resgate, a
administradora verificard, todo dia util, se o Fundo goza do indice de subordinagdo minimo
igual ou superior a 30% representado pela relacdo entre o valor da parcela do patriménio
liguido do Fundo equivalente ao somatdrio das cotas subordinadas mezaninos e das cotas
subordinadas juniores, dividido pelo valor total do patrimonio liquido do Fundo, sendo que as
cotas subordinadas juniores devem representar no minimo 20% do patrim6nio liquido do
Fundo.

Negociacgéo das cotas

Considerando ser o Fundo aberto, a cota ndo pode ser objeto de cessao ou transferéncia de
titularidade, exceto nos casos de: (a) decisdo judicial ou arbitral; (b) operacdes de cessdo
fiduciaria; (c) execugdo de garantia; (d) sucessao universal; (e) dissolu¢cdo de sociedade
conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de
bens; (f) substituicdo do administrador fiduciario ou portabilidade de planos de previdéncia;
(g) transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia; (h)
integralizacdo de participages acionarias em companhias ou no capital social de sociedades
limitadas; (i) integralizacdo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade do
fundo cujas cotas foram integralizadas; (j) resgate ou amortizagdo de cotas em cotas de outras
classes, passando assim essas Ultimas cotas a propriedade do investidor cujas cotas foram
resgatadas ou amortizadas.

Custodia e tesouraria

Prestadores de servi¢gos ao Fundo

Administracao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Agente de cobranca: Aranha Ferreira Sociedade de Advogados.
Consultoria: Gratiam Flow Solug¢des Financeiras Ltda.
Consultoria: Fac Solugbes e Servigos Financeiros Ltda.
Gestéo: Gestora de Recursos ID - Grid Ltda.

Custddia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituracéo de cotas: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Custddia dos titulos e valores mobiliarios

Os titulos publicos federais sdo escriturais e suas custodias encontram-se registradas em
conta de depdsito em nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia — SELIC.

As cotas de fundos de investimento s&o escriturais e seu controle € mantido pelos
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administradores dos respectivos fundos investidos.
Custédia dos direitos creditorios

O custodiante mantém a guarda da documentacao relativa aos direitos creditérios, recebe e
verifica a documentacéo que evidencia o lastro dos direitos creditdrios.

Classificacao por agéncia classificadora de risco

O item V do artigo 13 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n° 175/22 estabelece que a
contratacdo de agéncia classificadora de risco € obrigatéria somente nos casos em que a
subclasse de cotas seniores (se houver) seja distribuida ao publico em geral. Para as demais
hip6teses, essa contratacdo é facultativa. Por esse motivo, as cotas do Fundo em questao
ndo sdo avaliadas por agéncia classificadora de risco.

Encargos do Fundo

A taxa de administracdo do Fundo, paga a administradora pelos servigcos prestados ao Fundo,
corresponde a 0,40% ao ano calculado sobre o valor total do patrimdnio liquido do Fundo,
respeitado o valor minimo mensal de R$ 15.

A taxa de gestdo do Fundo, paga a gestora pelos servigos prestados ao Fundo, corresponde
a 0,25% ao ano calculado sobre o valor total do patriménio liquido do Fundo, respeitado o
valor minimo mensal de R$ 10.

A taxa de custddia do Fundo esta englobada na taxa de administracao.

A taxa de administracéo e gestdo sdo reajustada anualmente, pela variagéo positiva do IGPM
do periodo.

A taxa de administracao e gestdo sdo pagas a administradora e a gestora, mensalmente, até
0 5° dia util do més subsequente ao més da prestacdo dos servigos, devendo ser calculada
de forma linear e provisionada todo dia util, a base 1/252.

Na hipotese de captagdo de recursos nas cotas seniores ou subordinadas mezanino por
intermédio da administradora, a gestora faz jus a taxa de distribuicdo, correspondente a 1%
do valor total captado, a ser pago mensalmente.

A taxa de consultoria especializada do Fundo, paga as consultoras especializadas pelos
servigos prestados ao Fundo, corresponde ao valor fixo mensal de R$ 500, sem propor¢céao
fixa entre as consultoras, sendo R$ 300 fixos e o restante as consultoras especializas podem
optar por renunciar mensalmente.

A taxa do agente de cobranga do Fundo, paga as consultoras especializadas pelos servigos
prestados ao Fundo, corresponde ao valor fixo mensal de R$ 5.

As taxas de consultoria e de cobranca séo reajustada anualmente, pela variacdo positiva do
IGPM do periodo.
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As taxa de consultoria e de cobranca séo pagas as consultoras especializadas, mensalmente,
até o 5° dia util do més subsequente ao més da prestacao dos servicos, devendo ser calculada
de forma linear e provisionada todo dia util, a base 1/252.

O Fundo nédo goza de cobranca de taxa de performance e/ou de qualquer taxa de saida ou
taxa de ingresso.

Despesas 31/10/2025 31/10/2024
Taxa de consultoria (3.373) (450)
Taxa de gestéo (151) (180)
Taxa de administracao (105) (65)
Taxa de cobranca - (23)

Legislacdo Tributéria
Imposto de renda
a) Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operacdes realizadas pela carteira do Fundo n&o
estdo sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

b) Cotistas

) Imposto de renda

Conforme as altera¢des ocorridas na tributagdo de fundos de investimentos decretadas pela

Lei n® 14.754/2023, e demais normativos vigentes, os rendimentos dos cotistas seréo

tributados conforme abaixo:

1. Fundo sujeito aregra geral

1.1 Longo prazo

Estes fundos séo tributados em dois momentos:

e Tributacdo periddica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que sdo tributados a
aliquota de 15% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro aporte ou (ii) desde a

Gltima tributacao; e

o Datade distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate: Em que séo sujeitas as
seguintes aliquotas:

22,5% em aplicagBes com prazo de até 180 dias;
20,0% em aplicacbes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicacdes com prazo de 361 a 720 dias;
15,0% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

1.2 Curto prazo
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Estes fundos sao tributados em dois momentos:

e Tributacdo periddica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que sdo tributados a
aliquota de 20% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro aporte ou (ii) desde a
ltima tributacéo; e

o Datade distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate: Em que séo sujeitas as
seguintes aliquotas:

e 22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;
e 20,0% em aplicagbes com prazo acima de 181 dias.

2. Fundo néo sujeito aregra geral
A regra geral ndo é aplicada para os seguintes fundos:

e Fundo de Investimento em Participagbes (FIP) enquadrados como entidade de
investimento;

e Fundo de Investimento em indice de Mercado enquadrados como entidade de
investimento, com excecao dos ETFs de Renda Fixa;

e Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrados como entidade de
investimento com carteira composta de, no minimo, 67% de direitos creditérios; e

e Fundo de investimento que invista, no minimo, 95% do seu patriménio liquido nos fundos
acima citados.

Nestes casos, os fundos séo tributados em apenas um momento:

e Data de distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate: Em que é sujeita a
aliquota de 15%.

As regras tributarias acima descritas ndo se aplicam aos cotistas sujeitos as regras de
tributacdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

IOF (Decreto n° 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos a cobranca de
IOF. A aliquota do IOF sera de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado a
um percentual do rendimento da operacédo, decrescente em funcdo do prazo da aplicacéo.
Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicacdo, ndo havera
cobranca desse IOF.

Os caotistas isentos, imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas
ndo sofrem retencéo do imposto de renda na fonte e ou IOF.

Decreto n® 12.499/2025 sobre IOF em Aplicagdes em FIDC

De acordo com o Decreto n® 12.499/2025, as aplicacbes em Fundos de Investimento em
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Direitos Creditoérios (FIDC) ficam sujeitas a incidéncia de 10F, a aliquota de 0,38%, aplicavel
nas emissdes primarias de cotas.

Transacdes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor, o agente de
cobranga a consultora, ou as partes a eles relacionados. As despesas pagas aos prestadores
de servico estdo descritos na nota explicativa n° 13.

Fundos investidos

A administradora do Fundo também é administradora do seguinte fundo investido:
¢ ID RF Fundo de Investimento Financeiro Renda Fixa Longo Prazo

Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel e/ou
possivel contra 0 Fundo quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a administracédo
do Fundo.

Outros servicos prestados pelo auditor independente

A administradora, no exercicio, ndo contratou servicos dos auditores independentes
relacionados ao Fundo, além dos servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos
principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as hormas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer
funcdes gerenciais no seu cliente ou promover 0s seus interesses.

Alteracdes estatutarias

Em 26 de marco de 2025, por meio da Assembleia Geral de Cotistas foram aprovados os
seguintes assuntos:

v Ainclusédo das caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino B, conforme descrito no
artigo 56, do Anexo Descritivo da Classe Unica, do regulamento do Fundo;

v" A consolidacdao do Regulamento do Fundo; e

v' A autorizagdo para a Administradora e Gestora, praticarem todos os atos relativos as
deliberacdes aprovadas.

Em 07 de maio de 2025, por meio da Assembleia Geral de Cotistas foram aprovados os
seguintes assuntos:

v" Aresilicao contratual e substituicdo do prestador de servicos de gestdo ao Fundo a partir
da abertura de 12 de maio de 2025, da Contea Capital Gestdo de Recursos Ltda. para
Gestora de Recursos Id - Grid Ltda;

v' A alteragcdo da remuneracdo paga a gestora do Fundo, bem como a alteracdo do artigo
14, do anexo descritivo da classe Unica, do regulamento do Fundo;

v" A consolidagdo do regulamento do Fundo; e
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v Autorizacdo para que a administradora e a gestora pratiquem todos 0s atos necessarios
a implementacgéo da deliberagéo aprovada.

Em 28 de outubro de 2025, por meio da Assembleia Geral de Cotistas foram aprovados os
seguintes assuntos:

v' A alteracdo da remuneracao paga as consultoras especializadas, bem como a alteracao
do artigo 18, do anexo descritivo da classe Unica, do regulamento do Fundo;

v" A consolidagdo do regulamento do Fundo; e

v' Autorizacdo para que a administradora pratique todos os atos necessarios a
implementacao da deliberacdo aprovada.

Eventos subsequentes

Em 19 de novembro de 2025, por meio da Assembleia Geral de Cotistas foram aprovados os
seguintes assuntos:

v' Alteracdo da remuneracao paga ao escritério de advocacia Aranha Ferreira Sociedade de
Advogados, ficando estabelecido que o Fundo pagard o mensalmente o montante de R$
13;

v Alteracao do indice de subordinacdo do Fundo, alterando o percentual minimo das cotas

subordinadas juniores, bem como a alteracdo do artigo 67, do Anexo Descritivo da Classe

Unica, do regulamento do Fundo;

A consolidacédo do regulamento do Fundo; e

Autorizacdo para que a administradora pratique todos o0s atos necessarios a

implementacéo da deliberacdo aprovada.
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