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Relatorio Dos Auditores
Independentes Sobre As
Demonstracoes Financeiras

Aos cotistas e a administradora do

NXC CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
S&o Paulo, SP

Opiniao

Examinamos as demonstrac¢des financeiras do NXC Capital Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios ("Fundo”), que compreendem a demonstragdo da posigao
financeira em 30 de setembro de 2024 e as respectivas demonstragdes de resultado,
das mutagdes no patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo na
mesma data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cédo patrimonial e financeira
do NXC Capital Fundo de Investimento em Direitos Creditérios em 30 de setembro de
2024 e o desempenho de suas operacdoes para o exercicio findo na mesma data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicdveis aos Fundos de
Investimentos em Direitos Creditorios.
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Base Para Opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo
descritas na secdo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstrac¢des financeiras”. Somos independentes em relagado ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas Normas Profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Enfase

CRITERIO DE ELEGIBILIDADE E CONDICAO DE CESSAO

Conforme descrito na nota explicativa n° 6 — Direitos creditérios, item i) Critérios de
elegibilidade e j) Condigbes de cessdo, o Fundo somente adquirird direitos
creditorios que atendam, na data de aquisigdo e pagamento, aos critérios de
elegibilidade e condigbes de cessdo descritos na referida nota. Identificamos o
descumprimento dos critérios de elegibilidade (vi), (viii), (ix) e (x), como também o
descumprimento da condicdo de cesséo (ii) durante o exercicio findo em 30 de
setembro de 2024. Nossa opinido ndo possui modificagédo em fungao deste assunto.

Principais Assuntos
De Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria. Esses assuntos foram
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tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um
todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

A determinacao dos Principais Assuntos de Auditoria compreendeu a anélise das
areas avaliadas como de maior risco de distorgdo relevante e riscos significativos,
julgamentos significativos de nossa parte sobre areas que envolveram estimativas
por parte da administracdo e os efeitos sobre a auditoria de fatos e transagodes
significativos ocorridos durante o periodo. Como resultado de nossos trabalhos,
determinamos como principal assunto a ser tratado no presente trabalho:

DIREITOS CREDITORIOS

Consideramos a avaliagao dos direitos creditérios como um assunto relevante em
nossa auditoria devido ao fato de que o Fundo possui um saldo de R$ 128.524 mil que
representa 99,10% do patriménio liquido composto por esses ativos.
Consequentemente, o resultado apresentado € proveniente dos rendimentos desses
direitos creditdrios, os quais impactam de forma significativa o patriménio liquido do
Fundo. Dessa forma, em fungado da representatividade do saldo dos direitos
creditorios a receber bem como da complexidade e da abrangéncia do ambiente geral
de controles internos, julgamos os direitos creditérios como uma area de foco em
nossas abordagens de auditoria.

COMO CONDUZIMOS O PAA EM NOSSA AUDITORIA

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros aspectos julgados
necessarios conforme as circunstancias: (i) a avaliagdo dos controles
relacionados a aquisi¢do, baixa, liquidagédo, recompra e rendimentos dos direitos
creditérios; (ii) cumprimento dos critérios de elegibilidade dos direitos
creditérios adquiridos, conforme definidos no regulamento do Fundo; (iii) testes
de conciliagbes contébeis dos principais saldos, avaliando a documentagéao
suporte no sentido de avaliar a integridade dos registros efetuados; (iv)
verificagao do recebimento financeiro em periodo subsequente de uma amostra
de direitos creditérios a receber; (v) leitura e avaliagdo das constatagdes
existentes nos relatérios de lastro dos direitos creditérios; (vi) verificagdo da
existéncia, em base de amostras, dos direitos creditdrios (lastro) e (vii) anéalise
da adequacdo das divulgagoes das informagdes nas notas explicativas.
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Nossos procedimentos foram elaborados com o objetivo de mitigar os principais
riscos, relacionados aos direitos creditérios a receber, que o fundo esta exposto.

RESULTADO DOS PROCEDIMENTOS DE AUDITORIA EXECUTADOS

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que 0s
critérios de elegibilidade estdo sendo atendidos em sua maioria, € que o
resultado dos demais testes e verificagdes mencionadas acima foram
considerados apropriados para suportar os julgamentos, estimativas e
informagodes incluidas nas demonstragées financeiras como um todo.

Outros Assuntos

AUDITORIA DE VALORES CORRESPONDENTES AO EXERCICIO ANTERIOR

As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 30 de setembro de 2023 foram
auditadas por outros auditores independentes, cujo relatério de auditoria foi emitido
em 08 de dezembro de 2023 sem modificagéo de opini&o.

Responsabilidades Da Administradora Do Fundo
Pelas Demonstra¢ées Financeiras

A Administradora do Fundo é responséavel pela elaboracédo e adequada apresentagéo
das demonstrag¢des financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditérios e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéao
de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.
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Na elaboracdo das demonstragbes financeiras, a Administradora do Fundo é
responséavel pela avaliagado da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando,
quando aplicével, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a néo ser que
a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operag¢des, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

O responsavel pela governanca do Fundo € a sua Administradora, com
responsabilidade pela supervisédo do processo de elaboragdo das demonstragdes
financeiras.

Responsabilidades Do Auditor
Pela Auditoria Das Demonstrac¢oes Financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras,
tomadas em conjunto, estéo livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinio.

Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgbes relevantes existentes. As distorgdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisées econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgcao relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
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obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de né&o deteccdo de distorgao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagédo, omisséo ou representacdes falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
do Fundo.

Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do
Fundo.

Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administradora do Fundo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que
possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagoes
nas demonstrac¢des financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniado, se as
divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos
ou condigbes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgacées e se as demonstracdes financeiras
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com 0S responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.



Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responsaveis pela
governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstragbes financeiras do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em
circunsténcias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagéo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagéao para o interesse publico.

Blumenau - SC, 24 de margo de 2025.

N -\
NEXT AUD ORF@EPENDENTES S.S.
CRC-SC 8.765/0-4

Ricardo Artur Spezia — Sécio
Contador CRC-SC 028.595/0-2

Sao Paulo, SP Curitiba, PR Blumenau, SC
+55 11 3568 2868 +55 41 2101 1690 +55 47 3288 1979
Av. Faria Lima, 3144 R. Pasteur, 463, 13° andar R. ltapiranga, 233, sl. 17



NXC Capital Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios

CNPJ: 43.721.652/0001-28

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracao da Posicao Financeira em 30 de setembro de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4)
Disponibilidades

Titulos e valores mobiliarios

Titulos publicos federais (Nota 5)
Notas do Tesouro Nacional - NTN

Cotas de fundos de investimento

Cotas de fundos de investimento em renda fixa

Direitos creditérios

Direitos creditérios com aquisigdo substancial dos riscos e beneficios (Nota 6.b)

Direitos creditorios a vencer
Direitos creditdrios vencidos

Direitos creditérios sem aquisigdo substancial dos riscos e beneficios (Nota 6.c)

Direitos creditorios a vencer
Direitos creditdrios vencidos

Outros valores
Direitos creditdrios a liquidar (Nota 6.k)
Despesas antecipadas
Total do ativo
Passivo
Valores a pagar
Direitos creditérios a identificar (Nota 6.1)
Consultoria de investimento
Taxa de administragéo
Taxa de gestédo
Total do passivo

Patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

% sobre o % sobre o
patriménio patriménio
30/09/2024 liquido  30/09/2023 liquido
12 0,01 - -
12 0,01 - -
2.066 1,59 707 1,21
79 0,06 82 0,14
79 0,06 82 0,14
1.987 1,53 625 1,07
1.987 1,53 625 1,07
128.524 99,10 58.259 99,49
6.035 4,66 17.935 30,63
5.665 4,37 17.849 30,48
370 0,29 86 0,15
122.489 94,44 40.324 68,86
119.132 91,85 39.500 67,45
3.357 2,59 824 1.4
140 0,10 138 0,24
132 0,10 132 0,23
8 - 6 0,01
130.742 100,80 59.104 100,94
1.043 0,80 540 0,92
299 0,23 383 0,65
602 0,46 120 0,20
89 0,07 37 0,06
53 0,04 - -
1.043 0,80 540 0,92
129.699 100,00 58.564 100,02
130.742 100,80 59.104 100,94

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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NXC Capital Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios

CNPJ: 43.721.652/0001-28

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracao do Resultado do Exercicio Findo em 30 de setembro de
2024 e o Periodo de 06 de janeiro a 30 de setembro de 2023 e Periodo
de 1° de outubro de 2022 a 05 de janeiro de 2023 (Transferéncia)

(Valores expressos em milhares de reais)

Exercicio Periodo de Periodo de
findoem 06/01/2023 01/10/2022
30/09/2024 a 30/09/2023 a05/01/2023
Composicao do resultado do exercicio/periodo

Direitos creditorios (Nota 6) 29.415 6.008 799
Rendimentos de direitos creditérios 29.415 5.873 737
Reverséo da provisdo para perdas por redugao no valor de recuperagéo - 135 62
Aplicagées interfinanceiras de liquidez (Nota 4) - - 2
Rendas de aplicagbes - - 2
Titulos publicos federais (Nota 5) - 4 (1)
Ajuste ao valor justo - 4 Q)
Cotas de fundos de investimento (Nota 5) 105 276 1
Resultado com aplicagdes em cotas de fundos 105 276 1
Despesas (7.913) (1.987) (304)
Despesas de consultoria (Nota 12.a) (6.127) (1.063) (71)
Despesas de cobranga (620) (447) (79)
Taxa de distribuicdo (40) (200) -
Taxa de administragdo (Nota 12.a) (426) (158) (47)
Taxa de gestdo (Nota 12.a) (433) (42) (67)
Auditoria (83) (25) (8)
Taxa de custddia - (23) (4)
Despesas do sistema financeiro (59) (22) (4)
Taxa de fiscalizagdo CVM (25) (22) (4)
Outras receitas/(despesas) diversas (100) 15 (20)

Resultado liquido do exercicio/periodo pertencente aos
detentores de cotas classificadas no patriménio liquido 21.607 4.301 507

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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NXC Capital Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios

CNPJ: 43.721.652/0001-28

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracao das Mutacées no Patriménio Liquido do Exercicio Findo
em 30 de setembro de 2024 e o Periodo de 06 de janeiro a 30 de
setembro de 2023 e Periodo de 1° de outubro de 2022 a 05 de janeiro de

2023 (Transferéncia)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

Exercicio Periodo de Periodo de

findoem 06/01/2023 01/10/2022

30/09/2024 a 30/09/2023 a05/01/2023

Patrimonio liquido no inicio do exercicio/periodo 58.564 7.638 5.117
Representado por 17.679,032623 cotas Subordinadas a R$ 1.303,696803 cada 23.048 - -
Representado por 27.054,955747 cotas Seniores a R$ 1.076,625000 cada 29.128 - -
Representado por 5.827,010000 cotas Mezanino a R$ 1.096,248428 cada 6.388 - -
Representado por 7.031,989455 cotas Subordinadas a R$ 1.086,120368 cada - 7.638 -
Representado por 5.124,195942 cotas Subordinadas a R$ 998,508841 cada - - 5117
Resultado liquido do exercicio/periodo 21.607 4.301 507
Cotas emitidas (Nota 10.c) 49.786 46.625 2.014
Representado por 6.556,553715 cotas Subordinadas 10.756 - -
Representado por 10.432,359543 cotas Seniores 11.500 - -
Representado por 21.205,556236 cotas Seniores Il 21.500 - -
Representado por 3.960,802456 cotas Mezanino 4.780 - -
Representado por 1.247,568815 cotas Mezanino || 1.250 - -
Representado por 10.647,043168 cotas Subordinadas - 12.678 -
Representado por 27.054,955747 cotas Seniores - 28.000 -
Representado por 5.827,010000 cotas Mezanino - 5.947 -
Representado por 1.907,793513 cotas Subordinadas - - 2.014
Cotas resgatadas (Nota 10.d) (258) - -
Representado por 250,451168 cotas Mezanino (258) - -
Acréscimo decorrente da movimentagao de cotas 49.528 46.625 2.014
Patriménio liquido no final do exercicio/periodo 129.699 58.564 7.638
Total de 24.235,586338 cotas Subordinadas a R$ 1.892,299289 45.861 - -
Total de 37.487,315290 cotas Seniores a R$ 1.267,093074 47.500 - -
Total de 21.205,556236 cotas Seniores |l a R$ 1.062,448472 22.530 - -
Total de 9.537,361288 cotas Mezanino a R$ 1.314,434406 12.536 - -
Total de 1.247,568815 cotas Mezanino Il a R$ 1.019,800988 1.272 - -
Total de 17.679,032623 cotas Subordinadas a R$ 1.303,696803 - 23.048 -
Total de 27.054,955747 cotas Seniores a R$ 1.076,625000 - 29.128 -
Total de 5.827,010000 cotas Mezanino a R$ 1.096,248428 - 6.388 -
Total de 7.031,989455 cotas Subordinadas a R$ 1.086,120368 - - 7.638

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras.
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NXC Capital Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios

CNPJ: 43.721.652/0001-28

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracao dos Fluxos de Caixa — Método Indireto do Exercicio Findo
em 30 de setembro de 2024 e o Periodo de 06 de janeiro a 30 de
setembro de 2023 e Periodo de 1° de outubro de 2022 a 05 de janeiro de

2023 (Transferéncia)
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio/periodo

Ajuste para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa
Rendimentos dos direitos creditérios
Resultado com titulos publicos federais
Resultado com cotas de fundos
Reversé&o de proviséo para perdas por redugéo no valor de recuperagao
Taxa de administragéo n&o liquidada
Taxa de custddia nao liquidada
Auditoria nao liquidada
Taxa de gestéo ndo liquidada
Taxa de consultoria ndo liquidada
Taxa de cobrancga nao liquidada
(=) Resultado ajustado

Variagao de ativos e passivos
Titulos e valores mobilidrios
Cotas de fundos de investimento
Direitos creditérios
Outros valores a receber
Valores a pagar
Caixa liquido das atividades operacionais

Cotas emitidas
Cotas resgatadas
Caixa liquido das atividades de financiamento

Variagao liquida no caixa e equivalente de caixa

Caixas e equivalentes de caixa no inicio do exercicio/periodo
Caixas e equivalentes de caixa no final do exercicio/periodo
Variagao liquida no caixa e equivalente de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Exercicio Periodo de Periodo de
findoem 06/01/2023 01/10/2022
30/09/2024 a 30/09/2023 a 05/01/2023
21.607 4.301 507
(29.415) (5.873) (657)
- (4) 1

(105) (276) (1)

- (135) (62)

89 37 18

- - 2

- - 9

53 - 24

602 120 3

- - 3

(7.169) (1.830) (163)

3 (59) -

(1.257) 236 (507)
(40.934) (44.910) (1.315)
(2 5 (5)

(157) (130) 21
(49.516) (46.688) (1.969)
49.786 46.625 2.014
(258) - -
49.528 46.625 2.014
12 (63) 45

- 63 18

12 - 63

12 (63) 45
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NXC Capital Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
CNPJ: 43.721.652/0001-28

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administragcdo as Demonstracées Financeiras do
Exercicio Findo em 30 de setembro de 2024 e o Periodo de 06 de janeiro
a 30 de setembro de 2023 e Periodo de 1° de outubro de 2022 a 05 de
janeiro de 2023 (Transferéncia)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

1. Contexto operacional

O NXC Capital Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (“Fundo”)
iniciou suas atividades em 12 de julho de 2022 sob a forma de condominio
fechado com prazo de duragéo indeterminado.

O Fundo tem por objeto a captagdo de recursos para aplicagao
preponderantemente em direitos creditérios, nos termos da politica de
investimento, composigéo e diversificagado da carteira do Fundo descrita no
regulamento.

O Fundo é destinado a investidores que se enquadrem no conceito de
investidor qualificado, conforme definido pelo artigo 12 da Resolugdo CVM n°
30/21.

Os investimentos no Fundo néo sdo garantidos pela administradora, gestora,
ou por qualquer mecanismo de seguro, ou pelo Fundo Garantidor de Créditos
(FGC). Os cotistas estao expostos a possibilidade perda do capital investido,
em decorréncia do perfil de investimento do Fundo e consequentemente, de
serem chamados a aportar recursos nas situagées em que o patrimdénio
liguido do Fundo se torne negativo.

2. Apresentacao e elaboracao das demonstracées financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em
direitos creditorios, regulamentados pela Instrugao n° 489/11 da Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis aos fundos de investimento em
direitos creditorios.

Na elaboragao dessas demonstragoes financeiras foram utilizadas premissas
e estimativas de precos para a contabilizacdo e determinagédo dos valores
dos instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma,
quando da efetiva liquidagéo desses instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderdo vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela administragdo do Fundo
em 19 de margo de 2025 que autorizou sua divulgacgao.
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NXC Capital Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
CNPJ: 43.721.652/0001-28

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administragcdo as Demonstracées Financeiras do
Exercicio Findo em 30 de setembro de 2024 e o Periodo de 06 de janeiro
a 30 de setembro de 2023 e Periodo de 1° de outubro de 2022 a 05 de
janeiro de 2023 (Transferéncia)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

3. Descricao das principais praticas contabeis

a) Apuracgao do resultado

As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.
b) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e
depositos bancarios a vista e instrumentos financeiros que atendam
cumulativamente aos seguintes critérios: (i) ser mantido com a finalidade de
atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou
outros propdsitos; (ii) ter conversibilidade imediata em montante conhecido
de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de mudanga de valor; e
(iv) ter vencimento de curto prazo, de trés meses ou menos.

c) Titulos e valores mobiliarios

A administradora classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria
“mensurados ao valor justo por meio do resultado”.

Titulos e valores mobiliarios de renda fixa

Os titulos e valores mobiliarios de renda fixa séo registrados ao custo de
aquisicao, ajustado diariamente ao valor justo. Os titulos publicos federais
sdo ajustados ao valor justo com base nas cotacdes divulgadas pela ANBIMA
- Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.
Os titulos e valores mobiliarios privados sao ajustados ao valor de mercado
com base na melhor estimativa da administradora do valor esperado de
realizagéao.

Os ganhos e/ou as perdas sdo reconhecidos no resultado na rubrica de
“Ajuste a valor justo”. Os lucros e/ou prejuizos apurados nas negociagdes
sdo registrados pela diferenca entre o valor de venda e o valor de mercado
do titulo no dia anterior e reconhecidos em “Resultado nas negociac¢des”,
quando aplicavel.
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Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisic¢éo,
ajustado diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores
dos respectivos fundos de investidos, sendo a melhor estimativa da
Administragdo de valor justo desses ativos. A valorizacdo e/ou a
desvalorizagédo das cotas de fundos de investimento estdo apresentadas no
resultado na rubrica em “Resultado com aplicagdes em cotas de fundos”.

d) Direitos creditérios
O Fundo classifica os seus direitos creditdrios como:

(i) A vencer - os direitos creditérios vincendos sdo mensurados pelo
critério de custo amortizado, através do seu valor de aquisigéo, e
acrescidos de juros calculados com base na taxa definida em contrato
com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos contratos, pelo
critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é calculada com
base no valor de aquisigao, valor de vencimento e prazo de recebimento
dos direitos creditorios.

(ii) Vencidos - Os direitos creditérios quando vencidos encontram-se
registrados pelos valores atualizados até a data dos respectivos
vencimentos.

Os direitos creditorios sao classificados nos seguintes grupos:

(i) Operagdes com aquisigcao substancial de riscos e beneficios — quando o
Fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditorio objeto da operagdo, ensejando na
baixa do direito creditorio no registro contabil do cedente.

(ii) Operacao sem aquisigcado substancial de riscos e beneficios — quando o
Fundo nao adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditério objeto da operacdo, ndo ensejando na
baixa do direito creditorio no registro contabil do cedente.
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Essa classificacado € de responsabilidade da administradora que deveréa ser
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de
exposigado do Fundo a variagcdo no fluxo de caixa futuro associado aos direitos
creditorios objeto da operacgao.

e) Provisao para perdas por reducéo no valor de recuperagéao

A administradora do Fundo utiliza uma metodologia estatistica, a fim de
atender a Instrugdo CVM n° 489. Os critérios adotados na constituicdo de
provisdes para perdas se aplicam de forma distinta para cada modalidade de
FIDC. Dessa forma, cada FIDC seré classificado em uma modalidade e depois
sua carteira sera avaliada com relagdo ao tratamento a ser dado aos direitos
creditorios, se com base individual ou coletiva.

A administragao realiza o provisionamento de acordo com a faixa de atraso
dos direitos creditorios e percentual definido pelo historico de inadimpléncia
dos FIDC, conforme demonstrado a seguir:

Nivel de risco Dias em atraso % de provisao
A A vencer 0,00%
B A vencer e vencidos até 14 dias 0,50%
C A vencer e vencidos em até 30 dias 1,00%
D A vencer e vencidos em até 60 dias 3,00%
E A vencer e vencidos em até 90 dias 10,00%
F A vencer e vencidos em até 120 dias 30,00%
G A vencer e vencidos em até 150 dias 50,00%
H A vencer e vencidos em até 180 dias 70,00%
I A vencer e vencidos em até 4.00 dias 100,00%

Em 05 de janeiro de 2023 (data de transferéncia da administragao)

Regiao Faixa A | Faixa B | Faixa C | Faixa D | FaixaE | FaixaF Write-Off
(WOP)

Dias em atraso| Até5 | 6a30|31a60|61290|91a120| >120 >365

Sudeste 0,00% | 1,30% |13,63% | 35,36% | 73,52% [ 100,00% | Prejuizo

A revisdo no aprecamento dos direitos creditorios sera feita pelo
administrador, mediante fatos apresentados pelo gestor do fundo em
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questao ou diante de informagdes relevantes que alterem de forma concreta
a expectativa de recebimento do direito creditorio.

Cabe destacar que a precificagdo e o provisionamento de operagdes de
crédito estdo sujeitos a desvios e eventos atipicos que fogem do padrao de
previsibilidade dos modelos estatisticos. Nesse contexto, para mitigar os
riscos de perdas significativamente acima dos percentuais provisionados, a
administradora mantém um controle continuo da efetividade de seus
modelos de provisionamento.

A provisao para perdas por redugao no valor de recuperagao atinge os demais
direitos de crédito do mesmo devedor inadimplente, ou seja, € estabelecido
um valor adicional de provisdo, mesmo que ainda ndo conhecidas por se
referirem a direitos de crédito a vencer, mas comuns ao mesmo devedor,
ocorrendo, assim, o chamado “efeito vagao”.

3.1. Normas emitidas, mas ainda nao adaptada

A resolugdo emitida, mas ainda nédo adaptada até a data de emissao das
demonstrag¢des financeiras do Fundo, esta descrita a seguir:

Resolucao Emitida por | Descricao Vigéncia
Dispbe sobre a constituigao,
o funcionamento e a
Resolugédo CVM n° 175, de 23 divulgacdo de informacgées
de dezembro de 2022 dos Fundos de investimento, B
bem como sobre a prestagéo |A Resolugao CVM
de servigos para os Fundos. |[Nn° 175 entrou em
vigor em 02 de
Resolugdo CVM n° 181, de 28 | Comissao outubro de 2023,
de marco de 2023 de Valores com prazo para
Mobiliarios adaptacao até 29
Resolugao CVM n° 184, de 31| (CVM) de novembro de
de maio de 2023 Altera a Resolugdo CVM ne 175, | 2024, e revogou a
Resolugdo CVM ne 187, de 27 de 23 de dezembro de 2022. gnssgugao CVM n
de setembro de 2023
Resolugdo CVM n° 200, de 12
de margo de 2024

A administradora do Fundo esta avaliando potenciais impactos e, neste
momento, ndo se espera que a adogao da resolugao especificada acima tenha
impacto relevante sobre as demonstrac¢des financeiras do Fundo.
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4. Caixa e equivalentes de caixa

Em 30 de setembro de 2024 o saldo de caixa do Fundo é de R$ 12 (R$ 0 em
2023), e esta representando por depdsito bancario a vista.

No periodo de 1° de outubro de 2022 a 05 de janeiro de 2023 (data de
transferéncia da administragdo) o Fundo auferiu receita de R$ 2 registradas
em “Aplicagdes interfinanceiras de liquidez — Rendas de aplicagdes”.

5. Titulos e valores mobiliarios

Composigao da carteira

30/09/2024 30/09/2023
Valor de Valor de Faixa de

Descrigao Qtde mercado Qtde mercado vencimento
Titulos publicos 19 79 19 82

Notas do Tesouro Nacional 19 79 19 82 Acimade 1ano
Cotas de fundos de investimento  1.726 1.987 600 625

Renda fixa

ID RF LP FIC FI (a) 1.726 1.987 600 625 Sem vencimento

a) O ID RF Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento (*ID RF LP FIC FI”), foi constituido em 05 de abril de 2023
sob a forma de condominio aberto e com prazo de duragao
indeterminado, e iniciou suas atividades em 01 de junho de 2023. O
objetivo do ID RF LP FIC FI é proporcionar a valorizagado de suas cotas
mediante aplicagdo de seus recursos em cotas de fundos de
investimento, doravante denominados Fls, com carteira de longo prazo,
disponiveis no mercado.

As demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de julho
de 2024 foram auditadas e publicadas em 30 de outubro de 2024 sem
modificagédo de opiniao.

O Fundo apropriou as seguintes receitas com titulos publicos e cotas de
fundos:
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Descrigcao

30/09/2024

06/01/2023

a 30/09/2024

01/10/2022
a 05/01/2023

Titulos publicos

Cotas de fundos de investimento

6. Direitos creditorios

105

276

a) Caracteristicas dos direitos creditérios

O Fundo podera adquirir direitos creditorios, (a) representados por titulos de
crédito, mas limitadamente, duplicatas, notas promissorias, cédulas de
crédito bancario; (b) contratos em geral; (c) todo e qualquer instrumento
representativo de crédito.

Adicionalmente os direitos creditérios ndo poderéao:

(i) estarem vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao
para o Fundo;
(ii) serem resultantes de acdes judiciais em curso, constituam seu objeto
de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em

garantia;

(iii) serem constituidos ou terem validade juridica da cessdo para o Fundo

considerada como um fator preponderante de risco;

(iv) originados de empresas em processo de recuperagdo judicial ou
extrajudicial; e
(v) serem de existéncia futura.

b) Operagées com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios

Em 30 de setembro de 2024

A vencer Vencido Total
Periodo em dias Valor presente  Valor presente  Valor presente
De 0 a 30 dias 631 212 843
De 31 a 60 dias 289 101 390
De 61 a 90 dias 243 57 300
De 91 a 120 dias 243 - 243
De 121 a 360 dias 2.348 - 2.348
Acima de 361 dias 1.911 - 1.911
Totais 5.665 370 6.035
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Em 30 de setembro de 2023

A vencer Vencido Total

Periodo em dias Valor presente  Valor presente  Valor presente
De 0 a 30 dias 1.472 79 1.551
De 31 a 60 dias 1.368 7 1.375
De 61 a 90 dias 1.654 - 1.654
De 91 a 120 dias 1.835 - 1.835
De 121 a 360 dias 6.206 - 6.206
Acima de 361 dias 5.314 - 5.314
Totais 17.849 86 17.935

c) Operacdes sem aquisicao substancial dos riscos e beneficios

Em 30 de setembro de 2024

A vencer Vencido Total
Periodo em dias Valor presente  Valor presente Valor presente
De 0 a 30 dias 10.902 2.567 13.469
De 31 a 60 dias 9.484 742 10.226
De 61 a 90 dias 9.236 48 9.284
De 91 a 120 dias 8.400 - 8.400
De 121 a 360 dias 40.900 - 40.900
Acima de 361 dias 40.210 - 40.210
Totais 119.132 3.357 122.489

Em 30 de setembro de 2023

A vencer Vencido Total
Periodo em dias Valor presente  Valor presente  Valor presente
De 0 a 30 dias 4.033 738 4.771
De 31 a 60 dias 4.066 - 4.066
De 61 a 90 dias 3.757 86 3.843
De 91 a 120 dias 2.936 - 2.936
De 121 a 360 dias 16.017 - 16.017
Acima de 361 dias 8.691 - 8.691
Totais 39.500 824 40.324
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d) Movimentacao dos direitos creditérios

Exercicio findo 06/01/2023 01/10/2022
Descrigcéao em 30/09/2024 a 30/09/2023 a05/01/2023
(=) Saldo inicial 58.259 7.225 5.253
(+) Aquisicoes 159.934 64.053 1.884
(-) Liguidagoes (119.000) (19.152) (635)
(+) Rendimentos 29.415 5.873 723
(-) Direitos creditérios a liquidar - (72) -
(+) Direitos creditdrios a identificar (84) 332 -
(=) Saldo no final do periodo 128.524 58.259 7.225

e) Composicado da perda estimada por redugao no valor de recuperagao

A provisao para perdas por reducado no valor de recuperacgéo foi calculada de
acordo com a Instrugédo CVM 489/2011, sendo mensurada e registrada pela
diferenga entre o valor contabil do ativo antes da mudanga de estimativa e o
valor presente do novo fluxo de caixa esperado calculado, conforme

demonstrado a seguir:

Em 30 de setembro de 2024

Valor
Nivel de risco Avencer Vencidos Total % Provisao provisao
A 124.797 3.727 128.524 0,00% -
Saldo em 30/09/2024 124.797 3.727 128.524 -

Saldo no periodo anterior

Em 30 de setembro de 2023

Nivel de risco Avencer Vencidos Total % Provisdo  Valor provisao
A 57.349 910 58.259 0,00% -
Saldo em 30/09/2023 57.349 910 58.259 -

Reversdes de Perdas de Provisdes constituidas no periodo

Saldo no periodo anterior

135

(135)
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Em 05 de janeiro de 2023 (data de transferéncia da administragao)

Nivel de risco Avencer Vencidos Total % Provisdo Valor provisao
A 5.945 45 5.990 0,00% -
B 815 58 873 1,30% (11)
C 215 22 237 13,63% (32)
E 104 21 125 73,52% (91)
Saldo em 05/01/2023 7.079 146 7.225 (135)
Proviséo de Perdas constituidas no periodo 285

f)  Concentragdo dos maiores devedores dos direitos creditérios

Em 30 de setembro de 2024

Valor
Devedores presente % s/PL
Devedor 1 13.673 10,64%
Devedor 2 6.146 4,78%
Devedor 3 5.840 4,54%
Devedor 4 2.967 2,31%
Devedor 5 2.543 1,98%
Devedor 6 2.441 1,90%
Devedor 7 1.671 1,30%
Devedor 8 1.509 1,17%
Devedor 9 1.230 0,96%
Devedor 10 1.168 0,91%
Demais devedores 89.336 69,51%
Total 128.524 100%
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Em 30 de setembro de 2023

Valor
Devedores presente % s/PL
Devedor 1 3.688 6,30%
Devedor 2 3.321 5,67%
Devedor 3 1.903 3,25%
Devedor 4 1.620 2,77%
Devedor 5 1.329 2,27%
Devedor 6 974 1,66%
Devedor 7 911 1,56%
Devedor 8 890 1,52%
Devedor 9 882 1,51%
Devedor 10 820 1,40%
Demais devedores 41.921  71,58%
Total 58.259 99,48%

g) Taxas praticadas nas operagées

As taxas praticadas nas operagdes variam de acordo com o0 prazo de
vencimento dos direitos creditorios, podendo variar indeterminadamente.

30/09/2024 Taxa minima a.a. Taxa média a.a. (ponderada) Taxa maxima a.a.
Titulos descontados 21,47% 36,20% 47,52%

30/09/2023 Taxa minima a.a. Taxa média a.a. (ponderada) Taxa maxima a.a.
Titulos descontados 6,41% 32,54% 100,00%

05/01/2023 Taxa minima a.a. Taxa média a.a. (ponderada) Taxa maxima a.a.
Titulos descontados 35,37% 37,14% 38,56%

h) Coobrigacao

O Fundo podera adquirir direitos creditorios e ativos financeiros de um
mesmo devedor ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no
limite de até 20% de seu patriménio liquido, ficando estabelecido que esse
percentual podera ser elevado se observado os requisitos do Artigo 40-A da
Instrugédo CVM n° 356, § 1°.
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i) Critérios de elegibilidade

Os direitos creditorios que poderao ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva
data de aquisigdo e pagamento, deverdo atender, cumulativamente, aos
seguintes critérios de elegibilidade:

(i) paratodos os direitos creditorios:

(ii) concentragao por devedor até 20% do patriménio liquido do Fundo;

(iii) concentragcdo dos 10 maiores sacados até 33% do patriménio liquido do
Fundo;

(iv) concentracéo por cedente é de 20% do valor do patriménio liquido. Esse
limite devera ser observado apenas quando o fundo obtiver um
patriménio liquido superior R$ 125.000.

(v) concentragdo maxima do somatério dos 3 maiores cedentes do fundo
ndo poderd ser superior a 40% do patriménio liquido do Fundo. Esse
limite deverad ser observado apenas quando o fundo obtiver um
patriménio liquido superior a R$ 125.000

(vi) valor minimo de R$ 1;

(vii) valor maximo de R$ 10.000;

(viii) ter prazo de vencimento minimo de 5 dias;

(ix) ter prazo de vencimento maximo de 1.800 dias;

(x) devem ser de devedores que, na data da aquisicdo e pagamento, nao
apresentem qualquer valor em atraso ha mais de 30 dias corridos com o

Fundo, ndo sendo, para esse fim, considerado como devedor o cedente
coobrigado;
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j)  Condicdes de cesséo

Adicionalmente aos critérios de elegibilidade, os direitos creditorios que
poderao ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva data de aquisigao e
pagamento, deverdo atender, cumulativamente, as seguintes condigbes de
cessdo:

(i) osdireitos creditorios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de
cada cedente, bem como devem estar livres e desembaracados de
quaisquer 6nus, gravames ou restrigcées de qualquer natureza;

(ii) taxa minima de cess&o é 150% do CDI.

O enquadramento dos direitos creditérios que o Fundo pretender adquirir as
condigbes de cessdo sera verificado e validado pela gestora previamente a
cada cessao.

Observados os termos e as condi¢gOes do regulamento, a verificagéo pela
gestora do atendimento as condigbes de cessdo sera considerada como
definitiva.

O desenquadramento de qualquer direito creditério aos critérios de
elegibilidade e/ou condigbes de cessdo, por qualquer motivo, apds a sua
cessdo ao Fundo, n&o obrigara a sua alienagédo pelo Fundo, nem dara ao
Fundo qualquer pretens&o, recurso ou direito de regresso contra as
cedentes, a administradora, a gestora, o custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum.

k) Direitos creditorios a liquidar
O saldo na rubrica “Direitos creditdrios a liquidar” no valor de R$ 132 (R$ 132
em 2023) apresentado no ativo, corresponde a direitos creditérios liquidados

pelos devedores, cujo recebimento por parte do Fundo ocorre no 1° dia util
subsequente.
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) Direitos creditdrios a identificar

O saldo na rubrica “Direitos creditérios a identificar” no valor de R$ 299 (383
em 2023) apresentado no passivo, corresponde a direitos creditérios
liguidados pelos devedores, cuja conciliagdo estd pendente pela
administradora.

7. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, desde que
com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista, até o limite dessas.

O Fundo nao realizou operagdes com instrumentos financeiros derivativos
nos periodos.

8. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos

a) Tipos de risco

Riscos de mercado

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal: O Fundo, seus ativos, as

cedentes e 0s devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflacdo compreendem, entre outros, controle de salarios e
pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagcdes no
comércio exterior. O negocio, a condigao financeira e os resultados das
cedentes, o setor e econdémico especifico em que atuam, os ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagado e o
pagamento dos direitos creditorios poderdo ser adversamente afetados por
mudangas nas politicas governamentais, bem como por (a) flutuagdes das
taxas de cambio; (b) alteracdes na inflacdo; (c) alteragdes nas taxas de juros;
(d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos,
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sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados
internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem
como a especulagao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem
gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negocios, a
condicao financeira e os resultados das cedentes, bem como a liquidagao
dos direitos creditorios cedidos pelos respectivos devedores.

Variaveis exodgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros,
brasileiros e/ou internacionais, incluindo variagées nas taxas de juros,
eventos de desvalorizagcdo da moeda e mudancas legislativas, poderéo
resultar em oscilagbes inesperadas no valor dos ativos integrantes da
carteira do Fundo e/ou em perda de rendimentos das cotas. Tais oscilagbes
também poderao ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos
emissores dos Ativos Financeiros e em fungdo de alteragcbes nas
expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padrbes de
comportamento de pregos dos ativos independentemente da ocorréncia de
mudangas no contexto macroecondmico. Ademais, determinados ativos
componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar
sujeitos a restricbes de negociagcdo por parte das bolsas de valores, de
mercadorias e futuros ou de 6rgédos reguladores. Essas restrigbes podem ser
relativas ao volume das operacgdes, a participagéo no volume de negocios e
as oscilagdes maximas de pregos, entre outras. Dessa forma, as oscilagdes e
restricbes acima referidas podem afetar negativamente o desempenho do
Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das cotas.

Flutuacdo de precos dos ativos: Os pregos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo poderdo flutuar em razédo de diversos
fatores de mercado, tais como variagao da liquidez e alteragdes na politica
de crédito, econémica e fiscal, bem como em razédo de alteragbes na
regulamentagéo sobre a precificagdo de referidos ativos. As variagbes de
pregos dos ativos do Fundo poderdo ocorrer também em fungado das
alteragbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
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inclusive ocorrer mudangas nos padrées de comportamento de pregos dos
ativos financeiros sem que haja mudangas significativas nos contextos
econdmico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilagdo dos pregos
podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a
carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da
contabilizagdo inicial, levando a redugcdo do patriménio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos cotistas.

Descasamento de taxas de juros: Ocorrendo mudangas nas condigbes de
mercado, tanto no Brasil como no exterior, podera eventualmente ocorrer
descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de
juros estabelecidas nas operagbes de compra de créditos pelo Fundo,
ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturagéo dos
créditos. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a carteira, o
patriménio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente.

Riscos externos: O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da administradora, tais
como moratdria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanga nas
regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria.

Risco de crédito

Risco de crédito dos devedores: Se, em razdo de condi¢cdes econdmicas ou
de mercado adversas, os devedores ndo puderem honrar com seus
compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a adogao de medidas
judiciais para recuperacdo dos direitos creditorios cedidos. Nado ha garantia
de que referidos procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo
haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos cotistas.

Auséncia de garantias de rentabilidade: As aplicagdes realizadas no Fundo
ndo contam com garantia da administradora, da gestora, do custodiante, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a administradora, a gestora e o
custodiante ndo prometem ou asseguram aos cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicagao nas cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem
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como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do
Fundo, a qual estéa sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Risco de concentragédo nas cedentes: A totalidade dos direitos creditorios
sera cedida pelas cedentes. Desse modo, o risco na aplicagao do Fundo tera
intima relacdo com as operagdes realizadas pelas cedentes, sendo que,
quanto maior for a concentragao de referidas operagdes, maior sera a chance
de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das cotas.

Risco de concentragdo em ativos financeiros: E permitido ao Fundo manter
até 50% de sua carteira aplicada em ativos financeiros. Se os devedores ou
coobrigados dos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, 0
Fundo poderad sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das cotas.

Fatores macroeconédmicos: Como o Fundo aplicara seus recursos
preponderantemente em direitos creditorios, dependerd da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuigdo de rendimentos aos cotistas. A
solvéncia dos devedores podera ser afetada por fatores macroeconémicos,
tais como elevagéao das taxas de juros, aumento da inflagédo e baixos indices
de crescimento econdmico. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais
desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos direitos
creditorios cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e
provocando perdas patrimoniais aos cotistas.

Cobranga extrajudicial e judicial: No caso de os devedores ndo cumprirem
suas obrigacdes de pagamento dos direitos creditérios cedidos, podera ser
iniciada a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada
garante, contudo, que referida cobrancga atingira os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o total dos direitos creditérios cedidos que
venham a ser inadimplidos pelos respectivos devedores, o que podera
implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobranga dos direitos creditorios cedidos e a salvaguarda dos
direitos, das garantias e das prerrogativas dos cotistas séo de inteira e
exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos cotistas. A
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administradora, a gestora, o custodiante nado serdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo
ou por qualquer dos cotistas em decorréncia da n&o propositura (ou do n&o
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos cotistas, de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a preservagao de seus direitos e prerrogativas.

Risco de liquidez

Falta de liquidez dos ativos financeiros: A parcela do patrimdénio do Fundo
ndo aplicada em direitos creditorios podera ser aplicada em ativos
financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no
pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia,
eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagdes e resgate das cotas.

Liquidacéo antecipada: As cotas poderéo ser resgatadas de acordo com o
estabelecido no regulamento. Adicionalmente, hé eventos que podem
ensejar a liquidagado antecipada do Fundo, conforme indicados no
regulamento. Assim, ha a possibilidade de os cotistas terem suas cotas
resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos
esperados.

Insuficiéncia de recursos no momento da liqguidagéo do Fundo: Caso venha a
ser liquidado, o Fundo podera n&o dispor de recursos para pagamento aos
cotistas em razado de, por exemplo, o pagamento dos direitos creditorios
cedidos ainda n&o ser exigivel dos devedores. Nessa hipdtese, o pagamento
aos cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos direitos creditérios
cedidos e ao pagamento pelos devedores; (b) a venda dos direitos
creditorios cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c¢) amortizagéo ao resgate das
Cotas em direitos creditorios cedidos e em ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo. Em qualquer das trés situacdes, os cotistas poderiam
sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de liquidagéo das cotas do Fundo com a dagédo em pagamento de
direitos creditorios: Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagéo do
Fundo, as cotas seniores poderéo ser pagas mediante a dagdo em pagamento
de direitos creditorios, conforme autorizado pela assembleia geral que
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deliberar pela liquidagdo do Fundo. Nessa hipdtese, os cotistas poderao
encontrar dificuldades para vender os direitos creditérios recebidos do
Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos
devedores.

Patrimdnio liquido negativo: Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagéo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o
Fundo apresente patriménio liquido negativo, caso em que o0s cotistas
poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigagdes.

Risco de descontinuidade

Liguidagédo do Fundo: O Fundo podera ser liquidado por deliberagcdo da
assembleia geral, nos termos do regulamento. Ocorrendo a liquidagéo do
Fundo, poderd ndo haver recursos suficientes para pagamento aos cotistas
(por exemplo, em razdo de o pagamento dos direitos creditérios cedidos
ainda nédo ser exigivel dos respectivos devedores). Neste caso, (a) os
cotistas teriam suas cotas resgatadas em direitos creditérios cedidos e em
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do
resgate das cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos
devedores das parcelas relativas aos direitos creditérios cedidos; ou (2) a
venda dos direitos creditorios cedidos a terceiros, sendo que 0O prego
praticado poderia causar perda aos cotistas.

Risco de redugdo da originacdo dos direitos creditérios: A existéncia do
Fundo esta condicionada (a) a sua capacidade de encontrar direitos
creditorios que sejam elegiveis, nos termos do regulamento, em volume e
taxa suficientes para possibilitar a remuneragdo das cotas; e (b) a
continuidade das operagbes das cedentes e a sua capacidade de originar e
ceder direitos creditorios elegiveis ao Fundo nos termos do regulamento.

Risco de fungibilidade: Nos termos dos contratos de cesséo, caso venham a
receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos direitos creditorios
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cedidos, as cedentes obrigam-se a transferir referidos montantes para a
conta do Fundo em até 1 (um) dias Uteis a contar da data de seu recebimento.
Nao ha garantia de que as cedentes irdo repassar tais recursos para a conta
do Fundo na forma estabelecida em tais contratos, situacdo em que o Fundo
poderé sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais
recursos. A administradora e o custodiante ndo respondem por perdas
decorrentes de conduta diversa das cedentes em violagdo as disposi¢cdes
dos contratos de cesséo.

Riscos operacionais

Movimentacdo dos valores relativos aos direitos creditorios cedidos: Os
recursos decorrentes da liquidagao dos direitos creditorios cedidos serao
recebidos diretamente na conta de cobranca. Os valores depositados na
conta de cobrancga serdo transferidos para a conta do Fundo em até 1 dia util
a contar de seu recebimento. A rentabilidade das cotas, contudo, podera ser
afetada negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos cotistas, em caso
de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacdo do
custodiante de transferir os recursos para a Conta do Fundo, inclusive em
razao de falhas operacionais.

Risco decorrente de falhas operacionais: A identificagdo, a cessédo e a
cobranca dos direitos creditdorios, dependem da atuagcdo conjunta e
coordenada do custodiante, da gestora e da administradora. O Fundo podera
sofrer perdas patrimoniais, caso o processo operacional descrito no
regulamento venha a sofrer falhas técnicas, ou seja, comprometido pela
necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos
contratados.

Risco de Pré-Pagamento: Os devedores poderdo optar por pagar
antecipadamente os direitos creditérios. Tal situagdo pode acarretar o
desenquadramento da carteira do Fundo. Caso as cedentes ndo consigam
originar novos direitos creditérios em montante suficiente e a administradora
ndo consiga reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a
mesma remuneragdo buscada pelo Fundo, a rentabilidade inicialmente
esperada para as Cotas pode ser afetada de forma negativa, ndo sendo
devida pelo Fundo, pela administradora, pela gestora ou pelo custodiante,
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qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. O Fundo e os cotistas
poderao sofrer perdas em decorréncia desse fato.

Risco de governancga: Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes da hipdtese de emissdo e de amortizacdo de cotas que possam
modificar a relagédo de poderes para alteracado dos termos e condigbes do
Fundo. De forma especifica, considerando a estrutura do Fundo, inclui-se a
possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas cotas e, observado
o disposto no regulamento, serem as cotas resgatadas, o que pode modificar
arelacdo de poderes para alteracao dos termos e condi¢gdes do regulamento.
Tais alteragdes poderdo afetar, dentre outras coisas, o modo de operacao do
Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos cotistas.

Risco decorrente da precificagcao dos ativos

Precificacdo dos ativos: Os ativos integrantes da carteira do Fundo serao
avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentagéo em vigor. Referidos paradmetros, tais como o de marcacao a
mercado dos ativos financeiros ("mark-to-market”), poderdo causar
variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo
resultar em reducao do valor das cotas.

Outros riscos

Risco Legal: Por mais que a liquidacao financeira dos direitos creditorios pelo
Fundo somente se inicie apds ter a segurancga total de que os projetos dos
respectivos empreendimentos foram plenamente aprovados dentro das
condigbes legais, ha o risco de alteracdes de legislagdo e plano diretor
interferirem na execugéao do projeto.

Bloqueio da conta de titularidade do Fundo: Os recursos referentes aos
direitos creditorios cedidos serdo direcionados para a conta de cobranga. Os
recursos na conta de cobranga serdo transferidos para a conta do Fundo em
até 1 dia util contado de seu recebimento. A conta do Fundo serad mantida
junto ao custodiante e a conta de cobranga sera mantida junto ao a uma
instituigdo bancaria autorizada, sendo a movimentagéo desta conta realizada
por instrugdo do custodiante. Na hipdtese de intervengédo ou liquidagéao
extrajudicial do custodiante ou da instituigdo bancaria autorizada, ha a
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possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, na conta de
cobranca e/ou na conta do Fundo serem bloqueados e somente serem
recuperados pelo Fundo por meio da adogédo de medidas judiciais. A
rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em razao disso.

Risco de questionamento da validade e da eficacia da cessdo dos direitos
creditorios: O Fundo esta sujeito ao risco de os direitos creditdrios cedidos
serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das
respectivas cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagéo
judicial, faléncia, planos de recuperagéao extrajudicial ou outro procedimento
de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderao
afetar a cessao dos direitos creditérios consistem em (a) possivel existéncia
de garantias reais sobre os direitos creditorios cedidos, que tenham sido
constituidas previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo; (b)
verificagédo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execugdo praticada pelas respectivas cedentes; e (c) revogacédo da cesséo
dos direitos creditérios ao Fundo, na hipdtese de liquidagdo do Fundo ou
faléncia das respectivas cedentes ou devedores. Nessas hipoteses, os
direitos creditorios cedidos poderéo ser bloqueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas das respectivas cedentes ou devedores e 0
patriménio liquido podera ser afetado negativamente.

Risco relacionado ao néao registro dos termos de cessdo em cartdério de
registro de titulos e documentos: As vias originais de cada termo de cesséo
dos direitos creditérios cedidos ndo serdo necessariamente registradas em
cartorio de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do cedente.
O registro de operacdes de cessao de credito tem por objetivo tornar publica
a realizagéo da cesséo, de modo que caso o0 cedente celebre nova operagao
de cessdo dos mesmos direitos creditérios a terceiros, a operagao
previamente registrada prevalecga. A auséncia de registro poderéa representar
risco ao Fundo em relagdo a direitos creditérios cedidos reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo cedente a mais de um
cessionario. A administradora, a gestora e o0 custodiante nao se
responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razédo da
impossibilidade de cobranca dos direitos creditdorios cedidos pela falta de
registro dos termos de cessdo em cartorio de registro de titulos e
documentos da sede do Fundo e do cedente.
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Risco de irregularidades nos documentos comprobatérios dos direitos
creditorios: O custodiante realizard a verificagcdo da regularidade dos
documentos comprobatorios por amostragem, no ato da cessdo dos direitos
creditérios e em verificagdes trimestrais. Dessa forma, a carteira do Fundo
poderd conter direitos creditérios cuja documentacdo apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizagcdo inadequada dos
documentos comprobatorios, o que podera obstar o pleno exercicio pelo
Fundo das prerrogativas decorrentes a titularidade dos direitos creditorios.

Guarda da documentacdo: O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, poderé contratar terceiro para realizar a verificagao e a
guarda dos documentos comprobatorios relativos aos direitos creditorios
cedidos. Nao obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado de
permitir ao custodiante o livre acesso aos documentos comprobatérios, a
terceirizagdo desse servigo poderd dificultar a verificagdo da constituicdo e
da performance dos direitos creditorios cedidos.

Riscos decorrentes da politica de crédito adotada pela cedente: O Fundo esta
sujeito aos riscos inerentes ao processo de originagado dos direitos
creditérios cedidos adotada pelarespectiva cedente na anélise e selegéao dos
respectivos devedores, bem como ao risco relativo aos critérios de analise
de crédito utilizados pela gestora no momento da analise dos respectivos
devedores quando da aquisicao dos direitos creditérios pelo Fundo,
conforme descritos no regulamento. Ndo ha garantia de que os resultados do
Fundo nao sofrerdo impactos em razao de sua exposicao a tais riscos.

Interrupgcédo dos servigos pelos prestadores contratados pelo Fundo:
Eventual interrupgao da prestacéo de servigos pelos prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer
motivo, poderd afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a
prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagédo antecipada.

Vicios questionaveis: A cessédo de direitos creditorios, bem como os
documentos comprobatorios, poderd apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteudo. Assim,
podera ser necessaria decisjo judicial para efetivagédo do pagamento relativo
aos direitos creditorios cedidos pelos devedores, havendo a possibilidade de
ser proferida decisédo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo
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podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento
de recursos.

Verificacdo do lastro por amostragem: O custodiante, observados os
pardmetros e a metodologia descrita no regulamento, podera realizar a
verificagédo do lastro dos direitos creditorios cedidos por amostragem.
Considerando que, nessa hipotese, analise sera realizada a partir de amostra
dos direitos creditérios cedidos, a carteira do fundo podera conter direitos
creditorios cedidos cuja documentagado apresente irregularidades, o que
podera levar a resolugdo da cessédo ou obstar o pleno exercicio pelo Fundo
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditérios
cedidos.

Risco de procedimentos de cobranga: O Fundo adotard para cada um dos
direitos creditorios diferentes estratégias e procedimentos para cobrancga de
direitos creditorios vencidos e ndo adimplidos. Dessa forma, o procedimento
de cobranga serd analisado caso a caso pelo Fundo, de acordo com a
natureza especifica e das condigbes de pagamento dos direitos creditorios
que serdo adquiridos pelo Fundo. N&o é possivel assegurar que tais
procedimentos de cobranga garantirdo o recebimento de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos direitos creditorios vencidos e
inadimplidos nas respectivas datas de vencimento.

Deterioracdo dos direitos creditérios: Os direitos creditérios estdo sujeitos
aos mais variados processos de deterioragdo, por qualquer motivo, nao
havendo no ambito do Fundo qualquer obrigagédo de recomposicdo dos
direitos creditdrios e/ou reforco das garantias relacionadas aos direitos
creditdrios, situagao em que o Fundo e os cotistas poderéo sofrer perdas.

Outros riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da administradora, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudancga nas regras aplicaveis
aos direitos creditorios cedidos e aos ativos financeiros, alteragao na politica
monetaria, inclusive, mas n&o limitada a, criacdo de novas restrigdes legais
ou regulatorias que possam afetar adversamente a validade da constituicao
dos direitos creditorios cedidos e da cessao desses, e alteracao da politica
fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e
para os cotistas.

37



NXC Capital Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
CNPJ: 43.721.652/0001-28

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administragcdo as Demonstracées Financeiras do
Exercicio Findo em 30 de setembro de 2024 e o Periodo de 06 de janeiro
a 30 de setembro de 2023 e Periodo de 1° de outubro de 2022 a 05 de
janeiro de 2023 (Transferéncia)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: Os direitos creditorios
componentes da carteira do Fundo poderdo ser contratados a taxas pré-
fixadas. A incorporacdo dos resultados auferidos pelo Fundo para as cotas
seniores e cotas subordinadas, quando houver, terédo determinado indicador
de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a
rentabilidade das cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, néo
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os
ativos do Fundo, incluindo os direitos creditorios cedidos, nao constituam
patriménio suficiente para a valorizagdo das cotas seniores e das cotas
subordinadas, a rentabilidade dos cotistas podera ser inferior a meta
indicada no respectivo suplemento. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos
creditorios no mercado, ou ao proprio Fundo, nédo representam garantia de
rentabilidade futura.

Risco decorrente da relacdo comercial entre cedentes e devedores
(sacados): O Fundo esta apto a adquirir direitos creditérios de titularidade de
multiplos cedentes. Tais cedentes n&o s&o previamente conhecidos pelo
Fundo e pela administradora, de forma que eventuais problemas de natureza
comercial entre os cedentes e os respectivos devedores (sacados) podem
ndo ser previamente identificados pelo Fundo ou pela administradora. Caso
os direitos creditorios cedidos nao sejam pagos integralmente pelos
respectivos devedores (sacados) em decorréncia de qualquer problema de
natureza comercial entre o devedor (sacado) e o respectivo cedente, tais
como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolugdo do produto que resulte
no cancelamento da respectiva venda e os respectivos cedentes nao
restituam ao Fundo o montante em moeda corrente nacional correspondente
ao valor dos referidos direitos creditdrios, os resultados do fundo poderao
ser afetados negativamente.

Titularidade dos direitos creditorios: O Fundo € uma comunh&o de recursos
que tem por objeto a aquisicdo de direitos creditorios, e suas cotas
representam porcdes ideais de seu patrimdnio liquido. Deste modo, a
titularidade das cotas nado confere a cotista propriedade ou qualquer outro
direito que possa ser exercido diretamente sobre os direitos creditorios ou
sobre os ativos financeiros que integram a carteira do Fundo. Em caso de
liguidacdo do Fundo, podera haver resgate de cotas mediante dagado em
pagamento de direitos creditorios, nas hipoteses previstas no regulamento,
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e, neste caso, a propriedade dos direitos creditorios sera transferida do
Fundo para os cotistas. Nao cabera ao cotista a escolha dos direitos
creditorios que lhe serdo atribuidos por ocasido do resgate de cotas
mediante dagdo em pagamento de direitos creditorios.

Risco de resgate das cotas seniores do Fundo em direitos creditorios: Na
ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagdo do Fundo, ha previsado no
regulamento de que as cotas seniores poderdo ser resgatadas em direitos
creditorios. Nessa hipotese, os cotistas poderdo encontrar dificuldades para
vender os direitos creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar
os valores devidos pelos devedores (sacados) dos direitos creditérios, e
poderao sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de resgate
das cotas seniores, conforme o previsto no respectivo suplemento, poderao
ndo ser cumpridas, havendo o atraso no resgate de tais cotas seniores.

Risco de execucdo de direitos creditérios emitidos em caracteres de
computador: O Fundo pode adquirir direitos creditérios formalizados através
de caracteres emitidos em computador, dentre eles a duplicata digital. Essa
€ uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela
emissdo em meio magnético, ou seja, ndo hé a emissdo da duplicata em
papel. Ndo existe um entendimento uniforme da doutrina como da
jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto
porque a duplicata possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de
Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados
eletronicamente. Além disso, para promover acado de execugdo da duplicata
virtual, o Fundo deverd apresentar em juizo o instrumento do protesto por
indicagdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida
representada no titulo de crédito, ja que nado se apresenta a cartula, uma vez
que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital,
sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar
dificuldades para realizar a execug¢do judicial dos direitos creditérios
representados por duplicatas digitais.

b) Controles relacionados aos riscos
Ndo obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em

pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo
estdo, por sua natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a
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administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e
seus cotistas.

O controle do risco de mercado € baseado em cenarios na perda maxima
aceitavel, de modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a
analises qualitativas e quantitativas, que considerem fatores como cenarios
de estresse, avaliacdo da equipe de gestdo, processo de investimento,
consisténcia na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio
de constante monitoramento. Esses pardmetros podem ser alterados de
acordo com mudancgas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliagado do risco de crédito é efetuada administradora, através o
monitoramento prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de
juros, amortizagao e vencimento das operagdes, quando aplicavel.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de
solvéncia, verificando um percentual minimo de ativos, em relagdo ao
patriménio liquido do Fundo, com liquidez compativel com o prazo previsto
para conversdo em quantidade de cotas e pagamento dos resgates
solicitados.

9. Evolucao do valor da cota e rentabilidade

A evolugéo do valor das cotas do Fundo e suas rentabilidades, e o patrimdnio
liguido médio foram as seguintes:

Rentabilidade

Cotas subordinadas Valor da cota (%)
Exercicio findo em 30/09/2024 1.892,30 45,15%
De 06/01 a 30/09/2023 1.303,70 20,03%
De 01/10/2022 a 05/01/2023 1.086,12 8,77%

Rentabilidade Benchmark 100% CDI +
Cotas seniores Valor da cota (%) 6,00% a.a.
Exercicio findo em 30/09/2024 1.267,09 17,69% 17,68%
De 09/05 a 30/09/2023 1.076,63 7,66% 7,66%
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Rentabilidade Benchmark 100% CDI +
Cotas seniores Il Valor da cota (%) 6,00% a.a.
De 15/05 a 30/09/2024 1.062,44 6,24% 6,25%
Em 15/05/2024 1.000,00 - -
Rentabilidade Benchmark 100% CDI +
Cotas mezanino Valor da cota (%) 8,00% a.a.
Exercicio findo em 30/09/2024 1.314,43 19,90% 19,89%
De 18/04 a 30/09/2023 1.096,25 9,62% 9,62%
Rentabilidade Benchmark 100% CDI +
Cotas mezanino I Valor da cota (%) 8,00% a.a.
De 21/08 a 30/09/2024 1.019,80 1,98% 1,98%
Em 21/08/2024 1.000,00 - -

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados
futuros.

10. Emissdes, amortizacées e resgates de cotas
a) Caracteristicas das cotas

As cotas correspondem a fragbes ideais do patriménio do Fundo e somente
serdo resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duracao
ou em virtude da liquidagado do Fundo. As cotas serao escriturais e mantidas
em contas de depdsito em nome dos respectivos cotistas. A qualidade de
cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome.

As cotas serdo divididas em cotas seniores e cotas subordinadas.

Todas as cotas de uma mesma classe terao iguais taxas, despesas e prazos,
bem como direitos de voto.

As cotas seniores serdo divididas em séries e as cotas subordinadas seréo
divididas em (a) classes de cotas subordinadas mezanino; e (b) cotas
subordinadas junior.

Os prazos e os valores para amortizacdo e resgate de cada série e de cada

emissdo de classe de cotas subordinadas mezanino serdo definidos nos
respectivos suplementos, elaborados conforme modelos previstos no
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regulamento, os quais, uma vez assinados pela administradora, passam a ser
parte integrante do regulamento.

Cotas seniores

As cotas seniores ndo se subordinam as cotas subordinadas para efeito de
amortizacgdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo,
nos termos do regulamento.

Fica a critério da administradora, a emissdo de novas séries ou classes de
cotas subordinadas, desde que, em consequéncia dessa nova emissao, nao
sejam afetadas: (a) a razédo de garantia; e (b) a classificagdo de risco das
cotas seniores em circulagao, se houver, conforme manifestagdo por escrito
da agéncia classificadora de risco. Ndo poderdo ser emitidas novas séries ou
emissbdes de classes subordinadas caso qualquer evento de avaliagdo ou
evento de liquidagdo antecipada esteja em andamento, exceto se para
enquadramento da relagédo minima.

O valor unitario das cotas seniores sera calculado todo dia util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, observados os critérios
definidos no regulamento.

Somente os investidores qualificados poderao adquirir as cotas seniores.

As séries cotas seniores, quando emitidas para distribuigao publica, serao
objeto de classificagcdo de risco a ser realizada pela agéncia de classificagéo
de risco. Por outro lado, caso a distribuicdo das cotas seniores seja
dispensada da classificacdo de risco, nos termos do artigo 23-A da Instrugéo
CVM n° 356/01, na hipotese do regulamento ser modificado visando permitir
a transferéncia ou negociagdo da respectiva série de cotas seniores no
mercado secundario, sera obrigatorio o prévio registro de negociagao das
respectiva série de cotas seniores na CVM, nos termos da regulamentagéo
em vigor, com a consequente apresentagao de relatorio de classificagcao de
risco.

As cotas seniores terdo direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto

de deliberacdo nas assembleias gerais, sendo que a cada cota sénior
correspondera 1 voto.
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Cotas subordinadas mezanino e cotas subordinadas junior

As cotas subordinadas mezanino sdo aquelas que se subordinam as cotas
seniores para efeito de amortizagao, resgate e distribuigdo de rendimentos
da carteira do Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam
as cotas subordinadas junior.

Fica a critério da administradora, a emissao de novas classes de cotas
subordinadas mezanino. Ndo poderdo ser emitidas novas classes de cotas
subordinadas mezanino caso qualquer evento de avaliagédo ou evento de
liguidacdo antecipada esteja em andamento.

As cotas subordinadas junior sdo aquelas que se subordinam as cotas
seniores e as cotas subordinadas mezanino para efeito de amortizagéo,
resgate e distribuigédo dos rendimentos da carteira do Fundo.

O valor unitario das cotas subordinadas seré calculado todo dia util, para
efeito de definigdo de seu valor de integralizagdo ou resgate, observados 0s
critérios definidos no regulamento.

Somente o0s investidores qualificados poderdo adquirir as cotas
subordinadas.

No momento da subscricdo das cotas subordinadas, subscreverédo termo de
adesao, declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na
operagdo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e se
for o caso, da auséncia de classificagao de risco das cotas subscritas.

As emissbes de cotas subordinadas mezanino, quando emitidas para
distribuigédo publica, serdo objeto de classificagdo de risco a ser realizada
pela agéncia de classificagao de risco. Por outro lado, caso a distribuigao das
cotas subordinadas mezanino seja dispensada da classificagdo de risco, nos
termos do artigo 23-A da Instrucdo CVM n° 356/01, na hipotese do
regulamento ser modificado visando permitir a transferéncia ou negociagao
da respectiva série de cotas subordinadas mezanino no mercado secundario,
sera obrigatorio o prévio registro de negociacado das respectiva série de
cotas subordinada Mezanino na CVM, nos termos da regulamentacdo em
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vigor, com a consequente apresentacdo de relatorio de classificagdo de
risco.

As cotas subordinadas terdo direito de votar em todas e quaisquer matérias
objeto de deliberacdo nas assembleias gerais, ressalvadas as hipoteses de
conflito de interesse de seus cotistas, sendo que a cada cota subordinada
correspondera 1 voto.

b) Razao de garantia

O Fundo terad como razéo de garantia o percentual minimo de 150%. Isso
significa que, no minimo, 33,33% do patriménio liquido do Fundo deve ser
representado por cotas subordinadas em circulagdo. O Fundo tera como
razéo de garantia mezanino o percentual minimo de 200%. Isso significa que,
no minimo, 50% do patriménio representado por cotas subordinadas em
circulagado deve ser representado por cotas subordinadas junior.

A razao de garantia deve ser apurada todo dia util pela administradora,
devendo ser informadas aos cotistas mensalmente.

Na hipotese de desenquadramento da razdo de garantia, os cotistas titulares
das cotas subordinadas, conforme o caso, serdo imediatamente informados
pela administradora.

c) Emissdes e integralizagcdes de cotas

O valor unitario das cotas serd de R$ 1 na data da subscricéo inicial.

As cotas somente poderdo ser colocadas publicamente por instituicao
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

Sera admitida a colocacdo parcial das cotas distribuidas publicamente. As
cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva

oferta poderdo ser canceladas pela administradora.

O funcionamento do Fundo nao esta condicionado a distribuicdo de
quantidade minima de cotas.
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Nos periodos houve as seguintes emissées de cotas:

De 06/01/2023 De 01/10/2022

30/09/2024 a 30/09/2023 a 05/01/2023
Classe de cotas Qtde Valor Qtde Valor Qtde Valor
Cotas subordinadas 6.556,553715 10.756 10.647,043168 12.678 1.907,793513 2.014
Cotas seniores 10.432,359543 11.500 27.054,955747 28.000 - -
Cotas seniores I 21.205,556236 21.500 - - - -
Cotas mezanino 3.960,802456 4.780 5.827,010000 5.947 - -
Cotas mezanino Il 1.247,568815 1.250 - - - -

d) Resgates e amortizagdes de cotas

As cotas seniores e as cotas subordinadas mezanino serdo amortizadas e resgatadas, em moeda corrente nacional,
observados os prazos e os valores definidos nos respectivos suplementos de cada série e de cada classe de cotas
subordinadas mezanino, respeitada, ainda, a ordem de alocacgdo dos recursos do Fundo estabelecida no regulamento.

As cotas subordinadas junior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apos a amortizagdo ou o resgate integral
das cotas seniores e das cotas subordinadas mezanino, ressalvada a hipdtese prevista a seguir.
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Se o patriménio liquido assim permitir, as cotas subordinadas junior poderao
ser amortizadas, a partir da primeira data de amortizagdo do Fundo, desde
que, considerada proforma a amortizagdo das cotas subordinadas junior, a
razdo de garantia, a reserva de amortizacdo e o indice de liquidez ndo fiquem
desenquadrados.

Ndo sera realizada a amortizagcdo das cotas subordinadas junior caso: (a)
tenha sido identificado qualquer evento de avaliagdo ou evento de liquidagao
antecipada pela administradora, em relagcdo ao qual a assembleia geral ainda
ndo tenha se manifestado de forma definitiva; e (b) esteja em curso a
liguidagédo do Fundo.

O previsto nesta clausula nado constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsdo de amortizagdo e a preferéncia
entre as diferentes classes de cotas. Portanto, as cotas somente serdo
amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem na
integralizagao de cotas seniores, de cotas subordinadas mezanino e de cotas
subordinadas junior do Fundo deve ser utilizado o valor da cota em vigor no
fechamento do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na conta do Fundo. Para fins de
amortizagdo e resgate das cotas seniores e cotas subordinadas do Fundo
deve ser utilizado o valor da cota em vigor no fechamento do dia util
imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizagado e/ou resgate
(“Cota de Fechamento”).

No exercicio findo em 30 de setembro de 2024 houve resgates de 250,451168
cotas mezanino, perfazendo um montante de R$ 258. Nao houve resgate de
cotas nos periodos de 06 de janeiro a 30 de setembro de 2023; e periodo de
1° de outubro de 2022 a 05 de janeiro de 2023 (data de transferéncia da
administragao).

11. Custoddia e tesouraria

a) Prestadores de servigos ao Fundo

Administradora: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Custddia: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituragao: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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Gestéo: Contea Capital Gestdo de Recursos Ltda.
Tesouraria: ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Agente de cobranga: Naxos Capital Assessoria de Cobranga Ltda.

Consultoria especializada:  Naxos Capital Assessoria de Cobranga Ltda.
b) Custddia dos titulos e valores mobiliarios

Os titulos publicos federais sdo escriturais e suas custodias encontram-se
registradas em conta de depodsito em nome do Fundo no Sistema Especial de
Liquidagao e Custddia — SELIC.

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle € mantido
pelos administradores dos respectivos fundos investidos.

c) Custddia dos direitos creditérios

O custodiante mantém a guarda da documentagao relativa aos direitos
creditorios, recebe e verifica a documentagado que evidencia o lastro dos
direitos creditorios.

12. Encargos do Fundo
a) Taxa de administragéo e gestao

O Fundo pagara ao administrador e gestora, pelos servigos prestados ao
Fundo, uma “Taxa de Administragdo Global” equivalente a 0,85% ao ano
sobre o patriménio liquido do Fundo, e, 2% por captagcédo na classe sénior, ou
por ela equiparada, ou uma remuneragao minima mensal da seguinte forma:
(i) da data da ata desta alteragao até 08 de novembro de 2023, dever-se-a
considerar o valor de R$ 30, e, (ii) de 09 de novembro de 2023, em diante,
considerar-se-a R$ 35, o que for maior, possuirdo como base o incidental
sobre o patriménio liquido do Fundo, calculada diariamente na base 1/252,
sendo devida como taxa global, considerando:

(i) Pela prestagcdo de servigos de administragao, dever-se-a considerar

0,170% ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo, com o valor minimo
mensal de R$ 5, o que for maior;
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(ii) Pela prestagcdo de servigos de escrituragdo dever-se-a considerar o
valor fixo mensal de R$ 1;

(iii) Pela prestagado de servigos de distribuigdo dever-se-a considerar o
percentual variavel de 2% por captagdo na cota de classe sénior, ao a
ela equiparada;

(iv) Pela prestagdo de servigos de custédia e controladoria dever-se-a
considerar 0,25% ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo, com o
valor minimo de R$ 14 ao més, o que for maior; e

(v) Pelos servigos de gestao sera devido o montante de 0,50% ao ano do
patriménio liquido do Fundo, com o minimo mensal da seguinte forma:
(i) da data da ata desta alteracédo até 08 de novembro de 2023, dever-
se-a considerar o valor de R$ 10, e, (ii) de 09 de novembro de 2023, em
diante, considerar-se-a R$ 15.

A taxa de administracado sera paga mensalmente, até o 5° dia util do més
subsequente ao més da prestagdo dos servigos, sendo calculada e
provisionada todo dia util.

Nao serdo cobradas dos cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

Os valores minimos serao reajustados anualmente com base no indice da
variagdo positiva do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
divulgado pela IBGE, ou outro indice que venha a substitui-lo.

O Fundo pagara a consultora e agente de cobranga, pelos servigos prestados
ao Fundo, uma Taxa de Administragcdo Global remuneragdo minima mensal de
R$ 120 ou o valor mensal com referéncia na tabela abaixo, o que for maior:

Faixa Patriménio liquido %

1 De 20.000 até 50.000 |0,60% a.m.
2 De 50.000 até 80.000 |0,55% a.m.
3 | De 80.000 até R$ 110.000 | 0,50% a.m.
4 Acima de R$ 110.000 | 0,45% a.m.
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Nos periodos houve as seguintes despesas com as taxas acima referidas:

06/01/2023 01/10/2022

Descrigéo 30/09/2024 a30/09/2023 a 05/01/2023
Despesas de consultoria 6.127 1.063 71
Taxa de administragao 426 158 47
Taxa de gestéo 433 42 67
Taxa de custddia - 23 4

13. Classificagao por agéncia classificadora de risco

O Comité de Classificacdo de Risco da Liberum Ratings, em reunido realizada
no dia 18 de novembro de 2024, atribuiu o rating de crédito *‘CCC(FE)’, com
perspectiva estavel, para a Cotas Subordinada.

14. Outros servigcos prestados pelo auditor independente

A administradora, nao contratou servicos dos auditores independentes
relacionados ao Fundo, além dos servigos de auditoria externa. A politica
adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de
acordo com as normas vigentes, que principalmente determinam que o
auditor nado deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes
gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

15. Legislagcdo Tributaria
a) Imposto de renda

Em conformidade com a Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e demais
normativos vigentes, os rendimentos das aplicagbes em fundos de
investimento serdo tributados semestralmente no ultimo dia util dos meses
de maio e de novembro de cada ano a aliquota de 15% para fundos de
investimento cuja carteira de titulos tenha prazo médio superior a 365 dias
(longo prazo) e a 20% para fundos de investimento cuja carteira de titulos
tenha prazo médio igual ou inferior a 365 dias (curto prazo).

Na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizagédo ou do resgate de
cotas, aplica - se o percentual complementar necessario para totalizar a
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aliquota prevista, variavel em razdo do prazo da aplicagéo e classificagao
tributaria do Fundo:

Longo prazo:

i- 22,5% em aplicagées com prazo de até 180 dias;

ii-  20% em aplicagées com prazo de 181 a 360 dias;

ili- 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias; e
iv- 15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Curto prazo:

i- 22,5% em aplicagées com prazo de até 6 meses; e
ii- 20% em aplicagdes com prazo acima de 6 meses.

Os fundos de investimento em direitos creditorios e fundos de investimento
em participagcées enquadrados como entidades de investimento, que
cumprirem os demais requisitos previstos na legislagdo, ndo estéo sujeitos a
tributagao periddica e serdo tributados a aliquota de 15% na data da
distribuicédo de rendimentos, da amortizagado ou do resgate de cotas.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras
de tributagdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

b) Imposto sobre operagdes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estado sujeitos
cobrancga de IOF. A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates
das cotas realizados pelos cotistas, limitado ao rendimento da operacéo, e
decrescente em fungédo do prazo até a aliquota zero (apds 30 dias da data da
aplicagéo).

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida

judicial especificas nao sofrem retencdo do Imposto de Renda na fonte e/ou
IOF.
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16. Transagdes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor ou
as partes a eles relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo
descritos na Nota Explicativa n° 12 o Fundo possui as seguintes transagodes
com partes relacionadas:

a) Fundos investidos

O Fundo possui aplicagdes no ID RF LP FIC FI, o qual € administrado pela ID
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

17. Alteragdes estatutarias

Em assembleia geral extraordinaria de cotistas realizada em 10 de novembro
de 2023 foram aprovadas as seguintes demandas: (i) a 32 emissdo de cotas
da classe Sénior, de acordo com a Resolugado CVM 160 de 13 de julho de 2022,
seguindo as caracteristicas dispostas no Suplemento (“’Anexo II'’); e (ii) a
autorizagdo para que, a Administradora realize as para que promova as
deliberagdes aqui aprovadas.

Em assembleia geral extraordinaria de cotistas realizada em 03 de janeiro de
2024 foram aprovadas as seguintes demandas: (i) a alteragédo parcial do
Artigo 12 e itens subsequentes, quanto aos Critérios de Elegibilidade
Condicbes de Cessdo, no Regulamento do Fundo; (ii) alteracéo
consolidagdo do Regulamento do Fundo; e (iii) autorizagdo para
Administradora possa praticar todos o0s atos necessarios para
implementagdes da deliberagao acima.

o o D D

Em assembleia geral extraordinaria de cotistas realizada em 31 de janeiro de
2024 foram aprovadas as seguintes demandas: (i) a demonstracgéo financeira
comparativa do Fundo, bem como o relatério apresentado pelo auditor
independente referente a posigao financeira do Fundo em 30 de setembro de
2023; e (ii) autorizagao para a Administradora possa praticar todos os atos
necessarios para a implementagdes da deliberagdo acima.

Em assembleia geral extraordinaria de cotistas realizada em 01 de fevereiro
de 2024 foram aprovadas as seguintes demandas: a) o encerramento da 12
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emissao de cotas de classe Mezanino, com éxito; b) A abertura da oferta da
22 Emissdo de Cotas da Mezanino, no montante de R$ 5.000.000,00 (cinco
milhées de reais), cujas caracteristicas encontram-se definidas no
Suplemento constante no Anexo Il a presente ata; c) o encerramento da 22
emissdo de cotas de classe Subordinada Junior, com éxito; d) A abertura da
oferta da 3® Emissdo de Cotas da Subordinada Junior, no montante de R$
5.000.000,00 (cinco milhées de reais), cujas caracteristicas encontram-se
definidas no Suplemento constante no Anexo Il a ata.

Em assembleia geral extraordinaria de cotistas realizada em 7 de maio de
2024 foram deliberadas as seguintes demandas:

e A alteracdo da 12 emisséo de cotas da classe Sénior;

e O encerramento da 1° emisséo de cotas da classe Sénior, com éxito;

e A abertura da oferta da segunda emisséo de cotas da Sénior, no
montante de R$ 80.000.

e Diversas alteragbes no regulamento:

e inclusdo do artigo 7.4.2, que trata sobre a consultoria especializada;

e alteragdo dos critérios de elegibilidade e condicbées de cesséo,
especificamente o artigo 12.1, item (a);

e ainclusdo do artigo 15.3.5, que trata das cotas subordinadas mezanino
e cotas subordinadas junior;

e alteracado do artigo 24.2, que trata dos eventos de avaliacéo;

e Alteragcdo e consolidagédo do regulamento do Fundo.

18. Eventos subsequentes

Em assembleia geral extraordinaria de cotistas realizada em 11 de novembro
de 2024 foi deliberada a exclusdo dos itens VI e VIII, do artigo 12.1, alinea (a),
do regulamento do Fundo. Os itens excluidos do artigo referem-se a:

12.1 — “0Os direitos creditorios que poderdo ser adquiridos pelo Fundo, na
respectiva data de aquisigdo e pagamento, deverdo atender,
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade:”

Iltem VI — “valor minimo de R$ 1.000,00 (um mil reais)”

[tem VIII — “ter prazo de vencimento minimo de 5 (cinco) dias;”
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Em assembleia geral extraordinaria de cotistas realizada em 06 de dezembro
de 2024 foi deliberada:

a) Aprovada a rerratificagdo da ata da AGC de 11 de novembro de 2024 para
fazer constar aprovagéo da inclusdo como Critério de Elegibilidade
“concentragcdo maxima em ativos originados de contratos de
financiamento de equipamento de 35% do PL total do Fundo” com a
correspondente inclusdo do subitem (ix) ao item 12.1 do Regulamento;

b) Aprovada a rerratificagdo da AGC de 11 de novembro de 2024, constando
formalmente a minuta apresentada antes desta data e aprovada naquele
evento, na qual foi realizada a adaptagao do Fundo e seus documentos
para o novo marco regulatério de fundos de investimento da CVM, a
Resolugdo CVM n° 175, nos termos da minuta do Novo Regulamento anexo
a presente ata, com as seguintes principais alteragdes:

(i) Estabelecimento do Fundo como de responsabilidade limitada dos
cotistas aos valores subscritos;

(ii) Alteragdo e adaptagéo integral da estrutura do Novo Regulamento
para contemplar as exigéncias, novas regras e definigbes, bem
como a nova estrutura geral do documento, conforme minuta do
Anexo II;

(iii) Alteragdo e adaptagdo com a respectiva cisdo das
responsabilidades de cada prestador de servigos, nos termos da
Resolucdo CVM n° 175 e das orientacbes da CVM acerca do tema;

(iv) Alteragao e adaptagéo das regras de substituicdo dos prestadores
de servigos essenciais, nos termos da Resolugédo CVM n° 175 e das
orientacdes da CVM acerca do tema;

(v) Alteragao e adaptagéo da politica de investimentos nos termos da
Resolugdo CVM n° 175 e das orientagdes da CVM acerca do tema,
tornando o Fundo com os maximos limites de investimentos para o
tipo da Classe, observado sempre o objetivo do Fundo;

(vi) Adaptagao das Condigbes de Cesséo e Critérios de Elegibilidade;

(vii) Alteragado e adaptacdo das previsbes acerca do enquadramento
como “Multicarteira”;

(viii) Alteracdo e adaptacdo das regras de emissdo, subscrigao,
integralizacdo, transferéncia e resgate de Cotas, para contemplar
as novas disposigcdes regulatorias e as novas disposi¢gdes para os
eventos, conforme alinhado entre todos, para fins do Novo
Regulamento;
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(ix) Aprovagdo do novo texto acerca da Metodologia de Avaliagéo dos
Ativos do Fundo;

(x) Adaptagao das competéncias privativas de AGC, procedimentos e
respectivos quoruns, nos termos da Resolugédo CVM n° 175;

(xi) Alteracdo e adaptacéo do rol de Encargos do Fundo, bem como das
regras dispostas na Resolu¢gdo CVM n° 175;

(xii) Alteracdo e adaptagao das regras de informacdes e armazenamento,
nos termos da Resolugédo CVM n° 175 e das orientagdes da CVM
acerca do tema;

(xiii) Previsdo da nova dinadmica de Fato Relevante, nos termos da
Resolucdo CVM n° 175 e das orientacbes da CVM acerca do tema;

(xiv) Alteragdo e adaptagao dos Fatores de Risco do Fundo;

(xv) Adaptagéo dos Eventos de Avaliagdo e dos Eventos de Liquidagéo;

(xvi) Alteragdo e adaptagao das regras de verificagédo de lastro;

(xvii) Insergédo dos novos mecanismos de plano de liquidagéo e regime de
tratamento de patriménio liquido da Classe, considerando o
estabelecimento da limitagado da responsabilidade dos cotistas.

Os Cotistas ratificam terem tido acesso ao inteiro teor, bem como
analisado a minuta do Novo Regulamento desde 11 de novembro de
2024, integralmente, sendo esta reflexa da nova adaptagdo da
Resolugcdo CVM n° 175 e dos termos, definicdes e regras tratados,
inexistindo qualquer duvida e estando em total concordancia.
Ademais, aproveitam para ratificar que eventual falta de mengéo ou
detalhamento de alteragcdo e/ou adaptagao deste item nao afeta a
sua concordancia e suas declaragdes, sendo questdao meramente
formal, bem como a data retroativa de 11 de novembro de 2024.

c) A aprovagdo da substituicdo do Contrato de Gestdo pelo Acordo
Operacional, nos termos da nova estrutura inserida pela Resolugdo CVM
n° 175;
Os Cotistas ratificam terem tido acesso ao inteiro teor, bem como
analisado a nova minuta do Acordo Operacional, integralmente, sendo
esta reflexa da nova adaptacao da Resolugdo CVM n° 175 e dos termos,
definicdes e regras tratados, inexistindo qualquer duvida e estando em
total concordéancia.

d) A aprovagado de todas as alteragdes ao Novo Regulamento propostas
conforme a minuta do Anexo |l, bem como da minuta do Acordo
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Operacional, das quais todas as partes tiveram plena ciéncia e
concordéncia, bem como oportunidade de analise propria e por
empresa(s) especializada(s) no tema, sem ressalvas;

e) Aaprovacgdo de todos os custos e encargos inerentes a esta Assembleia
Geral de Cotistas e do processo de adaptacédo do Fundo, como encargos
do Fundo neste momento, nos termos pactuados;

f) A aprovacdo da alteragédo da denominagéo do Fundo para “NXC CAPITAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA”;

g) Ratificagdo de todos os demais termos da AGC de 11 de novembro de
2024;

h) A aprovagado para a imediata implementagao de todos os documentos
acima e de todos os atos necessarios, formais e materiais, inclusive,
mas n&o limitado a cadastro regulatorio e autorregulatério impostos pela
adaptacéo e pelas novas minutas, bem como do efeito retroativo de 11
de novembro de 2024.

Em assembleia geral extraordinaria de cotistas realizada em 30 de dezembro
de 2024 foi deliberada:

—_

Incluséo da definigéo de “"Taxa Over 60°’’, no Regulamento do Fundo;

2. Inclusédo, no artigo 36 do Capitulo VII — “’Condigbes de Cesséo e
Critérios de Elegibilidade’’, item *’(b)’’, da taxa minima de cessé&o, que
passara a ser ’CDI + 9,0%a.a. (nove por cento ao ano)’’;

3. Inclusédo, no artigo 37 do Capitulo VII — “’Condi¢cdées de Cesséo e
Critérios de Elegibilidade’’, item *’(i)’’, da concentragdo méxima por
modalidade de ativo pelo patrimdnio liquido da classe, bem como de
seus critérios;

4. A 1% emissdo de cotas da 37 série Mezanino do Fundo, de acordo com
a Resolugcdo CVM 160, de 13 de julho de 2022, conforme as
caracteristicas dispostas no Suplemento anexo a presente
convocagao (“’Anexo Il); e

5. A 1° emisséo de cotas da 3° série Sénior do Fundo, de acordo com a

Resolugdo CVM 160, de 13 de julho de 2022, conforme as

caracteristicas dispostas no Suplemento anexo a presente

convocacao (“’Anexo Il1)”’
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19. Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ —124459/0

* % %
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