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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos

Administradores e Cotistas do

CREDINOV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO
(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Sado Paulo —SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contdabeis do CREDINOV FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO (“Fundo”), administrado pela ID Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., que compreendem a demonstra¢ao da posi¢do financeira em
29 de fevereiro de 2024 e a respectivas demonstracdao do resultado, das mutacdes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixas para o exercicio findo na mesma data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do CREDINOV FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO (“Fundo”) em 29 de
fevereiro de 2024 e as mutagdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixas para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos
fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos.

Base para opiniao
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a
seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”.
Somos independentes em relacdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes contdbeis individuais como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstracdes contabeis individuais e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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a) Mensuragdo do valor recuperavel das Cotas de Fundos de Investimentos

Em 29 de fevereiro de 2024, um dos principais ativos do Fundo estavam representados por
cotas de Fundos de Investimentos, representando 23,97% do patrimonio liquido do Fundo.
Estes ativos sdo mensurados pela variacdo das cotas dos Fundos de Investimentos.
Considerando o impacto direto na mensuracao do valor justo das cotas do Fundo e devido
a materialidade no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto, a
carteira de investimentos em cotas de fundos de investimentos foi considerada um
principal assunto de auditoria.

b) Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Os nossos procedimentos de auditoria consideraram, entre outros:

(i) Analise das demonstragées contabeis e relatério de auditoria do Fundo investido;

(ii) Analise do confronto entre o extrato do administrador do Fundos investido com a
carteira do Fundo na data base;

(iii) Analise da variacao e valorizacdo das cotas do Fundo investido;

(iv) Confirmacgdo do saldo investido;

(v) Verificacao da correta valorizagao do investimento através das informacdes divulgadas
pelo administrador do Fundo investido.

(vi) Avaliacdo das divulgacdes requeridas nas notas explicativas as demonstragdes
financeiras.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos
gue os processos adotados pela Administradora sdo apropriados, no contexto das
demonstragdes financeiras do Fundo tomadas em conjunto.

¢) Confirmagao dos investimentos do Fundo
Em 29 de fevereiro de 2024, o Fundo FIDC CREDINQOV possuia 40,70% do seu patrimdnio
liquido representado por aplicacdes em direitos creditérios. Devido ao fato desse ativo ser
um dos principais elementos que influenciam o Patrimonio Liquido e o reconhecimento de
resultado do Fundo FIDC CREDINOV, no contexto das demonstracées financeiras como um
todo, esse assunto foi considerado como significativo para nossa auditoria.

d) Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Com o objetivo de avaliar a adequacdo da propriedade e custddia dos invesstimentos,
nosso escopo resumido de auditoria foi o seguinte:

= Obtencdo da composicdo dos investimentos e confronto com os seus respectivos
registros contdbeis;

= |nspecao fisica por amostragem dos documentos que comprovem os lastros dos ativos
investidos pelo Fundo;

=  Andlise das aquisi¢cdes do periodo;

= Analise das vendas/baixas do periodo;

=  Analise do relatorio de lastros;

=  Andlise da constituicdo da provisao para perdas de créditos;

= Analise dos juros provisionados e do valor presente da carteia em 29/02/2024;
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=  Analise da avaliacdo adotada para os investimentos em 29/02/2024; e
= Avaliacdo das divulgacdes efetuadas nas notas explicativas as Demonstracgdes
Contabeis do Fundo.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos,
consideramos que os processos adotados pela Administradora sdao apropriados com
relacdo ao lastro e avaliagdo dos investimentos realizados, no contexto das demonstracdes
financeiras do Fundo tomadas como um todo.

Outros assuntos

Demonstragoes financeiras comparativas

As demonstragdes financeiras de 28 de fevereiro de 2024, utilizadas para fins de comparacao
foram auditadas por outros auditores independentes, que emitiram em 25 de maio de 2023,
relatério de auditoria sem modificagdes.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes contdbeis e o relatério do auditor
A administra¢do do Fundo é responsdvel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contdbeis ndo abrange o Relatério da Administragdo e
nao expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstra¢des contabeis, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstracdes contdbeis ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.

Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no relatério da
administracdo somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidades da Administracdao do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracoes
contabeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimentos em direitos creditérios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracGes contabeis livres de distorcdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Na elaboracdao das demonstracdes contabeis, a administracdo é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas nas Instru¢des CVM aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos
creditorios, pela avaliacdo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a continuidade operacional e o uso dessa base
contdbil na elaboracdo das demonstracdes contdbeis individuais, a ndo ser que a
administracdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.
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Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstra¢des contdbeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que uma auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des
relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisGes econ6micas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstra¢des contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contdbeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo detec¢ao
de distor¢do relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao
ou representacOes falsas intencionais.

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficdcia dos controles internos da
Administradora do Fundo.

= Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracdo do Fundo.

= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza significativa em relacdo a eventos ou condi¢cGes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes contdbeis ou
incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulga¢cdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se
manterem em continuidade operacional.
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= Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes contdbeis,
inclusive as divulgacOes e se as demonstracdes contadbeis representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicidveis de independéncia e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes contdbeis individuais do exercicio corrente e que, dessa maneira constituem
0s principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente
raras, determinarmos que o assunto nao devesse ser comunicado em nosso relatério porque
as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

Maringd — PR, 20 de maio de 2024.
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CREDINOV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO
CNPJ: 40.211.684/0001-95

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

CNPJ: 16.695.922/0001-09

CREDINOV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO[

CNPJ: 40.211.684/0001-95
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstraciao da posicao financeira
Em 29 de fevereiro de 2024 e 28 de fevereiro de 2023

(Em milhares de reais)

Ativo

Disponibilidades (Nota 4)
Disponibilidades

Titulos e valores mobiliarios (Nota 5)

Titulos publicos federais
Notas do tesouro nacional

Cotas de fundos de investimento
ID RF LP FIC FI

Direitos creditérios (nota 6)

Direitos creditérios com aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios
Direitos creditérios a vencer

Direitos creditorios sem aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios
Direitos creditérios a vencer
Direitos creditorios vencidos
(-) Provisdo para perdas por redugdo no valor recuperavel

Outros valores a receber
Despesas antecipadas
Outros créditos
Total do ativo
Passivo
Valores a pagar
Taxa de administracdo (Nota 15)
Taxa de gestdo (Nota 15)
Auditoria e taxa de custédia
Valores recebidos a identificar
Outros valores a pagar

Total do passivo

Patrimoénio liquido

Representado por 6.834,175587 cotas subordinadas a R$ 958,464745 cada
Representado por 6.224,325911 cotas subordinadas a R$ 764,597955 cada

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

% sobre % sobre
29.02.2024 o PL 28.02.2023 o PL
7 0,11 2.772 58,25
7 0,11 2.772 58,25
1.570 23,97 233 4,90
- - 233 4,90
- - 233 4,90
1.570 23,97 - -
1.570 23,97 - -
4.985 40,70 1.871 39,31
2.319 35,40 - -
2.319 35,40 - -
2.666 40,70 1.871 39,31
2.666 40,70 1.868 39,25
110 1,68 3 0,06
(110) (1,68) - -
32 0,02 1 0,02
1 0,02 1 0,02
31 0,47 - -
6.594 100,67 4.877 102,48
44 0,67 118 2,48
11 0,17 34 0,71
10 0,15 51 1,07
1 0,02 27 0,57
22 0,34 - -
- - 6 0,13
44 0,67 118 2,48
6.550 100 4.759 100,00
6.550 100,00 - -
- - 4.759 100,00
6.594 100,67 4.877 102,48




CREDINOV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO
CNPJ: 40.211.684/0001-95
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09

CREDINOV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

NAO PADRONIZADO
CNPJ: 40.211.684/0001-95

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao do resultado

Exercicio findo em 29 de fevereiro de 2024 e exercicio findo em 28 de fevereiro de 2023
(data transferéncia de administrador)

(Em milhares de reais)

Composicao do resultado do exercicio 29.02.2024 28.02.2023
Direitos creditérios (Nota 6) 1.329 785
Rendimentos com direitos creditérios 1.439 785
(-) Provisao para perdas por reducio no valor recuperavel (110) -
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez - 107
Receitas de aplicacdes - 107
Titulos e valores mobilidrios (Nota 5) 285 7
Titulos publicos federais 1 7
Rendas com titulos e valores mobiliarios 1 21
Ajuste pelo valor justo - (12)
Resultado nas negociagdes - (2)
Cotas de fundos de investimento 284 -
Reconhecimento de ganhos 284 -
Outras receitas 14 -
Demais receitas operacionais 14 -
Demais despesas (317) (617)
Taxa de administracao (Nota 15) (140) (215)
Taxa de gestdo (Nota 15) (95) (324)
Taxa de consultoria (68) -
Despesas do servico finaceiro (3) (13)
Taxa de fiscalizacdo CVM (2) (4)
Taxa de auditoria e custédia (5) (59)
Outras despesas diversas (4) (2)

Resultado do exercicio pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patrimoénio liquido 1.311 282

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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CREDINOV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO

CNPJ: 40.211.684/0001-95

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

CNPJ: 16.695.922/0001-09

CREDINOV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO®

CNPJ: 40.211.684/0001-95
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracio das mutacoes do patrimoénio liquido

Exercicio findo em 29 de fevereiro de 2024 e exercicio findo em 28 de fevereiro de 2023 (data transferéncia de

administrador)

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario da cota)

Patrimonio liquido no inicio do exercicio
Representado por 6.224,325911 cotas subordinadas a R$ 764,597955 cada
Representado por 5.069,495446 cotas subordinadas a R$ 718,815892 cada

Resultado do exercicio pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido

Emissio de cotas (Nota 10)
Representado por 609,849676 cotas subordinadas
Representado por 1.154,830465 cotas subordinadas

Variacao decorrente da movimentacio de cotas

Patrimonio liquido no final do exercicio
Representado por 6.834,175587 cotas subordinadas a R$ 958,464745 cada
Representado por 6.224,325911 cotas subordinadas a R$ 764,597955 cada

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

29.02.2024 28.02.2023
4.759 3.644
4.759 -

- 3.644
1.311 282
480 833
480 -

- 833

480 833
6.550 4.759
6.550 -
- 4.759
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CREDINOV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO

CNPJ: 40.211.684/0001-95

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

CNPJ: 16.695.922/0001-09

CREDINOV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADO

CNPJ: 40.211.684/0001-95
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

Demonstracao dos fluxos de caixa - Método indireto

Exercicio findo em 29 de fevereiro de 2024 e exercicio findo em 28 de fevereiro de 2023 (data

transferéncia de administrador)

(Em milhares de reais)

29.02.2024 28.02.2023
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio 1.311 282
Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa
(-) Rendimento com direitos creditérios (1.450) (785)
(-) Rendimento com fundo de renda fixa (284) -
(-) Rendimento com outras receitas operacionais (2) -
(-) Provisdo para perdas por reducdo no valor recuperavel 110 -
Ajuste a valor justo TVM - 12
Rendimento de titulos publicos federais (D (21)
Resultado de negociacdes de TVM - 2
Taxa de administragdo nao liquidada 11 34
Taxa de custédia nao liquidada 1 27
Taxa de gestdo nao liquidada 10 51
Valores recebidos a identificar 22 -
Outros valores a pagar nao liquidado - 6
(=) Resultado ajustado (272) (392)
(Aumento) em titulos publicos 234 4
(Aumento) em cotas de fundos de investimento (1.286) -
(Aumento) em direitos creditérios (1.774) 827
(Aumento) em outros valores a receber (29) (1)
Aumento em valores recebidos a identificar 22 -
Aumento em outros valores a pagar (140) (1.051)
(=) Caixa liquido das atividades operacionais (3.245) (613)
Cotas emitidas 480 833
(=) Caixa liquido das atividades de financiamento 480 833
Variacdo no caixa e equivalentes de caixa (2.765) 220
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 2.772 2.552
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 7 2.772
Variacdo no caixa e equivalentes de caixa (2.765) 220

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

12



CREDINOV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO
CNPJ: 40.211.684/0001-95
Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 16.695.922/0001-09
Notas explicativas da administra¢cao as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 29 de fevereiro de 2024 e 28 de fevereiro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1 Contexto operacional

O Credinov Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizado
(“Fundo”), foi constituido em 14 de dezembro de 2020, sob a forma de condominio
fechado, com prazo de duracao indeterminado e iniciou suas atividades em 21 de maio de
2021.

0 Fundo é destinado a investidores profissionais, conforme definidos na regulamentacdo
em vigor.

0 objetivo do Fundo é proporcionar aos seus cotistas a valorizacao de suas cotas por meio
da aplicacao de seu patrimonio liquido na aquisicdo de: (i) direitos creditérios que
atendam aos critérios de elegibilidade, estabelecidos no regulamento, e (ii) ativos
financeiros, observados todos os indices de composicao e diversificacdo da carteira do
Fundo, estabelecidos no regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da administradora, da
gestora, do comité de investimentos ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Nao
obstante a diligéncia da administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, a
politica de investimento coloca em risco o patrimoénio deste, pelas caracteristicas dos
papéis que o compdem, 0s quais se sujeitam as oscilacdes do mercado e aos riscos de
crédito inerentes a tais investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital
investido.

2 Apresentacao e elaboracao das demonstragoes financeiras

As demonstragoes financeiras foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em
direitos creditérios, que sao definidas pela Instrucao Normativa CVM n? 489, de 14 de
janeiro de 2011 e Instru¢do Normativa CVM n? 444, de 08 de dezembro de 2006 e pelas
demais orientagdes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas para a contabilizagcdo e determinacao dos valores dos ativos e instrumentos
financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacdo
financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a
ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, a mesma moeda de preparacao e apresentacdo das
demonstracgdes financeiras. As demonstragdes financeiras sao apresentadas em milhares
de reais.
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As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela administracido do Fundo em 20 de
maio de 2024 que autorizou sua divulgacgao.

3 Descricdo das principais praticas contabeis

a) Apuracdo do resultado

As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.
b) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa abrangem o saldo de caixa e instrumentos financeiros com
vencimento original trés meses ou menos, a partir da data da contratacao e que estdo
sujeitas a um risco insignificante de alteracdo no valor, e sdo geralmente utilizados na
gestao de direitos e obrigac¢des de curto prazo.

c) Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

Sao operagdes com compromisso de recompra com vencimento em data futura, anterior
ou igual a do vencimento dos titulos objeto da operac¢do, valorizadas diariamente
conforme a taxa de mercado da negociacao da operagao.

d) Titulos e valores mobiliarios

A administradora classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria “mensurados
ao valor justo por meio do resultado”.

I. Titulos e valores mobiliarios de renda fixa

Os titulos de renda fixa sdo registrados ao custo de aquisicdo, ajustado diariamente ao
valor justo. Os titulos publicos federais sdo ajustados ao valor justo com base nas cotagoes
divulgadas pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

Os ganhos e/ou as perdas sdo reconhecidos no resultado na rubrica de “Ajuste a valor
justo”. Os lucros e/ou prejuizos apurados nas negocia¢des sao registrados pela diferenca
entre o valor de venda e o valor justo do titulo no dia anterior e reconhecidos em
“Resultado nas negocia¢des”, quando aplicavel.
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II. Cotas de fundos

s cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisicdo, ajustado
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos fundos
de investimento. A valorizacdo e/ou a desvalorizacdo das cotas de fundos de investimento
estao apresentadas em “Cotas de fundos de investimento - Reconhecimento de ganhos”.

e) Direitos creditdrios
Direitos creditorios - a vencer

Sao registrados pelo valor de aquisicao, atualizados conforme juros calculados com base
na taxa interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de
retorno foi calculada com base no valor de aquisi¢do, valor de vencimento e prazo de
recebimento dos direitos creditorios.

Direitos creditorios - vencidos

Estdo integralmente registrados pelo valor contratado, acrescido dos rendimentos até a
data do seu vencimento. Rendimentos adicionais relativos aos direitos creditorios
vencidos, que venham a ser auferidos pelo Fundo apés a data de vencimento, somente sdo
reconhecidos por ocasido da efetiva realiza¢do (recebimento).

Os direitos creditorios sao classificados nos seguintes grupos:

(i) Operagdes com aquisicao substancial de riscos e beneficios - quando o Fundo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditorio
objeto da operacdo, ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do
cedente.

(ii) Operagdo sem aquisicao substancial de riscos e beneficios - quando o Fundo nao
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio objeto da operacdo, ndo ensejando na baixa do direito creditorio no
registro contabil do cedente.

Essa classificagcdo é de responsabilidade da administradora que devera ser estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicdo do Fundo a
variac¢do no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditérios objeto da operacao.

f) Provisao para perdas por reducao no valor de recuperacao

A administradora do Fundo utiliza uma metodologia estatistica, a fim de atender a
Instrucao CVM n° 489. Os critérios adotados na constituicdo de provisdes para perdas se
aplicam de forma distinta para cada modalidade de FIDC. Dessa forma, cada FIDC sera
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classificado em uma modalidade e depois sua carteira sera avaliada com relacdo ao
tratamento a ser dado aos direitos creditérios, se com base individual ou coletiva.

A administracdo realiza o provisionamento de acordo com a faixa de atraso dos direitos
creditorios e percentual definido pelo histérico de inadimpléncia dos FIDC, conforme
demonstrado a seguir:

Nivel de risco Dias em atraso

% de provisao

A A vencer 0,00%
B A vencer e vencidos até 14 dias 0,50%
C A vencer e vencidos em até 30 dias 1,00%
D A vencer e vencidos em até 60 dias 3,00%
E A vencer e vencidos em até 90 dias 10,00%
F A vencer e vencidos em até 120 dias 30,00%
G A vencer e vencidos em até 150 dias 50,00%
H A vencer e vencidos em até 180 dias 70,00%
I A vencer e vencidos acima de 180 dias 100,00%

g) Fluxo de caixa

Para fins da demonstragao de fluxo de caixa o Fundo utiliza o método indireto. Os valores
considerados como caixa equivalentes de caixa correspondem aos saldos de
disponibilidades e as aplicagdes financeiras com conversibilidade imediata.

3.1. Normas emitidas, mas ainda nao adaptada

A resolugdes emitidas, mas ainda ndo adaptadas até a data de emissdao das demonstragoes
financeiras do Fundo, estao descritas a seguir:

Resolucio

Emitida por

Descrigcao

Vigéncia

Resolugdo CVM n? 175, de 23 de
dezembro de 2022

Resolugdo CVM n? 181, de 28 de

Resolugdo CVM n® 187, de 27 de
setembro de 2023

Resolugdo CVM n? 200, de 12 de
margco de 2024

Dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e
a divulgacdo de informagdes dos Fundos de
investimento, bem como sobre a presta¢do de
servicos para os Fundos.

margco de 2023 Szﬁ)lisessao de de 2023, com prazo para
Res.olu(;éo CVM n® 184, de 31 de | Mobili4rios igxilﬁig (alte 2(2)(234 dg
maio de 2023 (CVM) Altera a Resolucdo CVM n? 175, de 23 de ;

dezembro de 2022.

Estas Resolugdes entraram
em vigor em 02 de outubro

revogou a Instrugdo CVM 356
e 444,

A administradora do Fundo esta avaliando potenciais impactos e, neste momento, ndo se
espera que a adog¢do da resolucao especificada acima tenha impacto relevante sobre as
demonstrag¢des financeiras do Fundo.
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4 Caixa e equivalentes de caixa

0 Fundo possui na data-base em 29 de fevereiro de 2024 saldo em disponibilidades no
valor de R$ 7 (R$ 2.772 em 2022), e esta representado por depdsitos bancarios a vista.

5 Composicao dos titulos e valores mobiliarios

Em 29 de fevereiro de 2024 o Fundo possui as seguintes as aplicagdes em titulos e valores
mobiliarios:

Quantidade Valor justo Faixa de vencimento
Cotas de fundos
ID RF LP FIC FI (a) 1.443 1.570 Sem vencimento
Total 1.443 1.570

Em 28 de fevereiro de 2023 o Fundo possui as seguintes as aplicacdes em titulos e valores
mobiliarios:

Valor de Valor de . .
Faixa de vencimento
curva mercado
Titulos publicos
Notas do tesouro nacional 245 233 Acima de 365 dias
Total 245 233

a) O ID RF Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento (“ID RF LP FIC FI”), foi constituido em 05 de abril de 2023 sob a forma
de condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado, e iniciou suas
atividades em 01 de junho de 2023. O objetivo do ID RF LP FIC FI é proporcionar a
valorizacdo de suas cotas mediante aplicacao de seus recursos em cotas de fundos de
investimento, doravante denominados FIs, com carteira de longo prazo, disponiveis
no mercado.

O ID RF LP FIC Fl iniciou suas atividades em 01 de junho de 2023 e em func¢ao de estar
em funcionamento a menos de 90 dias, nao teve suas demonstracoes financeiras,

relativas ao exercicio social findo em 31 de julho de 2023, auditadas.

Nos exercicios findos em 29 de fevereiro de 2024 e 28 de fevereiro de 2023, o Fundo
apropriou receitas com titulos e valores mobilidrios conforme apresentado a seguir:
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29.02.2024 28.02.2023
Titulos publicos federais 1 7
Rendas com titulos e valores mobiliarios 1 21
Ajuste pelo valor justo - (12)
Resultado nas negociagoes - (2)
Cotas de fundos de investimento 284 -
Reconhecimento de ganhos 284 -

6 Operacoes direitos creditorios
a) Caracteristicas dos direitos creditorios

Os direitos creditorios deverdo contar com documentos comprobatérios que evidenciem
e comprovem sua existéncia e validade.

Os direitos creditorios serao, preferencialmente, adquiridos pelo Fundo juntamente com
todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e garantias assegurados
aos seus titulares, por meio de contratos de cessao firmados entre o Fundo e pessoas
fisicas ou juridicas, constituidas sob qualquer tipo societario.

O Fundo podera subscrever valores mobiliarios ofertados publicamente, com ou sem
esforcos restritos de colocagdo, observada a politica de investimento e as demais
disposic¢des do regulamento e da legislagdo e regulamentacao aplicaveis.

O Fundo ndo podera adquirir ativos de emissdao ou que envolvam coobrigacdo da
administradora, da gestora, do custodiante, da administradora e partes a eles
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis pertinentes.

(i) Composicao dos direitos creditdrios por faixa de vencimento

a. Direitos creditorios com aquisicao substancial de riscos e beneficios

Em 29 de fevereiro de 2024

Valor PDD
Faixas de vencimento Avencer PDDAvencer Vencido PDD Vencido Total Total
De 0 a 30 dias 771 - - - 771 -
De 31 a 60 dias 312 - - - 312 -
De 61 a 90 dias 516 - - - 516 -
De 91 a 120 dias 314 - - - 314 -
De 121 a 365 dias 406 - - - 406 -

Total 2.319 - - - 2.319 -
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b. Direitos creditdrios sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios

Em 29 de fevereiro de 2024

Faixas de A PDD A Vencid PDD Valor PDD
vencimento vencer vencer 0 Vencido Total Total
De 0 a 30 dias 141 - - - 141 -
De 31 a 60 dias 141 - - - 141 -
De 61 a 90 dias 1.552 - - - 1.552 -
De 91 a 120 dias 181 - - - 181 -
De 121 a 365 dias 651 - 110 (110) 761 (110)
Total 2.666 - 110 (110) 2.776 (110)
Em 28 de fevereiro de 2023
Valor PDD
Faixas de vencimento Avencer PDDAvencer Vencido PDD Vencido Total Total
De 0 a 30 dias 873 - 3 - 876 -
De 31 a 60 dias 209 - - - 209 -
De 61 a 90 dias 455 - - - 455 -
De 91 a 120 dias 331 - - - 331 -
Total 1.868 - 3 - 1.871 -

(ii) Taxas praticadas por grupo de operag¢des no exercicio

2024 Taxa minima a.a. Taxa média a.a. (ponderada) Taxa maxima a.a.
Titulos descontados 3,20% 34,02% 100,00%

2023 Taxa minima a.a. Taxa média a.a. (ponderada) Taxa maxima a.a.
Titulos descontados 19,07% 26,86% 33,08%
(iii) Concentracao dos maiores devedores dos direitos creditorios
Em 29 de fevereiro de 2024
Maiores devedores Valor presente PDD Total Saldo liquido % s/ PL
Devedor 1 1.405 1.405 21,45%
Devedor 2 1.172 1.172 17,89%
Devedor 3 742 742 11,33%
Devedor 4 468 468 7,15%
Devedor 5 253 253 3,86%
Devedor 6 204 204 3,11%
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Devedor 7 100 - 100 1,53%
Devedor 8 81 - 81 1,24%
Devedor 9 81 - 81 1,24%
Devedor 10 69 - 69 1,05%
Demais devedores 520 (110) 410 7,94%
Total 5.095 (110) 4.985
Em 28 de fevereiro de 2023
Maiores devedores Valor presente PDD Total Saldo liquido % s/ PL
Devedor 1 1.425 - 1.425 29,94%
Devedor 2 446 - 446 9,37%
Total 1.871 - 1.871
(iv) Movimentac¢ao dos direitos creditorios
28.02.202
Descricao 29.02.2024 3
(=) Saldo inicial 1.871 1.913
(+) Aquisi¢des 14.921 12.721
(-) Liquidagdes (13.124) (13.548)
(+) Rendimentos 1.439 785
(-) Outros valores a receber (31) -
(+) Valores a identificar 19 -
(=) Saldo final 5.095 1.871

b) Critérios de elegibilidade

0 Fundo somente podera adquirir os direitos creditérios que atendam cumulativamente
aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados e validados pelo custodiante,
no momento da cessao e na respectiva data de aquisicao e pagamento:

[.  Os direitos de crédito serdo representados por arquivos eletrénicos, duplicatas,
cheques, notas promissérias com base em instrumento contratual, por contratos de
compra e venda e/ou prestacdo de servigcos decorrentes de operagdes realizadas nos
segmentos comercial, industrial e de prestac¢do de servicos, de acordo com a atividade
especifica de cada um dos cedentes e as operacdes realizadas entre estes e seus
respectivos devedores, ou outros titulos de crédito.

II. Sejam representados em moeda corrente nacional;

[II. Osdireitos creditérios nao poderdo estar vencidos, no momento de sua cessdo para o
Fundo e o devedor ndo podera estar inadimplente perante o Fundo na data da cessao
por prazo maior do que 30 dias.
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O Fundo somente podera adquirir os direitos creditérios que atendam as seguintes
condi¢cdes de cessdo, a serem verificados e validados pela gestora e consultoria,
anteriormente da cessao:

[.  acessdo para o Fundo dos direitos creditérios deve ser efetuada pela taxa de cessao,
conforme os termos de cessiao celebrados entre o Fundo e o cedente, no Ambito do
respectivo contrato de cessao;

II. no caso de emissdo de série(s) com prazo de vencimento estipulado, a data de
vencimento de nenhum direito creditorio podera ser posterior a data do resgate da
série de cotas emitida com maior prazo; o prazo minimo de vencimento dos direitos
creditorios a serem cedidos ao Fundo deve ser de 9 dias contados da respectiva data
de cessao ao Fundo.

c) Direitos creditorios a identificar

O Fundo possui, em 29 de fevereiro de 2024, saldo de R$ 22 registrado como valores a
identificar. O saldo refere-se a valores creditados na conta do Fundo, os quais ainda nao
foram conciliados e baixados. (2023 - R$ 3)

d) Composicao da perda estimada por reducao no valor de recuperacao

Em 29 de fevereiro de 2024

Valor
Nivel de risco A vencer Vencidos Total % Provisdo Provisao
A 4,985 - 4.985 0% -
I - 110 110 100% (110)
Saldo em 29.02.2024 4985 110 5.095 (110)
Em 28 de fevereiro de 2023
Valor
Nivel de risco A vencer Vencidos Total % Provisio Provisao
A 1.868 3 1.871 0% -
Saldo em 28.02.2023 1.868 3 1.871 -

7 Instrumentos financeiros derivativos

0 Fundo ndo podera utilizar instrumentos derivativos e nao realizard operagdes de day
trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢cdo anterior do mesmo ativo
financeiro.
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8 Gerenciamento e controles relacionados aos riscos

a) Tipos de risco

Riscos de crédito:

@

iii

Risco de crédito relativo aos direitos creditdrios: Decorre da capacidade dos
devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos
pontual e integralmente, conforme contratados. O Fundo sofrerd o impacto do
inadimplemento dos direitos creditdérios detidos em carteira que estejam vencidos
e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos devedores e/ou coobrigados, conforme
aplicavel, de suas obrigacdes nos termos dos respectivos instrumentos. O Fundo
somente procedera ao resgate das cotas em moeda corrente nacional na medida em
que os direitos creditérios sejam pagos pelos devedores e/ou coobrigados,
conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo,
ndo havendo garantia de que o resgate das cotas ocorrerd integralmente conforme
estabelecido no regulamento e respectivos suplementos, conforme aplicavel. Nessas
hipéteses, ndo sera devido pelo Fundo, pela administradora, pela gestora, e/ou pelo
custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. Em caso de
instauracdo de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de plano de recuperacdo
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, o Fundo podera ndo receber os pagamentos dos
direitos creditérios que compdem sua carteira, o que podera afetar adversamente
os resultados do Fundo.

Risco de crédito relativo aos ativos financeiros: Decorre da capacidade de
pagamento dos devedores e/ou emissores dos ativos financeiros e/ou das
contrapartes do Fundo em operagdes com tais ativos. Alteracdes no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como
alteragoes nas condig¢des financeiras dos emissores dos referidos ativos financeiros
e/ou na percep¢ao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos
créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos
financeiros emitidos por esses emissores, provocando perdas para o Fundo e para
os cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicio de pagamento de
qualquer dos emissores dos ativos financeiros ou das contrapartes nas operagoes
integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a
implementagdo de outras estratégias de investimento podera fazer com que o Fundo
apresente patriménio liquido negativo, caso em que os cotistas poderdo ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o
Fundo satisfaga suas obrigagoes.

Riscos de invalidade ou ineficacia da cessdo de direitos creditérios: A cessao de
crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
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(vi)

administrativa. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os direitos creditérios
cedidos serem alcancados por obriga¢des assumidas pela cedente e/ou por uma
devedora, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacdes da cedente e/ou
de uma devedora, inclusive em decorréncia de pedidos de intervengdo, recuperacgao
judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia, liquidacdo extrajudicial ou regimes
especiais, conforme o caso, da cedente e/ou de uma devedora, ou em outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os direitos creditérios
adquiridos pelo Fundo poderao ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado
caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperacgado judicial, de
faléncia, de liquidacao ou de procedimentos de natureza similar contra os devedores
ou, quando houver coobrigacdo, os cedentes. Os principais eventos que podem
afetar consumar tais riscos consistem: (i) na revogacdo da cessdo dos direitos
creditéorios ao Fundo na hipdtese de faléncia dos respectivos cedentes; (ii) na
existéncia de garantias reais sobre os direitos creditorios, constituidas antes da sua
cessdo ao Fundo e omitidas por seus respectivos cedentes ou devedores; (iii) na
penhora ou outra forma de constri¢ao judicial sobre os direitos creditérios; (iv) na
verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugao
praticadas pelos cedentes de tais direitos creditérios; e/ou (v) na possibilidade de
pagamento de apenas parte do valor dos direitos creditérios, e em condigdes
diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperacdo judicial ou
extrajudicial, faléncia ou liquidacao dos devedores.

Risco de pré-pagamento dos direitos creditérios: A ocorréncia de pré-pagamentos
em relacao a um ou mais direitos creditérios podera ocasionar perdas ao Fundo. A

ocorréncia de pré-pagamentos (pagamento em data anterior aquela originalmente
pactuada) de direitos creditorios reduz o horizonte original de rendimentos
esperados pelo fundo de tais direitos creditorios, uma vez que o pré-pagamento
poder3, se assim permitido pela documentagdo do direito creditério ou, conforme o
caso, pela legislacao aplicavel, ser realizado pelo valor de emissdo do direito
creditorio atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre
os cedentes e os devedores de tais direitos creditérios, de modo que os juros
remuneratorios incidentes desde a data da realizacdo do pré-pagamento até a data
de vencimento do respectivo direito creditorio deixam de ser devidos ao Fundo.

Insuficiéncia dos critérios de elegibilidade: Os critérios de elegibilidade tém a
finalidade de selecionar os direitos creditérios passiveis de aquisicao pelo Fundo.
Nao obstante tais critérios de elegibilidade, a solvéncia dos direitos creditorios que
compdem a carteira do Fundo depende integralmente da situagdo econdmico-
financeira dos devedores. Dessa forma, a observancia pelo custodiante dos critérios
de elegibilidade nao constitui garantia de adimpléncia dos devedores.

Os cedentes ndo necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos

devedores: Como regra geral, os cedentes dos direitos creditérios ndo assumirdo
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responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos respectivos devedores.
O Fundo sofrera o impacto do inadimplemento dos direitos creditérios vencidos e
ndo pagos pelos cedentes e/ou pelos respectivos devedores.

(vii) Risco associado a auséncia de notificacido dos devedores na cessdo dos direitos

creditérios do Fundo: Os devedores dos direitos creditérios serdo notificados pelo
agente de cobrancga ou pelos préprios cedentes, conforme o caso, sobre a cessdo ao
Fundo dos direitos creditérios de que sejam devedores. No entanto, caso a cessdo
dos direitos creditorios ao Fundo seja realizada sem a respectiva notificacdo aos
devedores, referida cessao nao tera eficacia em relagdo ao devedor, nos termos do
artigo 290 do Codigo Civil. Assim sendo, ndo é possivel garantir que os valores
devidos ao Fundo referentes a tais direitos creditérios serdo devidamente pagos ao
Fundo. Tampouco é possivel garantir que, caso o respectivo devedor realize o
pagamento do direito creditério ao devedor ou a credor putativo, tais direitos
creditorios sejam oponiveis com relagcdo aos seus devedores.

Riscos de mercado:

(1)

(ii)

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal: O Fundo, os ativos financeiros, os
cedentes, quando aplicavel, e os devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica
econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios
e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior, entre outras. O negdcio, a condicao financeira e os resultados dos cedentes
e devedores, os setores econdmicos especificos em que atuam, os ativos financeiros
do Fundo, bem como a originacdo e pagamento dos direitos creditorios podem ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por:
(i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflacdo; (iii) alteracdes nas
taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. Dessa forma, as oscilacbes acima referidas podem impactar
negativamente o patriménio do Fundo e a rentabilidade das cotas. Medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacao
sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados dos cedentes e
devedores, bem como a liquidacdo dos direitos creditérios pelos respectivos
devedores.

Flutuacdo dos ativos financeiros: O valor dos ativos financeiros que integram a
Carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de
precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio
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do Fundo pode ser afetado. Ndo ha garantia de que a queda nos pregos dos ativos
integrantes da carteira do Fundo nao ird se estender por periodos longos e/ou
indeterminados

Riscos de liquidez:

(D)

(ii)

(iii)

Liquidez relativa aos direitos creditérios: A administradora, o custodiante, a gestora
e a consultora ndo podem assegurar que as amortizagdes das cotas ocorrerao em
recursos disponiveis nas datas em que forem programadas, nao sendo devido, pelo
Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a administradora e a gestora, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipdtese de atraso ou falta de
pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes no
Fundo.

Baixa liquidez para os direitos creditdérios no mercado secundario: O investimento
do Fundo em direitos creditérios apresenta peculiaridades em relacao as aplicacées
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe,
no Brasil, mercado secundario com liquidez para os direitos creditorios. Caso o
Fundo precise vender os direitos creditérios, podera ndo haver mercado comprador
ou o preco de alienacdo de tais direitos creditérios podera refletir essa falta de
liquidez, causando perdas ao Fundo e, por conseguinte, aos seus cotistas.

Fundo fechado e vedacdes/restricdes a negociacdo das cotas: Nos termos do
regulamento, é vedada a negociacao das cotas no mercado secundario. Ademais, o
Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as cotas
somente serdo resgatadas em virtude da liquidacdo do Fundo. Uma vez que o prazo
de duracdo do Fundo é indeterminado, o cotista nao terd liquidez em seu
investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das amortizacdes e dos resgates, nos
termos do regulamento e do suplemento, caso o suplemento venha a prever resgates
ou amortizagoes; (b) na liquidagdo antecipada do Fundo. Ainda que os cotistas
deliberem em Assembleia Geral por alterar regulamento do Fundo de modo a
permitir a alienacdo das cotas no mercado secundario, havera ainda outras
restricdes a negociagdo de suas cotas, nomeadamente, nos termos da
regulamentagdo aplicavel: (i) as cotas apenas poderdo ser negociadas entre
investidores profissionais; e (ii) sera obrigatoria a apresenta¢do do relatorio de
classificacdo de risco a ser elaborado por agéncia classificadora de risco
devidamente registrada perante a CVM. Além disso, atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, e em especial de fundos de
investimento em direitos creditérios ndo padronizados, apresenta baixa liquidez, o
que pode dificultar a venda das cotas ou ocasionar a obtencao de um preco de venda
que cause perda de patrimdénio ao cotista. Nao ha qualquer garantia da
administradora, da gestora, da consultora ou do custodiante em relacdo a
possibilidade de venda das cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas,
ou mesmo garantia de saida ao cotista.
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(iv)

v)

(vi)

Liquidez relativa aos ativos financeiros: Diversos motivos podem ocasionar a falta
de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da
carteira sao negociados, incluindo quaisquer condi¢des atipicas de mercado. Caso
isso ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos ativos financeiros detidos
em carteira, situacdo em que o Fundo podera ndo estar apto a efetuar pagamentos
relativos a resgates de suas cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais
ativos financeiros em condi¢des menos favoraveis do que se nao houvesse a referida
situacao de falta de liquidez.

Liquidacao antecipada do Fundo: Observado o disposto no regulamento, o Fundo
podera ser liquidado antecipadamente, caso ocorra qualquer evento de liquidacao,
ou se assim deliberado pelos cotistas reunidos em Assembleia Geral. Por este
motivo, os cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao
buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela administradora, pela
gestora ou pelo custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das hipoteses de
liquida¢do antecipada do Fundo, podera nao haver recursos disponiveis em moeda
corrente nacional para realizar o pagamento aos cotistas, que poderdo ser pagos
com os direitos creditdrios e ativos financeiros detidos em carteira, os quais estdo
sujeitos aos riscos apontados nos itens (ii) e (iv) acima.

Amortizacdo condicionado das cotas: A Unica fonte de recursos do Fundo para
efetuar o pagamento de resgate ou amortizagdo das cotas, conforme o caso, é a
liquidagdo: (i) dos direitos creditdrios, pelos respectivos devedores; e (ii) dos ativos
financeiros, pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e,
se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nao dispora de quaisquer
outras verbas para efetuar o resgate ou amortizacdo das cotas, conforme o caso, o
que podera acarretar prejuizo aos cotistas. Ademais, o Fundo estd exposto a
determinados riscos inerentes aos direitos creditdrios e ativos financeiros e aos
mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar
ativos em caso de necessidade, especialmente os direitos creditérios, devido a
inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negociacdo dessa
espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das cotas a liquidacdo dos
direitos creditdrios e/ou dos ativos financeiros, conforme descrito acima, tanto a
administradora quanto a gestora e o custodiante estdo impossibilitados de
assegurar que os resgates das cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas,
nao sendo devido, nesta hipétese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a
administradora, a gestora e o custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.
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(vii)

(viii)

Auséncia de classificacdo de risco das cotas e politica de investimento genérica: A
auséncia de requisitos rigidos relacionados aos direitos creditérios passiveis de
aquisicao pelo Fundo podera dificultar a definicdo do perfil de risco da carteira do
Fundo, afetando a capacidade de o cotista avaliar o risco de seu investimento. As
cotas ndo possuem classificagcdo de risco emitida por agéncia classificadora de risco.
Esses fatores podem dificultar sobremaneira a avaliacdo, por parte dos investidores,
da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade do Fundo em
honrar com os pagamentos das cotas.

Originacdo dos direitos creditérios: A existéncia do Fundo esta condicionada (a) a
sua capacidade de encontrar direitos creditorios que sejam elegiveis nos termos do
regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracao das
cotas, conforme o caso; e (b) ao interesse dos cedentes em ceder direitos creditdrios
ao Fundo.

Riscos operacionais:

(D)

(ii)

(iii)

Falhas de cobranca: A cobranga dos direitos creditérios inadimplidos de titularidade
do Fundo depende da atuacdo diligente do agente de cobrancga. Assim, qualquer
falha de procedimento ou ineficiéncia do agente de cobran¢a podera acarretar
menor recebimento dos recursos devidos pelos devedores, levando a queda da
rentabilidade do Fundo.

Falhas de procedimentos: Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacao
da politica de crédito e controles internos adotados pelo Fundo podem afetar
negativamente a qualidade dos direitos creditérios e sua cobranga, em caso de
inadimplemento.

documentos comprobatérios: O custodiante é o responsavel legal pela guarda dos
documentos comprobatdrios dos direitos creditorios cedidos ao Fundo, sendo que
podera contratar empresa terceirizada para prestacao de tais servicos, sendo que o
descumprimento do dever de guarda e conservacao podera obstar o pleno exercicio
pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditorios. A
verificagdo do lastro dos direitos creditérios sera realizada por amostragem pelo
custodiante, conforme os critérios indicados no regulamento, ou terceiro por este
contratado, sob sua responsabilidade, quando do recebimento da documentacdo
original que comprove o lastro. Uma vez que referida realizada ap6s a cessao dos
direitos creditorios ao Fundo e de forma nao integral, a carteira do Fundo podera
conter direitos creditérios cujos documentos comprobatérios apresentem
irregularidades, que poderao obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos direitos creditérios. Ademais, tendo em vista se
tratar de verificacdo por amostragem, nao é possivel precisar se os direitos
creditérios vincendos que tenham vicios de formalizacdo serdo identificados pelo
custodiante antes de seu eventual inadimplemento; Por fim, os documentos
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(iv)

v)

(vi)

comprobatérios serdo mantidos em uma unica via, ndo existindo copias de
seguranc¢a dos mesmos, de modo que na hipdtese de seu extravio ou destrui¢do o
Fundo podera ter dificuldades em comprovar a existéncia dos direitos creditdrios
aos quais se referem. O custodiante, a administradora e a gestora ndo serdo
responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da
impossibilidade de cobranca dos direitos creditérios decorrentes do extravio ou
destruicdo dos referidos documentos comprobatoérios, exceto em caso de dolo ou
culpa.

Inexisténcia de processos de cobranca pré-estabelecidos: O Fundo podera contratar
um ou mais agentes de cobrancga e/ou assessores legais para a cobranga dos direitos
creditdrios inadimplidos e estabelecer diferentes estratégias para a cobranca dos
direitos creditdrios. Dessa forma, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo
estd contida no regulamento, descricio de processo de cobranga dos direitos
creditorios, o qual sera acordado caso a caso entre o Fundo e o agente de cobranga,
de acordo com a natureza e as caracteristicas especificas de cada direito creditoério.
Além disso, ndo é possivel assegurar que os procedimentos de cobranga dos direitos
creditorios a vencer ou dos direitos creditérios inadimplidos garantirdo o
recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes aos direitos
creditodrios. adicionalmente, o Fundo, o administrador, o gestor, o custodiante, e os
demais prestadores de servico contratados pelo Fundo nao assumem qualquer
responsabilidade pelo cumprimento, pelo agente de cobranca, de suas obrigacdes
de cobranca dos direitos creditérios, de acordo com os termos e condi¢des que
venham a ser acordados com o Fundo.

Risco de sistemas: Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de
informacgdes entre os sistemas eletronicos do custodiante, da administradora, da
gestora, do Fundo e, quando aplicavel, dos cedentes, dos devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, se dardo livres de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos direitos
creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do
Fundo.

Risco de fungibilidade: Em seu curso normal, os direitos creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo serao cobrados pelo custodiante e pagos diretamente na
conta do Fundo, em conta do Fundo mantida junto ao banco cobrador ou em conta
vinculada (escrow) de titularidade do cedente. Recursos eventualmente recebidos
em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados ao Fundo.
Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes aos direitos
creditdrios poderao transitar por contas bancarias de outra instituicao, incluindo o
banco cobrador, até o seu recebimento pelo Fundo, ha o risco de que tais recursos
ndo sejam repassados ao Fundo nos prazos estabelecidos no regulamento, por
razdo, exemplificativamente, de interven¢do administrativa, erros operacionais,
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(vii)

indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia, agdes judiciais, pedidos de
recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial, ou em
outro procedimento de natureza similar. Apesar da obrigacdo dos cedentes de,
quando os recursos forem equivocadamente depositados em contas de sua
titularidade, realizarem as transferéncias de tais recursos para a conta do Fundo, a
rentabilidade das cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo ao
Fundo e aos cotistas, caso haja inadimplemento pelos cedentes ou devedores, no
cumprimento de sua referida obrigacdo, inclusive em razao de falhas operacionais
no processamento e na transferéncia dos recursos para a conta do Fundo.

Risco de conciliacdo de recursos recebidos extra cobranca: Existe a possibilidade de
chegada de recursos em contas de cobranca do Fundo por outros meios de
pagamento que ndo a cobranca bancaria. Atrasos nessa conciliacdo em razao de
dificuldades de identificacdo dos recursos pode afetar adversamente o patrimoénio
liquido causando prejuizo ao Fundo e aos cotistas.

Outros riscos:

(1)

(ii)

(iii)

Cobranca judicial ou extrajudicial dos direitos creditérios: No caso de os devedores
inadimplirem as obriga¢des dos pagamentos dos direitos creditérios cedidos ao
Fundo, podera haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste
caso, além do Fundo incorrer em maiores custos relacionados a cobranc¢a dos
direitos creditérios inadimplidos, nada garante que referidas cobrangas atingirao os
resultados almejados, qual seja, a recuperacdo do valor integral dos direitos
creditdrios inadimplidos. Nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo sera afetada
negativamente;

Risco de concentracdo: O risco da aplicagdo no Fundo possui forte correlagdo com a
concentracdo da carteira do Fundo, sendo que, quanto maior for a concentragdo da
carteira do Fundo, maior sera a chance do Fundo sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das cotas. O Fundo nao possui
limite de concentracdo por devedor ou originador dos direitos creditorios, exceto
por aqueles previstos na Instru¢ao CVM 356, razao pela qual o Fundo podera estar
exposto a significativa concentragao por devedor.

Possibilidade de conflito de interesses entre cotistas do Fundo: As cotas poderao ser
adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou
controladoras, diretas ou indiretas, dos devedores. Nessa hipdtese, podera haver
situagdes em que haja conflito entre os interesses dessas sociedades e o interesse
dos demais cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar
deliberag¢des contrarias aos interesses dos demais cotistas caso sejam titulares da
maioria das cotas presentes as Assembleias Gerais.
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(iv)

v)

(vi)

Risco de auséncia de registro dos contratos de cessdo ou termos de cessdo: Para que
o contrato de cessdo e/ou seus respectivos termos de cessdo possuam efeitos
perante terceiros eles devem, necessariamente, ser registrados em cartdrio de
registro de titulos e documentos do domicilio do cedente e do cessionario. O
contrato de cessdo e os termos de cessao poderdo nao ser levados a registro nos
referidos cartérios do domicilio do Fundo e dos cedentes, o que ird ocasionar a
ineficacia de tais cessdes em relacdo a terceiros. A ndo realizagdo do registro podera
impossibilitar o Fundo de cobrar ou recuperar os direitos creditorios em
determinadas situagdes, como, por exemplo, nos casos de dupla cessdo, constricao
judicial e faléncia ou liquidacao extrajudicial dos cedentes. Eventuais
questionamentos a eficacia da cessdao dos direitos creditorios poderao acarretar
perdas ao Fundo e aos cotistas.

Risco de descontinuidade: Os devedores podem, nos termos dos instrumentos por
meio dos quais foram constituidos os respectivos direitos creditérios, possuir o
direito de proceder ao pagamento antecipado de tais direitos creditérios. Este
evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou afetar
sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos no
regulamento. O regulamento estabelece algumas hip6teses nas quais os cotistas,
reunidos em Assembleia Geral, poderao optar pela liquidacdo antecipada do Fundo,
além de outras hipoteses em que o resgate ou amortizacdo das cotas, conforme o
caso, podera ser realizado mediante a entrega de direitos creditorios e ativos
financeiros. Nessas situacdes, os cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para
vender os direitos creditorios e ativos financeiros recebidos quando do vencimento
antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelos devedores dos direitos
creditorios.

Riscos e custos de cobranca: Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranga dos direitos creditérios e dos demais ativos
integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou
garantias dos condéminos sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo,
sempre observado o que seja deliberado pelos cotistas em Assembleia Geral. Caso o
Fundo ndo disponha de recursos suficientes, a administradora, a gestora, o
custodiante e/ou quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela ado¢do ou manutengao dos referidos procedimentos. O ingresso
em juizo submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e ao convencimento dos
julgadores das acdes. Nestas hipoteses, a Assembleia Geral também podera
deliberar por maioria das cotas emitidas, sobre a emissdo de novas cotas para aporte
por todos os cotistas, observada a ordem de subordinagao, se houver, na proporg¢ao
de sua participacdo no Fundo, de recursos para que o Fundo possa arcar com os
compromissos assumidos. Assim, ao aplicar no Fundo o cotista esta sujeito ao risco
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

de perda de parte ou da totalidade de seu patriménio investido, podendo ser,
inclusive, chamado a aportar recursos adicionais.

Limitacao do gerenciamento de riscos: A realizacdo de investimentos no Fundo
expoe o investidor a riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar
perdas para os cotistas. Ndao ha qualquer garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas. Em condi¢des adversas de
mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderdo ter sua eficiéncia
reduzida.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos: Os ativos integrantes da carteira do
Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliacdo conforme regulamentacao em vigor. Referidos critérios, tais
como os de marcagdo a mercado dos ativos financeiros (mark-to-market), poderao
causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando
em aumento ou reducdo do valor das cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: A administradora, o custodiante, a
consultora e a gestora ndo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade do
Fundo. Caso os ativos do Fundo, incluindo os direitos creditérios, ndo constituam
patrimdnio suficiente para a valorizagdo das cotas, a rentabilidade das cotas podera
ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de
o Fundo ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que
os cotistas poderdo ser chamados para realizar novos aportes no Fundo. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer fundo de investimento
em direitos creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia
de rentabilidade futura.

Risco de descaracterizacdo do regime tributdrio aplicdvel ao Fundo: A gestora e
consultora buscaram compor a carteira do Fundo com ativos financeiros e direitos
creditorios, conforme aplicavel, que sejam compativeis com a classificagdo do Fundo
como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios, considerando-
se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacao
aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de que conseguirdao adquirir tais ativos e,
portanto, nao ha garantia de que o Fundo seja classificavel como investimento de
longo prazo para fins de aplicagdo do regime tributario a seus cotistas.

Risco de intervencdo ou liguidacdo judicial da administradora: O Fundo esta sujeito
ao risco dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de liquidacdo judicial da

Administradora e/ou do custodiante, nos termos da Lei n? 6.024, de 13 de margo de
1974.
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(xii) Possibilidade de eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria: O Fundo
também poderda estar sujeito a outros riscos, exdégenos ao controle da
administradora ou dos demais prestadores de servicos do Fundo, advindos de
eventuais restricoes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a
validade da constituicdo e/ou da cessdo dos direitos creditérios para o Fundo. Na
hipétese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de direitos creditérios ao
Fundo podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade
do Fundo e o horizonte de investimento dos cotistas. Além disso, os direitos
creditdrios ja integrantes da carteira podem ter sua validade questionada, podendo
acarretar, desta forma, prejuizos aos cotistas.

(xiii) Risco de governanca: Caso o Fundo venha a emitir cotas de uma nova classe,
mediante deliberacao em Assembleia Geral, os novos cotistas podem modificar a
relacdo de poderes para alteracao do regulamento.

(xiv) Riscos de exequibilidade das cédulas de crédito bancdrio: A cédula de crédito
bancario é um titulo de crédito criado pela Lei Federal n? 10.931. De acordo com
esta Lei, a cédula de crédito bancario é um titulo executivo extrajudicial. Assim
sendo, a execuc¢do das obrigacdes nela estipuladas em caso de inadimplemento do
devedor é mais célere. Entretanto, verifica- se atualmente uma série de
questionamentos judiciais e de decisdes de tribunais de justica estaduais no sentido
de que a cédula de crédito bancario ndo possui forca executiva, sob a alegacdo de
que a lei que a criou ndo obedeceu aos requisitos e preceitos de forma estabelecidos
na Lei Complementar n? 95, de 26 de fevereiro de 1998. Assim, por infringir norma
de hierarquia superior, as disposicoes estabelecidas na Lei n? 10.931 nao seriam
validas. Neste caso, a cédula de crédito bancario ndo poderia ser considerada titulo
executivo extrajudicial e, portanto, sua exequibilidade estaria comprometida. Como
o Fundo, de acordo com sua politica de investimento, pode adquirir direitos
creditorios representados por cédulas de crédito bancario, hd o risco da
exequibilidade dos referidos titulos ser judicialmente contestada, dificultando a
cobranga e o recebimento dos valores decorrentes de direitos creditdrios
inadimplidos representados por cédulas de crédito bancario.

0 Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exodgenos ao controle da administradora, tais como moratoria, inadimplemento
de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos direitos creditérios e ativos
financeiros, alteracao na politica monetaria, alteracao da politica fiscal aplicavel ao
Fundo, os quais poderao causar prejuizos para o Fundo e para os cotistas.

b) Controles relacionados aos riscos
Nao obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em pratica a politica

de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
diversos tipos de riscos e, mesmo que a administradora mantenha sistema de
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gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa elimina¢ao da possibilidade de
perdas para o Fundo e seus cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de
modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a analises qualitativas e
quantitativas, que considerem fatores como cenarios de estresse, avaliacdo da equipe de
gestdo, processo de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de risco,
bem como por meio de constante monitoramento. Esses parametros podem ser alterados
de acordo com mudangas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliacao do risco de crédito é efetuada pela administradora, através o monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizacdo e
vencimento das operac¢des, quando aplicavel. Em caso de ocorréncia de algum default no
pagamento desses eventos, a capacidade financeira do emissor ou da contraparte é
avaliada pelo comité de crédito da administradora, onde sdao tomadas decisdes para a
constituicao ou ndo de provisdo para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia,
verificando um percentual minimo de ativos, em relacdo ao patrimonio liquido do Fundo,
com liquidez compativel com o prazo previsto para conversao em quantidade de cotas e
pagamento dos resgates solicitados.

9 Evolucgao do valor da cota e rentabilidade

Valor da cota Rentabilidade %
Exercicio subordinada (*)
Exercicio findo em 29 de fevereiro de 2024 958,464745 25,36%
Exercicio findo em 28 de fevereiro de 2023 764,597955 20,39%

(*) A rentabilidade é calculada com base na variagdo da cota tedrica, que desconsidera os
efeitos das amortiza¢des ocorridas no exercicio.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

10 Emissoes, amortizacgoes e resgates de cotas

a) Caracteristicas das cotas

O patriménio do Fundo pode ser representado por 2 (duas) classes de cotas: cotas
seniores e cotas subordinadas. As caracteristicas, os direitos e as condi¢des de emissao,

distribuicao, subscricao, integralizacao, remuneracdo, amortizacdo e resgate das cotas
estao descritos no regulamento e nos respectivos suplementos.
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Cada série ou classe de cotas tera as mesmas caracteristicas e conferira a seus titulares
iguais direitos e obrigagoes.

E vedada a afetagfio ou a vinculagio, a qualquer titulo, de parcela do patrimonio do Fundo
a qualquer classe ou série de cotas.

As cotas terdo a forma escritural e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos
Cotistas mantida pelo escriturador.

As cotas poderao ser objeto de resgate antecipado apenas na hipétese de ocorréncia de
evento de liquidacao, observado o disposto no regulamento.

As cotas possuem as seguintes caracteristicas, direitos e obrigagoes:

(i) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
assembleias gerais, sendo que a cada cota correspondera 1 (um) voto;

(ii) na data da 12 integralizagdo de cotas, terdo valor unitario de R$1 sendo que as cotas
distribuidas posteriormente terdo seu valor unitario de emissao calculado com base
na alinea (c) abaixo; e

(iii) seu valor unitario sera calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, mediante o rateio do patrimonio liquido
proporcionalmente entre as cotas, observada cada uma das classes, conforme
definido no regulamento e no respectivo suplemento de cada cota.

As cotas, independentemente da classe ou série, serao valorizadas todo dia util, conforme
a distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo descrita no regulamento, tendo seu
valor divulgado pela administradora no fechamento dos mercados. A primeira valoriza¢dao
ocorreu no dia util seguinte a respectiva data da 12 integralizacdo de cotas, e a ultima
ocorrera na data de resgate da respectiva série e/ou classe ou na data de liquidagdo do
Fundo, conforme o caso.

b) Emissdo de cotas

A condi¢do de cotista caracteriza-se pela abertura, pela administradora, de conta de
deposito em nome do cotista.

No ato de subscricdo de cotas, o cotista: (i) assinara o respectivo boletim de subscrigao,
que sera autenticado pelo administrador e pelo subscritor das cotas; (ii) integralizara as
cotas subscritas, conforme o previsto no boletim de subscricao, respeitadas as demais
condi¢des previstas no regulamento e no respectivo suplemento de cada cota; (iii)
recebera exemplar atualizado do regulamento; (iv) devera declarar sua condi¢do de
investidor profissional; (v) devera declarar, por meio da assinatura do termo de adesao,
que esta ciente (a) das disposi¢des contidas no regulamento, (b) de que a oferta restrita
ndo foi registrada perante a CVM, (c) de que as cotas estdo sujeitas as restricdes de
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negociacao previstas no regulamento e na Instrucao CVM 476; e (e) dos riscos inerentes
ao investimento no Fundo, conforme descritos no regulamento, inclusive da possibilidade
de perda total do capital investido; e (vi) indicara um representante, que sera responsavel
pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pelo administrador e/ou pelo
custodiante relativas ao Fundo nos termos do regulamento, fornecendo os competentes
dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico.
Cabera a cada cotista informar ao administrador e ao custodiante, a alteracdo de seus
dados cadastrais.

0 extrato da conta de depdsito, emitido pela administradora, serd o documento habil para
comprovar (i) a obrigacao da administradora, perante o cotista, de cumprir as prescrigcoes
constantes do regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade
do numero de cotas pertencentes a cada cotista.

As cotas serao emitidas, subscritas e integralizadas pelo respectivo valor nominal
unitario, conforme definido no respectivo suplemento. Ndo obstante, nas emissdes
subsequentes cujas cotas nao difiram, em sua classe ou série, das cotas entio em
circulacdo, os valores de subscricao e integralizagdo corresponderdo ao valor da cota
apurado no dia util em que se realizar o respectivo aporte de recursos pelo investidor
profissional.

Na integralizacao de qualquer classe ou série de cotas do fundo deve ser utilizado o valor
da cota em vigor no fechamento do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na conta do Fundo. Para fins de amortizacao e
resgate de qualquer classe ou série de cotas do Fundo deve ser utilizado o valor da cota
em vigor no fechamento do dia anterior ao do pagamento da amortiza¢do e/ou resgate.

No exercicio findo em 29 de fevereiro de 2024, houve a emissao de 609,849676 cotas
subordinadas no montante de R$ 480.

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2023 (data da transferéncia de administragao),
houve a emissao de 1.154,830465 cotas subordinadas no montante de R$ 833.

c) Resgate de cotas e amortizacdo

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos cotistas sera feita
exclusivamente mediante a amortizagdo e/ou o resgate de cotas, observado o disposto no
regulamento.

As cotas somente serdo resgatadas na data de liquidacdo do Fundo.

Quaisquer pagamentos aos cotistas a titulo de amortizacdo de cotas deverdo respeitar a
ordem de prioridade de pagamento das cotas, conforme previsto nos respectivos
suplementos. Quando do pagamento de resgate de cotas, as cotas objeto de resgate serao
canceladas.
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Os pagamentos das parcelas de amortizacdo e/ou de resgate das cotas serao efetuados,
como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da cota apurado no fechamento
dos mercados no dia tutil imediatamente anterior ao do pagamento, por meio de depdsito
em conta corrente de titularidade dos cotistas, mediante qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

Quando a data estipulada para pagamento de amortiza¢do ou resgate de cotas se der em
dia que seja feriado de ambito nacional, sibados e domingos, tal pagamento sera efetuado
no primeiro dia util seguinte, pelo valor da cota apurado no fechamento dos mercados no
dia util imediatamente anterior ao do pagamento.

No ambito de processo de liquidagdo antecipada descrito no regulamento, os cotistas
poderao receber direitos creditérios e/ou ativos financeiros no resgate de suas cotas,
sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

Qualquer entrega de direitos creditorios e/ou ativos financeiros, para fins de pagamento
de resgate aos cotistas, devera ser realizada mediante a utilizagdo de procedimento de
rateio e respeitando a ordem de prioridade de pagamento das cotas, considerando a
proporc¢ao do nimero de cotas detido por cada um dos cotistas no momento do rateio em
relacdo ao patrimonio liquido do Fundo, fora do ambito da B3.

No exercicio findo em 29 de fevereiro de 2024, nao houve resgate e/ou amortizacao de
cotas do Fundo.

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2023 (data da transferéncia de administragao),
ndo houve resgate e/ou amortizacao de cotas do Fundo.

11 Negociacao de cotas

As cotas poderao ser depositadas para distribuicio no MDA - Modulo de Distribui¢do de
Ativos, administrado e operacionalizado pela B3.

As cotas poderdo ser negociadas no mercado secundario.

12 Prestadores de servicos

Administrac3o: Id Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Id Gestora e Administradora de Recursos Ltda.

Custodia: Id Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: Id Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituracio: Id Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Agente de cobranga Id Gestora e Administradora de Recursos Ltda.
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13 Custodia

As cotas de fundos de investimentos sdo custodiadas junto aos seus respectivos
administradores ou terceiros por eles contratados para tal.

Os direitos creditérios siao custodiados na sede do custodiante ou contratados terceiros
para prestacao do servigo.

14 Partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor ou as partes a
eles relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo descritos na Nota Explicativa
n? 15 o Fundo as seguintes transa¢des com partes relacionadas:

a) Fundos investidos

O Fundo possui aplicagdes no ID RF LP FIC FI, o qual é administrado pela ID Corretora de
Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

15 Taxa de administracao, custddia, distribuicdo, gestdo e consultoria

Para os servigos de administracao, escrituracao, custédia e controladoria, sera cobrado o
equivalente a 0,30% ao ano, calculado e apropriado sobre o patrimdnio liquido diario, e
pago mensalmente; devendo ser respeitada uma remuneracdo minima mensal de R$ 11
do seu funcionamento, reajustada anualmente pela variacao positiva do IGP-M (FGV).

Para os servigos de gestdo, serd cobrado o equivalente a 0,15% ao ano, calculado e
apropriado sobre o patrimonio liquido diario, e pago mensalmente; devendo ser
respeitada uma remuneragdo minima mensal de R$ 10 do seu funcionamento, reajustada
anualmente pela variacdo positiva do IGP-M (FGV).

As taxas serdo a quem de direito, pagas mensalmente, por periodo vencido, no quinto dia
util do més subsequente a prestacdo dos servigos, a partir do més em que ocorrer a
primeira integralizagdo de cotas do Fundo.

A administradora podera estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatorio
dessas parcelas nao exceda o montante total da taxa de administracao.

Nao serdo cobradas taxa de ingresso e de saida ou performance do Fundo.

No exercicio findo em 29 de fevereiro de 2024, foi reconhecido o montante de R$ 140 (R$

215 em 2023) a titulo de taxa de administragdo, R$ 95 (R$ 324 em 2023) a titulo de taxa
de gestao.
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16 Classificacdo por agéncia classificadora de risco

0 Fundo se encontra enquadrado aos critérios de dispensa de classificacdo de risco,
conforme estabelecido na legislagdo vigente.

17 Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer
desses contra a administracdo do Fundo.

18 Politica de distribuicio de resultado

Os resultados auferidos sdao imediatamente reinvestidos no Fundo mediante a valorizagao
das cotas.

19 Classificacao de risco

0 Fundo se encontra enquadrado aos critérios de dispensa de classificacao de risco,
conforme estabelecido na legislacdo vigente.

20 Divulgacao das informacoes

A administradora deve enviar a CVM, através do sistema de envio de documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 15 (quinze) dias
ap6s o encerramento de cada més do calendario civil, com base no tltimo dia util daquele
més, o informe mensal a CVM, conforme modelo e contetido disponiveis na referida pagina
da CVM.

A administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, por meio de envio de carta com aviso de recebimento a cada
um dos cotistas, correio eletronico (e-mail) enderecado a cada um dos cotistas com o
respectivo aviso de recebimento, publicacdo no peridédico e/ou divulgacdo no website da
administradora, devendo permanecer a disposicdo dos condéominos para consulta, na
sede e agéncias da administradora e nas institui¢des autorizadas a distribuir cotas, de
modo a garantir a todos os cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisées quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se
for o caso.

A administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
meés, colocar a disposi¢do dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

(i) onumero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
(ii) arentabilidade das cotas, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més;
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(iii) o comportamento dos direitos creditérios e demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e
realizado; e

(iv) a proporgdo entre o valor do patrimonio liquido do Fundo e o valor das cotas. As
obrigacdes aqui estabelecidas nao prejudicam e ndo se confundem com as obrigacoes
de divulgacao contidas no artigo 34, inciso IV, da Instrugdao CVM 356.

A administradora deve colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposicdo de
qualquer interessado que as solicitar, e enviar a CVM, através do sistema de envio de
documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo
maximo de 90 dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstrag¢des financeiras anuais.

A administradora deve divulgar, em sua pagina eletrénica na rede mundial de
computadores, quaisquer informacgdes relativas ao Fundo divulgadas para cotistas ou
terceiros.

21 Legislacdo Tributaria
a) Imposto de renda

De acordo com o artigo 12 da Lei n? 11.033/04, e demais normativos, os rendimentos
auferidos pelos cotistas de fundos de investimento em renda fixa sdo tributados pelo
Imposto de Renda na Fonte com base em aliquotas decrescentes, em funcao do prazo de
aplicacdo dos recursos pelos cotistas, conforme segue:

22,5% em aplicagdes com prazo até 180 dias;

20% em aplica¢des com prazo de 181 dias até 360 dias;
17,5% em aplicacdes com prazo de 361 dias até 720 dias;
15% em aplica¢cdes com prazo acima de 720 dias.

B

Na apuracdo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de
investimento poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou
incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a
mesma classificacdo tributaria e administrado pela mesma pessoa juridica em que os
cotistas possuam investimentos.

b) Imposto sobre operacgoes financeiras
Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos cobranca de 10F.
A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates das cotas realizados pelos

cotistas, limitado ao rendimento da operacdo, e decrescente em funcao do prazo até a
aliquota zero (apds 30 dias da data da aplicacao).
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Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem retencao do Imposto de Renda na fonte e/ou IOF.

22 Outros servicos prestados pelo auditor independente

A administradora, ndo contratou servicos dos auditores independentes relacionados ao
Fundo, além dos servigos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios
que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

23 Deliberacoes em assembleia

Em 28 de julho de 2023, por meio da Assembleia Geral de Cotistas, foi deliberado e
aprovado sem quaisquer restricdes ou ressalvas, as seguintes matérias:

a) Exclusdo daalinea D, do item 6.1, do regulamento do Fundo;
b) Exclusao da alinea C, do item 5.8 do regulamento;

c) Alteracao do item 16.1 e 16.2 do regulamento;

d) Consolidacdo do regulamento do Fundo.

Em 23 de maio de 2023, por meio da Assembleia Geral de Cotistas, foi deliberada e
aprovada a abertura da 22 emissao de cotas da classe subordinada junior do Fundo

Em 08 de marc¢o de 2023, por meio da Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria de
Cotistas, foi deliberado e aprovado, sem quaisquer restricdes ou ressalvas, as seguintes
matérias:

a) Substituicdo da gestora Moka Gestora de Recursos de Terceiros Ltda, passando a
ser ID Gestora e Administradora de Recursos Ltda.;

b) A permanéncia da data de 28 de fevereiro, como o final do exercicio social do
Fundo;

c) A remuneracdo do gestor do Fundo no valor R$25,46 mil em cumprimento ao
disposto no regulamento;

d) Consolida¢do do regulamento do Fundo.

24 Eventos subsequentes

Apoés a data-base em 29 de fevereiro de 2024, ndo houve eventos subsequentes que
requeressem divulgacao.
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25 Diretor e contador

David Rosset [gor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC R] - 124459/0

ok kkokokokk ok
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