N/E/ X “T_ — AUDITORES

Demonstracoes
Financeiras

CREDORES FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS - CREDORES FIDC NP

CNPJ: 32.295.244/0001-35

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09

DATA BASE
31/03/2024 - EXERCICIO



Conteudo

Relatoério dos auditores independentes
Demonstra¢ao da posicao financeira
Demonstrac¢ao do resultado do exercicio
Demonstrac¢ao das mutagdes no
patrimonio liquido

Demonstra¢ao dos fluxos de caixa —
Método Indireto

Notas explicativas as demonstracoes

financeiras

10

12

13

14



03

Relatério Dos Auditores
Independentes Sobre As
Demonstracoes Financeiras

Aos cotistas e a administradora do

CREDORES FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS - CREDORES FIDC NP

Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
S&o Paulo, SP

Opiniao

Examinamos as demonstrag¢des financeiras do Credores Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios n&o Padronizados - Credores FIDC NP (“Fundo”), que
compreendem a demonstragédo da posi¢édo financeira em 31 de margco de 2024 e as
respectivas demonstragdes de resultado, das mutagdes no patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo na mesma data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdées financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira
do Credores Fundo de Investimento em Direitos Creditérios ndo Padronizados -
Credores FIDC NP em 31 de margo de 2024 e o desempenho de suas operagdes para
0 exercicio findo na mesma data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios.
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Base Para Opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao
descritas na segdo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas Normas Profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos
De Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) s&o aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um
todo e na formagcdo de nossa opinidao sobre essas demonstragdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

A determinagao dos Principais Assuntos de Auditoria compreendeu a analise das
areas avaliadas como de maior risco de distorgdo relevante e riscos significativos,
julgamentos significativos de nossa parte sobre areas que envolveram estimativas
por parte da administracdo e os efeitos sobre a auditoria de fatos e transacgdes
significativos ocorridos durante o periodo. Como resultado de nossos trabalhos,
determinamos como principais assuntos a serem tratados no presente trabalho:

DIREITOS CREDITORIOS

Consideramos a avaliagédo dos direitos creditérios como um assunto relevante em
nossa auditoria devido ao fato de que o Fundo possui um saldo de R$ 3.055 mil que
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representa 64,01% do patriménio liquido composto por esses ativos.
Consequentemente, o resultado apresentado é proveniente dos rendimentos desses
direitos creditorios, os quais impactam de forma significativa o patriménio liquido do
Fundo. Dessa forma, em fungédo da representatividade do saldo dos direitos
creditorios areceber bem como da complexidade e da abrangéncia do ambiente geral
de controles internos, julgamos os direitos creditorios como uma area de foco em
nossas abordagens de auditoria.

COMO CONDUZIMOS O PAAEM NOSSA AUDITORIA

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros aspectos julgados
necessarios conforme as circunstancias: (i) a avaliagdo dos controles
relacionados a aquisicao, baixa, liquidagdo, recompra e rendimentos dos direitos
creditérios; (ii) cumprimento dos critérios de elegibilidade dos direitos
creditérios adquiridos, conforme definidos no regulamento do Fundo; (iii) testes
de conciliagbes contabeis dos principais saldos, avaliando a documentacgéao
suporte no sentido de avaliar a integridade dos registros efetuados; (iv)
verificagao do recebimento financeiro em periodo subsequente de uma amostra
de direitos creditérios a receber; (v) leitura e avaliagdo das constatagdes
existentes nos relatérios de lastro dos direitos creditdrios; (vi) verificagdo da
existéncia, em base de amostras, dos direitos creditérios (lastro) e (vii) analise
da adequacgdo das divulgagdes das informagdes nas notas explicativas.

Nossos procedimentos foram elaborados com o objetivo de mitigar os principais
riscos, relacionados aos direitos creditérios a receber, que o fundo esta exposto.

RESULTADO DOS PROCEDIMENTOS DE AUDITORIA EXECUTADOS

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que o0s
critérios de elegibilidade estdo sendo atendidos em sua maioria, e que o
resultado dos demais testes e verificagbes mencionadas acima foram
considerados apropriados para suportar os julgamentos, estimativas e
informagodes incluidas nas demonstracdes financeiras como um todo.
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Outros Assuntos

AUDITORIA DE VALORES CORRESPONDENTES AO EXERCICIO ANTERIOR

As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de margo de 2023 foram
auditadas por nos, cujo relatdrio de auditoria foi emitido em 28 de junho de 2023,
com ressalva em fungao do seguinte assunto: “a) No exercicio findo em 37 de margo
de 2023 o fundo possuia direitos creditorios decorrentes de confissgo de divida
firmada junto aos devedores em aproximadamente R$ 899 mil, sem provisdo para
perdas e registrou resultado com esses créditos na ordem de R$ 75 mil. Direitos
creditorios representados por confissgo de divida, sgo provenientes de operagdo
estressadas que possuem maior risco de crédito em relagdo as demais operagoes.
Nesse contexto, ndo tivemos acesso aos estudos que nos permitissem concluir de
forma satisfatoria sobre a recuperabilidade desses créditos. Como consequéncia,
ndo nos foi possivel obter evidéncias suficientes quanto a adequac¢do do saldo
zerado com provisdo para perdas em 31 de margo de 2023. b) Conforme nota
explicativa n°7, em 31 de margo de 2023 o Fundo possui o montante de R$ 947 mil
referente a veiculos, recebidos por dacdo em pagamento de direitos creditorios
vencidos. Até a data de emissdo deste relatorio, ndo obtivemos acesso a
documentagdo suporte que evidenciasse a propriedade e a posse dos veiculos, bem
como ndo obtivemos evidéncia sobre as estimativas utilizadas para o valor de
realizagcdo adotado para os ativos. Como consequéncia, ficamos impossibilitados de
concluir sobre a adequagédo do saldo desta conta bem como do ajuste registrado no
resultado deste exercicio.”

Responsabilidades Da Administradora Do Fundo
Pelas Demonstrag¢oes Financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboragcdo e adequada apresentagao
das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditorios e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
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de demonstracgoées financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragcdo das demonstragées financeiras, a Administradora do Fundo é
responsavel pela avaliacdo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contéabil na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a néo ser que
a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou
nado tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoées.

O responsavel pela governanga do Fundo €é a sua Administradora, com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragédo das demonstragdes
financeiras.

Responsabilidades Do Auditor
Pela Auditoria Das Demonstra¢oes Financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragoes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opiniéo.

Segurancga razodavel € um alto nivel de seguranca, mas nédo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢gdes relevantes existentes. As distorgdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisées econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstrag¢des financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
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Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de n&o deteccado de distorgdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagédo, omissdo ou representacgdes falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
do Fundo.

Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contédbeis e respectivas divulgagoes feitas pela Administradora do
Fundo.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administradora do Fundo, da base
contébil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigdes que
possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes
nas demonstrag¢des financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as
divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condig¢des futuras podem levar o Fundo a nao mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgagbes e se as demonstragdes financeiras
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagao adequada.



Comunicamo-nos com 0S responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responsaveis pela
governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstragées financeiras do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgagcédo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagéo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagéo para o interesse publico.

Blumenau - SC, 26 de junho de 2024.

—_— \

—

NEXT A@P@NDEPENDENTES s.s.

CRC-SC 8.765/0-4
Ricardo Artur Spezia — Sécio
Contador CRC-SC 028.595/0-2

Sao Paulo, SP Curitiba, PR Blumenau, SC
+55 11 3568 2868 +55 41 2101 1690 +55 47 3288 1979
Av. Faria Lima, 3144 R. Pasteur, 463, 13° andar R. Itapiranga, 233, sl. 17



Credores Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao

Padronizados - Credores FIDC NP
CNPJ: 32.295.244/0001-35

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracao da Posi¢ao Financeira em 31 de marco de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de reais)

% sobre o % sobre o
patriménio patriménio
31/03/2024 liquido 31/03/2023 liquido
Ativo

Disponibilidades (Nota 4) - - 1.391 64,07
Banco conta movimento - - 1.391 64,07
Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 5) 1.769 37 - -
Cotas de fundos de investimento 1.769 37,06 - -
Santander RF REF DI Tit Pub Premium FC FI 1.769 37,06 - -
Direitos creditérios (Nota 7) 3.055 64,01 1.334 61,47
Direitos creditdérios com aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios 3.055 64,01 1.334 61,47
Direitos creditdrios a vencer 3.055 64,01 1.324 61,01
Direitos creditérios vencidos - - 10 0,46
Outros créditos - - 947 43,65
Ativos disponiveis para venda - - 947 43,65
Total do ativo 4.824 101,07 3.672 169,19

Passivo
Valores a pagar 51 1,07 1.502 69,19
Taxa de consultoria 30 0,63 210 9,68
Taxa de administragao 14 0,29 - -
Taxa de gestao 7 0,15 7 0,32
Outros valores a pagar - - 1.285 59,19
Patriménio liquido 4.773 100,00 2.170 100,00
Total do passivo e patriménio liquido 4.824 101,07 3.672 169,19

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Credores Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizados - Credores FIDC NP
CNPJ: 32.295.244/0001-35

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracao do Resultado dos Exercicios Findos em 31 de margo de
2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de reais)

2024 2023
Composicao do resultado do exercicio
Direitos creditérios (Nota 7) 3.279 193
Rendimentos de direitos creditérios 3.279 193
Titulos e valores mobiliarios 254 161
Cotas de fundos de investimento 254 161
Resultado de aplicagdées em cotas de fundos de investimento 254 161
Outras receitas operacionais - 54
Reversao de provisao do exercicio anterior - 54
Despesas (506) (639)
Despesas de consultoria especializada (202) (210)
Taxa de administracao (Nota 13) (158)  (180)
Taxa de gestdo (Nota 13) (85) (84)
Despesas juridicas (24) (54)
Auditoria (4) (19)
Taxa de fiscalizagdo - CVM (3) (56)
Despesas do sistema financeiro - (4)
Outras despesas (30) (32)
Resultado do exercicio pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido 3.027 (231)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragcdes financeiras.
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Credores Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizados - Credores FIDC NP
CNPJ: 32.295.244/0001-35

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracdao das Mutagées no Patriménio Liquido dos Exercicios
Findos em 31 de margo de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

2024 2023
Patriménio liquido no inicio do exercicio 2.170 3.541
Total de 2.762.281,370895 cotas subordinadas a R$ 1,107707 2.170 -
Total de 2.762.281,370895 cotas subordinadas a R$ 1,281923 - 3.541
Cotas amortizadas (Nota 12.b) (424) (1.140)
Cotas subordinadas (424) (1.140)
Resultado do exercicio pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patrimonio liquido 3.027 (231)
Patrimonio liquido no final do exercicio 4.773 2.170
Total de 2.762.281,370895 cotas subordinadas a R$ 1,728083 4.773 -
Total de 2.762.281,370895 cotas subordinadas a R$ 0,785729 - 2.170

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Credores Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao

Padronizados - Credores FIDC NP
CNPJ: 32.295.244/0001-35

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Demonstracao dos Fluxos de Caixa — Método Indireto dos Exercicios

Findos em 31 de margo de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa
(-) Rendimento dos direitos creditérios
(-) Rendimentos de cotas de fundos de investimento

(+) Taxa de administragao nao liquidada

(+) Taxa de gestéo néo liquidada
(+) Taxa de consultoria ndo liquidada
(+) Taxa de auditoria n&o liquidada

(=) Resultado ajustado
Reducao/(aumento) em direitos creditérios
(Aumento)/redugdo em cotas de fundos de investimento
Reducgéo de outros valores a receber
(Redugéo)/aumento em outros valores a pagar

(=) Caixa liquido das atividades operacionais

Cotas amortizadas
(=) Caixa liquido das atividades de financiamento

Variacao liquida no caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Variacao liquida no caixa e equivalente de caixa

2024 2023
3.027  (231)
(3.279)  (193)
(254)  (161)
14 -

7 7

30 210

- 19

(455)  (349)
1.558  (539)
(1.515) 2471
947 -
(1.502)  1.240
(967) 2.523
(424)  (1.140)
(424) ~ (1.140)
(1.391)  1.383
1.391 8

- 1.391
(1.391)  1.383

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Credores Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao
Padronizados - Credores FIDC NP
CNPJ: 32.295.244/0001-35

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administragcdo as Demonstragdes Financeiras dos
Exercicios Findos em 31 de margo de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

1. Contexto operacional

O Credores Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - Credores FIDC
NP (“Fundo”) é um Fundo de Investimento em direitos creditdrios,
constituido sob a forma de condominio fechado e seu prazo de duracéo sera
de 10 (dez) anos sendo o periodo de 5 (cinco) anos o prazo estimado para a
realizagédo dos investimentos e o periodo de 5 (cinco) o prazo estimado para
a realizagéo dos desinvestimentos, regido pelo regulamento, regido pelas
disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

O Fundo ¢é destinado exclusivamente a, no maximo, 50 (cinquenta)
investidores considerados Investidores Profissionais, nos termos definidos
pelaregulamentagéo da CVM em vigor, que possuam perfis de investimentos
compativeis com o objetivo e a politica de investimento do Fundo.

O objetivo do Fundo € proporcionar ao seu Cotista a valorizagao das cotas de
emissao do Fundo por meio da aplicagado preponderante de seu patrimdénio
liguido na aquisigéo de: (i) Direitos de crédito que atendam aos critérios de
elegibilidade, estabelecidos no capitulo 5 do regulamento; e/ou (ii) Ativos
financeiros listados no Artigo 6° do regulamento, observados todos os
critérios de composigdo de carteira estabelecidos no regulamento.

A gestdo do Fundo é de responsabilidade da ID Gestora e Administradora de
Recursos Ltda.

As aplicagoes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do cedente, da
administradora, do custodiante, da gestora ou de suas partes relacionadas,
nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). N&o obstante a diligéncia da
administradora e da gestora no gerenciamento dos recursos do Fundo, néo
ha garantia de eliminagao dos riscos relacionados ao Fundo, notadamente do
risco de crédito inerente a tais investimentos, podendo inclusive ocorrer
perda do capital investido.

2. Elaboragao e apresentacao das demonstragdes financeiras
As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis a fundo

de investimento em direitos creditérios, que séo definidas de acordo com a
Instrugdes Normativa n° 489, de 14 de agosto de 2011, n° 444 de 08 de
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Credores Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao
Padronizados - Credores FIDC NP
CNPJ: 32.295.244/0001-35

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administragcdo as Demonstragdes Financeiras dos
Exercicios Findos em 31 de margo de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

dezembro de 2006 e pelas demais orientagbes emanadas pela Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboragéo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas
e estimativas de pregos para a contabilizacdo e determinagdo dos valores
dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo.
Dessa forma, quando da efetiva liquidagéo financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, o0s resultados auferidos poderdo vir a ser
diferentes dos estimados.

As demonstragcdes contabeis foram aprovadas pela Administragdo do Fundo
em 26 de junho de 2024 que autorizou sua divulgagao.

3. Descricao das principais praticas contabeis
a) Apuracao dos resultados

As receitas e despesas sdo apropriados de acordo com o regime de
competéncia.

b) Fluxo de caixa

A demonstragéo dos fluxos de caixa foi elaborada pelo método indireto.

c) Caixa e equivalente de caixa

O caixa e equivalente de caixa abrangem o saldo de caixa e instrumentos
financeiros com vencimento original trés meses ou menos, a partir da data
da contratacdo e que estao sujeitas a um risco insignificante de alteracado no
valor, e sdo geralmente utilizados na gestéao de direitos e obrigagdes de curto
prazo.

d) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sao classificados de acordo com a intengao
de negociagao, na categoria “Titulos para negociagao”, que inclui os titulos

e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de
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Credores Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao
Padronizados - Credores FIDC NP
CNPJ: 32.295.244/0001-35

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administragcdo as Demonstragdes Financeiras dos
Exercicios Findos em 31 de margo de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e néo realizados sobre
esses titulos séo reconhecidos no resultado.

Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo
custo de aquisigéo e atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada
pelos Administradores dos fundos investidos.

O resultado dos investimentos em cotas de fundos de Investimento esta
apresentado na demonstragao da evolugédo do patriménio liquido em “Cotas
de fundos de investimento — Resultado de aplicagbes em cotas de fundos de
investimento”.

e) Direitos creditérios
Os direitos creditorios sdo classificados nos seguintes grupos:

1) Operagbes com aquisigdo substancial de riscos e beneficios: quando o
Fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditério objeto da operagdo, ensejando na
baixa do direito creditorio no registro contabil do cedente; e

I1) Operagbes sem aquisigédo substancial de riscos e beneficios: quando o
Fundo ndo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditorio objeto da operagédo, ndo ensejando na
baixa do direito creditorio no registro contabil do cedente.

A metodologia utilizada para a classificagéo dos direitos creditorios leva em
consideracdo o nivel de exposigao do Fundo a variagao do fluxo de caixa
esperado associado ao direito creditdrio objeto da operagcdo. Quando a
exposigdo a variagcdo do fluxo de caixa esperado associado ao direito
creditorio objeto da operacéao for relevante, presume-se que o Fundo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio. O Fundo ndo esta substancialmente exposto a variagédo do fluxo
de caixa esperado associado ao direito creditdrio quando o cedente ou parte
relacionadas, em relagcdo a operagado de cessdo, assumir obrigagcdo néo
formalizadas ou quando garantir, por qualquer outra forma, compensar as
perdas de crédito associadas ao direito creditério objeto da operacao,
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inclusive com aquisicao de cotas subordinadas do Fundo em montante igual
ou superior as perdas esperadas associadas ao direito creditorio.

Os direitos creditorios tém origem em processos de faléncia sendo avaliados
pelo seu valor de aquisigédo e a apropriagédo do seu resultado é realizada
quando do devido recebimento do crédito pelo devedor.

f) Provisao para perdas por redugao no valor de recuperacao

A administradora do Fundo utiliza uma metodologia estatistica, a fim de
atender a Instrugdo CVM n° 489. Os critérios adotados na constituigdo de
provisdes para perdas se aplicam de forma distinta para cada modalidade de
FIDC. Dessa forma, cada FIDC sera classificado em uma modalidade e depois
sua carteira sera avaliada com relagcdo ao tratamento a ser dado aos direitos
creditorios, se com base individual ou coletiva.

3.1 Normas emitidas, mas ainda nao adaptadas

A resolugado emitida, mas ainda ndo adaptada até a data de emissao das
demonstracdes financeiras do Fundo, esta descrita a seguir:

Resolugao | Emitida por Descricao Vigéncia
Dispbe sobre a A resolugdo CVM
constitui¢ao, o n° 175 entrou em
funcionamento e a vigor em 02 de
divulgagao de outubro de 2023,

Resolugao CVM n° 175, de 23 informagoes dos com prazo para

de dezembro de 2022 Fundos de adaptacgao até 29
investimento, bem de novembro de
como sobre a 2024, e revogou a

Comissdo de | prestacdo de servigos | Instrugdo 356.
Valores para os Fundos.

Resolugao CVM n° 181, de 28 M‘zg'\'}fﬂr)'os
de margo de 2023
Resolugao CVM n° 184, de 31 Altera a  Resolugao
de maio de 2023

. 5 CVM n° 175, de 23 de
Resolugao CVM n° 187, de 27 dezembro de 2022

de setembro de 2023

Resolugao CVM n° 200, de 12
de margo de 2024

A administradora do Fundo esta avaliando potenciais impactos e, neste
momento, Nnao se espera que a adogdo da resolugao especificada acima tenha
impacto relevante sobre as demonstrac¢des financeiras do Fundo.
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4. Caixa e equivalente de caixa

Em 31 de margo de 2024 ndo ha saldo em caixa e equivalentes de caixa. Em
31 de marco 2023 o saldo de caixa do Fundo € R$ 1.391, e esta representando
por depdsito bancario a vista.

5. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira em 31 de margo de
2024, estdo assim apresentados:

Valor de Faixa de
Titulos para negociagéo Quantidade mercado vencimento
Santander RF Ref. DI Titulos Publico Sem
Premium FIC FI (i) 45.822 1.769 vencimento
1.769

O Fundo nado possuia posigao com titulos e valores mobiliarios na carteira em
31 de marco de 2023.

(a) O Santander Renda Fixa Referenciado DI Titulos Publicos Premium
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
(*Santander RF Ref. DI”), constituido em 12 de maio de 2008,
atualmente sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado
de duracéao, iniciou suas atividades em 24 de novembro de 2008 e tem
por objetivo investir em ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais de renda fixa que busquem acompanhar as variagdes das
taxas de juros praticadas no mercado de depdsitos interbancarios - CDI,
por meio da aplicagao de seus recursos, preponderantemente, em cotas
de fundos de investimento e/ou fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento. As demonstracdes financeiras do Santander RF
Ref. DI, referente ao exercicio findo em 31 de outubro de 2023,
apresentaram o relatdrio dos auditores independentes emitido em 26 de
janeiro de 2024, sem modificagado de opinido.

O Fundo auferiu receitas com cotas de fundos no montante de R$ 254 (R$

161 em 2023) registradas na rubrica de “Resultado de aplicagdes em cotas
de fundos de investimento”.
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6. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo poderé utilizar instrumentos derivativos para fins de protecdo das
posi¢cdes detidas a vista na carteira, e ndo realizara operacdes de day trade,
assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicado anterior do
mesmo ativo financeiro.

Nos exercicios findos em 31 de margo de 2024 e 2023, o Fundo néo realizou
operagdes com instrumentos financeiros derivativos.

7. Direitos creditorios

Os direitos de crédito adquiridos pelo Fundo sdo aqueles de titularidade de
cada cedente, sem limitagcédo, performados e/ou a performar, expressos em
moeda corrente nacional ou estrangeira, que sejam originarios de operacoes
realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestagado de servigos, e 0s
warrants, contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias
e/ou servigos para entrega ou prestagcdo futura, titulos ou certificados
representativos desses contratos, bem como qualquer outro direito de
crédito admitido pela regulamentacdo em vigor.

Os direitos de crédito podem, inclusive:

(a) Estar vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cesséo para
o Fundo;

(b) Resultar de agdes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio,
ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

(c) Seraqueles cujaconstituicdo ou validade juridica da cesséo para o FIDC
seja considerada um fator preponderante de risco;

(d) Ser originados de empresas em processo de recuperagéo judicial ou
extrajudicial;

(e) Ser de existéncia futura e montante desconhecido, desde que
emergentes de relagdes ja constituidas; ou
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(f) Ser de natureza diversa.

Os direitos de crédito serdo adquiridos pelo Fundo juntamente com todos 0s
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acodes
assegurados aos seus titulares, nos termos do contrato de cesséo.

O Fundo nao ira adquirir direitos creditorios que se enquadrem na hipotese
prevista no art. 1°, § 1°, inciso I, da Instrugdo CVM 444, caracterizados pela
CVM como operagédo de crédito, e que ndo contenham autorizagéo expressa
do Ministério da Fazenda, emitida nos termos do art. 32 da Lei de
Responsabilidade Fiscal, até que o Tribunal de Contas da Unido delibere
sobre o mérito dessa questéao.

a. Descricao das caracteristicas dos direitos creditorios adquiridos pelo
Fundo

O Fundo adquiriu direitos creditorios com aquisigao substancial de riscos e
beneficios.

As cessfOes de direitos creditdorios ao Fundo foram realizadas em carater
irrevogavel e irretratavel e incluindo todas as suas garantias e demais
acessorios.

b. Critérios de elegibilidade e condi¢gdes de cesséao

Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo deveréo
atender, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, na
respectiva Data de Aquisi¢gdo e Pagamento:

(a) Deverao tersido indicados e aprovados pela Gestora. Para que a cessao
seja efetivada pelo Custodiante, devera ocorrer o seguinte: (i) recepgéo
e processamento do arquivo de cesséo pelo Custodiante; (ii) a Gestora
devera confirmar a aprovagédo dos contratos constantes no relatorio de
processamento; e (iii) o custodiante efetiva a cessdo aprovada.

O Custodiante sera a instituicao responsavel por verificar e validar o
atendimento dos direitos de crédito aos critérios de elegibilidade em cada
operacgao de aquisi¢cdo de direitos de crédito pelo Fundo, na respectiva data
de aquisicdo e pagamento.
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Todas as informag¢des que venham a ser encaminhadas pelo cedente, pelo
consultor especializado e/ou pela gestora ao custodiante, a fim de que o
custodiante possa verificar o atendimento dos direitos de crédito ofertados
aos critérios de elegibilidade, serdo encaminhadas por meio de arquivo
eletrénico, em formato previamente acordado entre os cedentes, o consultor
especializado, a gestora e o custodiante.

A Administradora contratou o consultor especializado para que dé suporte e
subsidie a administradora e a gestora, inclusive no que se refere a selegéo e
recomendagéao dos direitos de crédito para aprovacgao da gestora, atendidos
os critérios de elegibilidade.

O Fundo adquirira direitos de crédito a uma taxa de cessao individual, que
sera estabelecida no momento de cada cessao, conforme definido no
respectivo contrato de cessao.

O Fundo adquirira direitos de crédito e todos e quaisquer direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes, em carater definitivo.

c. Composicao dos direitos creditérios com aquisicao substancial de
riscos e beneficios

Em 31 de marco de 2024:

Total
Direitos creditérios 3.055

Os direitos creditdrios sao representados, em sua maioria, por recebiveis
oriundos de empresas em recuperagao judicial e/ou massa falida.

Em 31 de margo de 2023:

Faixas de vencimento A vencer Vencido Total

De 0 a 30 dias 1 1 2
De 31 a 60 dias 1 - 1
De 61 a 90 dias 1 - 1
De 121 a 365 dias 5 - 5
Acima de 366 dias 1.316 9 1.325
Total 1.324 10 1.334
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d. Movimentacao dos direitos creditérios

A movimentagao dos direitos creditorios com base nos exercicios findos em
31 de marco de 2024 e 2023 foi conforme abaixo:

Movimentacao de direitos creditérios

Saldo em 31 de margo de 2022 602
(+) Aquisigéo de direitos creditérios 1.267
(-) Liquidagao de direitos creditérios (726)
(+) Resultado 193
Saldo em 31 de margo de 2023 1.334
(+) Aquisigéo de direitos creditérios 5.096
(-) Liquidagao de direitos creditoérios (6.654)
(+) Resultado 3.279
Saldo em 31 de marco de 2024 3.055

e. Relacao dos maiores devedores

Os maiores devedores dos direitos creditorios em 31 de marco de 2024 e
2023, estao conforme abaixo:

Em 31 de marco de 2024:

Posicao dos maiores devedores dos direitos creditérios
Valor contabil

Devedores Valor Presente  PDD Total Liquido de provisdo % do PL
Devedor 1 865 - 865 18,12%
Devedor 2 535 - 535 11,21%
Devedor 3 400 - 400 8,38%
Devedor 4 288 - 288 6,03%
Devedor 5 170 - 170 3,56%
Devedor 6 158 - 158 3,31%
Devedor 7 146 - 146 3,06%
Devedor 8 104 - 104 2,18%
Devedor 9 100 - 100 2,10%
Devedor 10 100 - 100 2,10%
Demais devedores 189 - 189 3,96%
Total 3.055 - 3.055 64,01%
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Em 31 de marco de 2023:

Posicao dos maiores devedores dos direitos creditérios
Valor contabil

Devedores Valor Presente  PDD Total  Liquido de provisdao % do PL
Devedor 1 910 - 910 41,94%
Devedor 2 129 - 129 5,94%
Devedor 3 75 - 75 3,46%
Devedor 4 55 - 55 2,53%
Devedor 5 51 - 51 2,35%
Devedor 6 36 - 36 1,66%
Devedor 7 18 - 18 0,83%
Devedor 8 17 - 17 0,78%
Devedor 9 15 - 15 0,69%
Devedor 10 9 - 9 0,41%
Demais devedores 19 - 19 0,88%
Total 1.334 - 1.334 61,47%

f. Provisao para perdas por redugao no valor de recuperacao

No exercicio findo em 31 de margo de 2024 e 2023 nao houve provisao para
perdas.

g. Recompras de direitos creditorios

No exercicio findo em 31 de margo de 2024, ndo houve recompra de direitos
creditorios pelos cedentes do Fundo.

Nos exercicios findos em 31 de margo de 2023, nao houve recompra de
direitos creditorios pelos cedentes do Fundo.

h. Taxas realizadas nas cessodes de créditos

As taxas realizadas nas cessdes de créditos nos exercicios findos em 31 de
margo de 2024 e 2023, devido sua natureza, quais sejam, devidos por
empresas em recuperagao judicial e ou massa falida, comportam-se de
maneira diferente da operacgdes celebradas por devedores sem dificuldades
financeiras, portanto, as taxas podem variar muito em comparagdo com
outras operacgdes.

23



Credores Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao
Padronizados - Credores FIDC NP
CNPJ: 32.295.244/0001-35

(Administrado pela ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 16.695.922/0001-09)

Notas Explicativas da Administragcdo as Demonstragdes Financeiras dos
Exercicios Findos em 31 de margo de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

i. Garantias realizadas nas cessdes de crédito

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023, as garantias reais ou
fidejussorias estdo definidas nos respectivos contratos de cessdes dos
direitos creditorios.

8. Ativos disponiveis para venda

Em 17 de novembro de 2023, por meio do instrumento particular de contrato
de cessao e outras avengas, o Fundo cedeu e transferiu as obrigacdes
decorrentes dos contratos bancarios, os quais foram objeto de acdes
judiciais, cujo pagamento estava atrelado a dagédo de pagamento de 11
veiculos em garantia. Em decorréncia da impossibilidade de o Fundo receber
os veiculos em dacdo, houve o aditamento do acordo em garantia para
substituir a forma de pagamento, passando a constar o valor de R$ 967, que
seria pago a vista, com uma caréncia de 60 dias, ndo podendo ultrapassar o
prazo maximo de 26/12/2023.

O Fundo cedeu e transferiu a nova obrigagéo, pelo valor de R$ 967, mediante
uma entrada no valor de R$ 101, e o saldo remanescente de R$ 858 seréd pago
em 11 parcelas mensais, no valor de R$ 79 cada, corrigidas pelo CDI, com
vencimento da primeira em 05/01/2024 .

No exercicio findo em 31 de margo de 2023, os outros valores a receber no
montante de R$ 947, estavam assim distribuidos:

(i) 4 (quatro) caminhdes no montante de R$ 631; e
(ii) 3 micro-6nibus no montante de R$ 316.

Nao houve movimentacao no exercicio findo em 31 de margo de 2023:
9. Outros valores a pagar

Em 31 de marco de 2024, o Fundo nao possuia saldo registrado na rubrica de
"Outros valores a pagar".

Em 31 de margo de 2023, o Fundo possuia registrado na rubrica de "Outros

valores a pagar" o montante de R$ 1.285, o qual refere-se ao recebimento de
valores a identificar.
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10. Rating

Observado o disposto no Artigo 23-A da Instrugdo CVM n° 356, as Cotas nao
serdo classificadas por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
pais. Contudo, na hipotese de o Regulamento ser alterado com o objetivo de
permitir a transferéncia ou negocia¢do das Cotas no mercado secundario, a
oferta de Cotas devera ser submetida a prévio registro na CVM, nos termos
da Instrugédo CVM n° 400/03, com a consequente apresentacado de relatorio
de classificacao de risco, nos termos da Instru¢cdo CVM n° 356.

11. Fatores de risco
a) Tipos derisco

O Fundo realiza aplicagbes que colocam em risco o seu patriménio, podendo
ocorrer perda de capital investido em decorréncia do risco intrinseco aos
ativos que compdem a carteira do Fundo. A Carteira do Fundo e, por
consequéncia, seu patriménio estdo submetidos a diversos riscos, dentre os
quais destacamos, de forma n&o taxativa, os abaixo relacionados. Antes de
adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

Os recursos que constam na carteira do Fundo e o Cotista estdo sujeitos,
dentre outros, aos seguintes fatores de riscos:

. Riscos relacionados aos ativos da carteira do Fundo:

(i) Risco de crédito dos ativos do Fundo: o Fundo detera em sua carteira
direitos creditorios, vencidos ou ndo, sendo que a recuperagao de tais
direitos creditérios dependerd da capacidade de pagamento das
devedoras e dos esforgos de cobranga a serem realizados pelo(s)
agente(s) de cobranca. A administradora, a gestora, a consultoria
especializada, o custodiante e o(s) agente(s) de cobranga(s) néo
poderdo ser responsabilizados pelo risco de crédito dos ativos
integrantes da carteira do Fundo. O Fundo poderd sofrer impacto
negativo resultante da ndo recuperacdo dos pagamentos referentes aos
direitos creditorios;

(ii) Risco de mercado: Os ativos do Fundo estéo sujeitos a oscilagdes em
seus valores em decorréncia de fatores econémicos gerais e
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(iii)

(iv)

(v)

especificos como, por exemplo, alteragdo de legislagdo e de politica
econdmica e fiscal, situagado econémico-financeira dos emissores dos
titulos e ciclos econémicos, podendo acarretar uma depreciagéo do
valor das cotas. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a
carteira do Fundo, o patriménio liquido podera ser afetado
negativamente. A queda do valor dos ativos integrantes da carteira do
Fundo podera se estender por periodos longos e/ou indeterminados.
N&do ha garantia de rentabilidade e a administradora, a gestora, a
consultoria especializada, o(s) agente(s) de cobranga e o custodiante
nado poderdo ser responsabilizados por qualquer depreciagdo ou perda
do valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo devido as
oscilagdes de mercado;

Riscos relacionados a fatores macroecondémicos: Caso ocorram, no
Brasil ou no exterior, fatos extraordinarios ou situacées de mercado
especiais ou eventos de natureza politica, econémica ou financeira que
modifiquem e/ou influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro e/ou internacional, resultando em uma
mudanca nas taxas de juros, no cambio, aumento da inflacdo ou em
mudangas legislativas, tais eventos poderdo resultar em oscilagbes
inesperadas no valor dos ativos que compdem a carteira do Fundo e/ou
perda de rendimento das cotas;

Riscos de liquidez: O Fundo detera uma carteira de direitos creditorios.
No entanto, pela sua propria natureza, a aplicagdo em direitos
creditorios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais
da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no
Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de direitos
creditdrios. Assim, caso seja necessaria a venda dos direitos creditérios
a terceiros, como nas hipdteses de liquidagao previstas no
regulamento, podera nao haver compradores, ou o prego de negociagao
poderd causar perda de patriménio ao Fundo, o0 que podera
comprometer o pagamento de valores pelo Fundo aos cotistas. Isto €,
inexiste qualquer garantia ou certeza que serd possivel ao Fundo
liqguidar suas posi¢gbes ou negociar os direitos creditérios adquiridos
pelo preco e no momento desejado;

Risco decorrente da precificacdao dos ativos: Os ativos integrantes da
carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e
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(vi)

(vii)

procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme
regulamentac¢do em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagao
a mercado dos ativos financeiros (mark-to-market), poderdo causar
variagbes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou redugéo do valor das cotas; e

Risco de derivativos: A eventual contratagdo, pelo Fundo, de
modalidades de operagées de derivativos, que podera ocorrer
exclusivamente para protegao de posicoes detidas pelo Fundo, podera
afetar negativamente a sua rentabilidade. A administradora, a gestora,
a consultoria especializada, o custodiante e o(s) agente(s) de cobranga
nado sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos cotistas do
Fundo em razao da utilizagdo de instrumentos derivativos.

Risco processual: Trata-se do risco do Fundo n&o figurar como agente
habilitado em processos de recuperagado judicial ou faléncia das
devedoras, podendo, inclusive, ocorrer a perda do privilégio de
eventuais créditos, caso sejam créditos trabalhistas, extraconcursais
ou com garantia real. Ainda, had que se considerar o fato de a
recuperagao dos direitos creditorios depender do tempo e esforgcos de
cobranga dos ativos objeto de recuperacao judicial ou faléncia, sendo
certo que os valores em discussao quanto a composigao financeira do
ativo poderédo sofrer variagdes, que podem ocasionar a insuficiéncia de
recursos para pagamento dos credores, o0 que por sua vez pode impactar
a rentabilidade das cotas do Fundo.

Riscos relacionados preponderantemente ao Fundo:

Risco de liquidez das cotas: O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as cotas somente poderdo ser
resgatadas ao término do prazo de duragdo do Fundo, ou em virtude de
um evento de liquidagéo antecipada do Fundo, conforme previsto no
regulamento. A administradora, a gestora, a consultoria especializada e
o custodiante nao asseguram que as amortizagbes e/ou resgate das
cotas ocorrerao nas datas originalmente previstas, ndo sendo devida
pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, todavia, qualquer indenizacgéo,
multa ou penalidade de qualquer natureza, bem como ndo havendo, por
parte da administradora, da gestora, da consultoria especializada ou do
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(ii)

(iii)

(iv)

custodiante, qualquer obrigagédo de adquirir qualquer quantidade de
cotas dos cotistas do Fundo;

Risco de restricao a negociacao das cotas do Fundo: A negociagao das
cotas do Fundo no mercado secundario, se e quando permitida nos
termos do regulamento, esta sujeita a restricbes impostas pela
regulamentagdo em vigor, tendo em vista que, nos termos da Instrugao
CVM n.° 476/09 e da Instrucdo CVM n° 444/06, as cotas somente
poderdo ser negociadas no mercado secundario entre investidores
profissionais, depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva
data de subscrigdo e desde que ja detentores de uma cota do Fundo;

Risco de insuficiéncia de recursos para pagamento das amortizagdes:
Uma vez que o patriménio liquido do Fundo sera composto
preponderantemente por direitos creditérios, o recebimento de
recursos pelo Fundo para o pagamento de amortizagdes ou resgate das
cotas dependera diretamente da capacidade de pagamento das
devedoras dos direitos creditorios, além dos melhores esforcos da
gestora, da consultoria especializada e do(s) agente(s) de cobranga na
recuperagao dos direitos creditorios cedidos. Considerando que n&o ha
existéncia de coobrigacdo ou direito de regresso contra os cedentes ou
contra quaisquer partes relacionadas quanto aos direitos creditorios
cedidos, bem como ndo ha mercado secundario liquido, ativo e
organizado para a negociacdo deste tipo de ativo, apos o recebimento
dos recursos relacionados aos direitos creditérios e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a sua cobrancga,
judicial ou extrajudicial, o fundo podera nao dispor de recursos
suficientes para efetuar as amortizagdes e/ou resgate das cotas,
hipétese em que nao serd devido pelo Fundo, e, tampouco, pela
administradora, pela gestora, pela consultoria especializada, pelo
agente de cobranca e/ou pelo custodiante, ou por qualquer parte
relacionada, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza;

Risco de invalidade ou ineficacia da cessao dos direitos creditérios: A
administradora, a gestora, a consultoria especializada e o custodiante
nao sao responsaveis pela verificagao, prévia ou posterior, das causas
de invalidade ou ineficacia da cessao dos direitos creditdrios em razao
de tais direitos creditorios virem a ser alcancados por obrigagdes dos
cedentes e/ou de terceiros. A cessao de direitos creditdrios pode ser
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(v)

(vi)

invalidada ou tornada ineficaz a pedido de terceiros e/ou por
determinagédo do poder judiciario, caso realizada em: a. Fraude a
execugao, caso penda sobre os direitos creditorios cedidos ao fundo,
na data da cesséo, demanda judicial; e b. Fraude a execucgao fiscal, se
os cedentes, quando da celebragdo da cessdo dos direitos creditorios,
sendo sujeitos passivos de débito para com a fazenda publica, por
crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, néo
dispuserem de bens para total pagamento da divida fiscal. c. A cesséo
dos direitos creditéorios ao Fundo pode vir a ser objeto de
questionamento em decorréncia de processos de intervengao,
liquidagao extrajudicial, faléncia ou processos similares contra os
cedentes.

Risco operacional: Caso ocorra alguma falha nos processos de
constituigdo ou de manutencado dos documentos representativos dos
direitos creditorios cedidos e/ou nos processos operacionais de
cobranga e fluxos financeiros, que obstem o pleno exercicio, pelo
Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos
creditorios cedidos, o patriménio do Fundo poderda ser afetado
negativamente, ainda que o Fundo e seus prestadores de servigcos
(incluindo a consultoria especializada) tomem todas as atitudes
possiveis para mitigar tal risco. Ademais, em relacdo aos direitos
creditorios que ja sejam objeto de processo judicial de cobrangca em
curso, estes poderdao ser depositados pelas devedoras na conta
corrente dos cedentes, para posterior repasse a conta corrente do
Fundo. Havendo qualquer problema na realizagado do referido repasse,
tal como atraso ou a falta de repasse por parte dos cedentes, 0
patriménio do Fundo e o pagamento de valores aos cotistas podera ser
prejudicado;

Risco de liquidacao antecipada do Fundo: Caso ocorra um evento de
liguidacdo antecipada do Fundo, as cotas deverdo ser resgatadas,
podendo: (i) ocasionar perdas para os cotistas, que poderdo nao
receber a rentabilidade esperada; (ii) implicar na ndo recuperacédo do
capital investido nas cotas; (iii) os Cotistas terem seu horizonte original
de investimento reduzido; e/ou (iv) os Cotistas ndo conseguirem
reinvestir os recursos inicialmente investidos com a mesma
rentabilidade proporcionada até entdo pelo Fundo, nédo sendo devida
pelo Fundo ou pela administradora, ou pelos demais prestadores de
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(vii)

servigco do Fundo, incluindo a consultoria especializada, qualquer multa
ou compensagdo em decorréncia desse fato. No caso de resgate das
cotas mediante a entrega de direitos creditérios e/ou outros ativos, os
cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os direitos
creditorios e/ou os outros ativos e em cobrar os valores devidos pelas
devedoras dos direitos creditorios e/ou dos outros ativos;

Risco de insuficiéncia de recursos no momento da liquidacao do Fundo:
O Fundo podera ser liquidado conforme o disposto na clausula 20 do
regulamento ou ao término do seu prazo de duragdo, conforme o caso.
Ocorrendo a liquidagdo, o Fundo pode né&o dispor de recursos para
pagamento aos cotistas em hipotese de, por exemplo, o Fundo nao ter
recebido os recursos decorrentes dos direitos creditérios de sua
titularidade. Neste caso, o pagamento aos cotistas ficaria condicionado:
d. Ao pagamento, por parte das devedoras, dos valores devidos no
ambito dos direitos creditorios cedidos, ou a recuperacao por meio de
cobranca judicial ou extrajudicial, conforme o caso; e. A venda dos
direitos creditorios cedidos a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou, f. Ao resgate de cotas em
direitos creditorios cedidos, exclusivamente nas hipoteses de
liquidagao antecipada do Fundo. Nas trés situagdes, os cotistas podem
sofrer prejuizos patrimoniais;

(viii) Risco de auséncia de garantia das aplicagées em cotas: A realizagéo de

(ix)

investimentos no Fundo sujeita os cotistas aos riscos aos quais o Fundo
e seus ativos estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital
investido pelos cotistas no Fundo. As aplicagdes nas cotas ndo contam
com garantia da administradora, da gestora, da consultoria
especializada, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou
do Fundo garantidor de créditos — FGC para redugéo ou eliminagdo de
tais riscos, podendo ocorrer a perda total do capital investido pelos
cotistas ou patriménio negativo, quando os cotistas sdo chamados para
aportar recursos adicionais no Fundo;

Risco de cobranca dos direitos creditérios: Os custos incorridos com 0s
procedimentos judiciais e/ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos
direitos creditdrios cedidos sé@o de inteira e exclusiva responsabilidade
do Fundo. Caso o Fundo ndo disponha de recursos suficientes para
cobrir os custos com a adogdo ou manutengdo dos referidos
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(x)

(xi)

procedimentos, os cotistas poderdo ser demandados a realizarem
aportes adicionais no Fundo. Ainda, ndo had como assegurar que O
agente de cobranca permanecera como contratado do Fundo pelo prazo
requerido e/ou pretendido pelo Fundo, sendo que, na hipdtese de
término antecipado dos contratos de prestagcao de servigos celebrados
entre o Fundo e o agente de cobranga, o Fundo podera n&do conseguir
selecionar e/ou contratar, dentro de tempo habil, novos prestadores de
servigos de cobranga devidamente qualificados para realizarem
esforgos de cobranca dos direitos creditérios cedidos;

Necessidade de aporte de recursos adicionais: Os custos incorridos com
os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos
direitos creditorios cedidos e outros ativos integrantes da carteira do
Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
cotistas, sédo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo
ser suportados até o limite total de seu patriménio liquido, sempre
observado o que seja deliberado pelos cotistas em assembleia geral. A
administradora, a gestora, a consultoria especializada, o custodiante e
os cedentes e quaisquer de suas partes relacionadas, nao séo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogédo ou
manutengao dos referidos procedimentos, caso os titulares das cotas
deixem de aportar os recursos necessarios para tanto;

Riscos decorrentes de contingéncias judiciais: Durante os
procedimentos de recuperacado dos direitos creditdorios cedidos, o
Fundo podera ser demandado judicialmente por devedores em fungéo
da cobranga, com o intuito de impedir, contestar ou postergar a
cobranga dos direitos creditorios cedidos pelo Fundo ou qualquer outra
alegacdo que vise obstar a cobranca. Ainda que tais demandas possam
ser infundadas, elas poderdo sujeitar o Fundo a despesas na
conservagcado de seus interesses. Nao ha garantia de sucesso nas
demandas (judiciais e extrajudiciais). Em caso de condenagdo do
Fundo, sem prejuizo da eventual responsabilidade dos prestadores de
servigo envolvidos, a rentabilidade das cotas serd negativamente
afetada. A existéncia de potenciais contingéncias judiciais podera,
inclusive, afetar os modelos de precificagdo dos direitos creditdrios
cedidos. Por fim, o Fundo podera adquirir direitos creditérios com
processos de cobrancga ja ajuizados pelos cedentes, sem garantia de
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(xii)

que os processos de cobranga tenham sido formulados adequadamente,
podendo resultar em perdas materiais para o Fundo;

Despesas com a defesa dos direitos dos cotistas: Caso o Fundo néo
possua recursos disponiveis suficientes para a adogdo e manutengéo
dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos
direitos creditorios cedidos e dos outros ativos de sua titularidade e a
defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os cotistas seréo
demandados a aportar recursos adicionais no Fundo. Nesses casos,
nenhuma medida, judicial ou extrajudicial, sera iniciada ou mantida pela
administradora, pela gestora, pela consultoria especializada ou por
qualquer outro prestador de servigco do Fundo antes do recebimento
integral de tal adiantamento e da assunc¢do pelos titulares das cotas do
compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba
de sucumbéncia, ao qual o Fundo venha a ser eventualmente
condenado. Caso o aporte adicional nado seja efetuado, a
administradora, a gestora, a consultoria especializada, o custodiante,
o(s) agente(s) de cobranca e seus administradores, empregados e
demais prepostos nao se responsabilizardo por danos ou prejuizos
sofridos em decorréncia da nao propositura ou prosseguimento de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de
direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, sendo que o patriménio do
Fundo podera ser afetado negativamente;

(xiii) Risco de auséncia de suporte completo dos documentos

representativos dos direitos creditérios cedidos: Tendo em vista a
natureza especifica dos direitos creditorios de titularidade do Fundo,
existe a possibilidade do Fundo adquirir direitos creditorios que nao
tenham suporte completo e/ou adequado de documentos
comprobatdrios, ou que sejam amparados exclusivamente por meio de
documentacao eletrénica, o que podera dificultar ou até mesmo
inviabilizar a recuperagédo de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos direitos creditorios cedidos por meio de esforgos de
cobranga a serem realizados pelo agente de cobranga em nome do
Fundo. Dessa forma, os direitos creditérios cedidos cujos documentos
comprobatdrios apresentem irregularidades e/ou que ndo estejam
amparados por documentos comprobatdrios, poderao ter seu exercicio
dificultado ou mesmo inviabilizado. Nesse caso, o Fundo, a
administradora, a gestora, a consultoria especializada, o custodiante e
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0 agente de cobranga n&o poderdo ser responsabilizados por eventuais
perdas do Fundo;

(xiv) Intervencéao ou liquidacao do custodiante: O Fundo terd conta corrente
mantida junto ao custodiante. Na hipdtese de intervencgéo ou liquidagéao
extrajudicial deste, ha possibilidade de os recursos ali depositados
serem bloqueados e somente por via judicial serem recuperados para o
Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perdas
patrimoniais;

(xv) Alteracdo do regulamento: O regulamento, em consequéncia de
alteracdo das normas legais ou regulamentares, ou por determinagéo da
CVM, podera ser alterado independentemente da realizagcdo de
assembleia geral de cotistas. Tais alteracbes poderado afetar o
funcionamento do Fundo e acarretar perdas patrimoniais ao Fundo;

(xvi) Inexisténcia de rendimento predeterminado: As cotas do Fundo serédo
contabilizadas mensalmente, conforme os critérios de distribuicao de
rendimentos da carteira do Fundo previstos no regulamento. Tais
critérios nédo representam nem deverdo ser considerados promessa ou
garantia de rentabilidade aos cotistas. Portanto, os cotistas somente
receberdo rendimentos os resultados da carteira do Fundo assim
permitirem;

(xvii) Risco de auséncia de classificagdo de risco: Conforme o disposto no
artigo n°® 23-A da Instrugdo CVM n° 356/01, fica dispensada a obtengao
de classificagado de risco para as cotas do Fundo, razao pela qual os
cotistas deverdo ler atentamente ao regulamento e dever&do estar
cientes, ao investir no Fundo, dos riscos envolvidos no investimento do
Fundo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido;

(xviii) Observancia da alocagdo minima em direitos creditorios: Conforme
disposto no regulamento, bem como na legislagao aplicavel, o Fundo
deve manter aplicagbes preponderantemente em direitos creditorios e
ndo héa garantia de que o Fundo conseguira adquirir direitos creditorios
em volume minimo para fazer frente a alocacdo minima em direitos
creditorios prevista na regulamentacgéo aplicavel. A existéncia do Fundo
no tempo dependera da manutencdo dos fluxos de originacdo e de
cessdo de direitos creditorios;
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(xix) Interrupgédo dos servigos pelos prestadores contratados pelo Fundo:
Eventual interrupgcdo da prestagéo de servigos pelos prestadores de
servigos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituigéo,
por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.
Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou até a sua liquidacao
antecipada;

(xx) Risco de rescisdo do contrato de cessao pelos cedentes: Os cedentes,
sem prejuizo das penalidades previstas em cada Instrumento particular
de cessado, poderao, a qualquer momento, ingressar com uma agao
judicial buscando rescindir o referido instrumento particular de cesséo
de crédito, ainda que tal instrumento possua clausula de
irrevogabilidade e irretratabilidade;

(xxi) Risco de fungibilidade: Na hipotese de as devedoras realizarem os
pagamentos referentes aos direitos creditérios cedidos vencidos e/ou
a vencer diretamente para os cedentes, estes deverdo repassar tais
valores ao Fundo, nos termos do instrumento particular de cesséo de
créditos respectivo. Nao ha garantia de que os cedentes repassaréao tais
recursos para o Fundo na forma estabelecida no instrumento particular
de cessdo de créditos respectivo, situagédo em que o Fundo podera
sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais
recursos, excluindo-se a culpabilidade da administradora, da gestora,
da consultoria especializada e do custodiante em razédo de conduta
diversa dos cedentes, nos termos do instrumento particular de cessao
de créditos respectivo;

(xxii) Risco de recebimento em conta diversa da do Fundo: Na hipdtese de
as devedoras efetuarem os pagamentos referentes aos direitos
creditorios vencidos e/ou a vencer em conta diversa do Fundo, ndo ha
qualquer garantia de que os recursos serédo repassados ao Fundo na
forma estabelecida no regulamento ou no instrumento particular de
cessao de créditos respectivo, situagdo em que o Fundo poderé sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos,
excluindo-se a culpabilidade da administradora, da gestora, da
consultoria especializada e do custodiante em decorréncia do depdsito
incorreto;
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(xxiii) Risco de concentracdo em outros ativos: E permitido ao Fundo adquirir
e manter em sua carteira volume significativo de outros ativos. Apds 90
(noventa) dias de funcionamento do Fundo, por exemplo, o
investimento em outros ativos podera representar percentual de até
49,99% (quarenta e nove inteiros e noventa e nove centésimos por
cento) da carteira do Fundo. Se, por qualquer motivo, os emissores dos
outros ativos ndo honrarem seus compromissos, ha chance de o Fundo
sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das cotas. Nesse caso, a administradora, a gestora, e a
consultoria especializada ndo poderdo ser responsabilizados por
eventuais perdas do Fundo;

(xxiv) Risco de concentragdo: O Fundo podera alocar parcela superior a 20%
(vinte por cento) de seu Patriménio liquido em direitos creditorios
devidos por uma mesma devedora. De qualquer forma, em razado de
condi¢cbes econdmicas ou de mercado adversas, se uma ou mais
devedoras ndo honrarem seus compromissos, o Fundo somente podera
proceder a cobranga dos valores devidos, sem garantia de que venha a
reavé-los, razao pela qual o Fundo podera sofrer perdas patrimoniais
significativas. Nesse caso, a administradora, a gestora, e a consultoria
especializada ndo poderao ser responsabilizados por eventuais perdas
do Fundo;

(xxv) Risco da recuperacao judicial e faléncia: Uma ou mais das devedoras
dos direitos creditorios a serem cedidos ao Fundo poderao estar em
processo de recuperagao judicial ou processo falimentar, motivo pelo
qual a possibilidade de cobranga e de liquidagéo dos direitos creditorios
detidos em face das mencionadas recuperadas ou massas falidas pelo
Fundo estardo sujeitas as determinagdes e adversidades dos
respectivos processos. Nesse caso, a administradora, a gestora, e a
consultoria especializada n&o poderdao ser responsabilizados por
eventuais perdas do Fundo;

(xxvi) Inexisténcia de coobrigagcdo: A cesséo dos direitos creditérios sera
realizada sem direito de regresso ou coobrigacdo dos cedentes ou de
qualquer outra pessoa. Os cedentes nao assumirdo qualquer
responsabilidade pelo pagamento dos direitos creditorios, excetuando-
se as hipoteses previstas no instrumento particular de cessédo de
créditos que for celebrado; e
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(xxvii) Titularidade indireta: A titularidade das cotas n&o confere aos
cotistas o dominio direto sobre os direitos creditorios, sobre os demais
ativos integrantes da carteira do Fundo, ou sobre fragdo ideal especifica
desses ativos, sendo exercidos os direitos dos cotistas sobre todos os
ativos integrantes da carteira do Fundo de modo néo individualizado,
por intermédio da administradora e pela gestora, conforme o caso.

b) Controle de riscos

Ndo obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo
estdo, por sua natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a
administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nédo ha
garantia de completa eliminag&o da possibilidade de perdas para o Fundo e
seus cotistas.

O controle do risco de mercado € baseado em cenarios na perda maxima
aceitavel, de modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a
analises qualitativas e quantitativas, que considerem fatores como cenarios
de estresse, avaliacdo da equipe de gestdo, processo de investimento,
consisténcia na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio
de constante monitoramento. Esses pardmetros podem ser alterados de
acordo com mudangas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliagdo do risco de crédito € efetuada pela administradora, através o
monitoramento prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de
juros, amortizagdo e vencimento das operagdes, quando aplicavel. Em caso
de ocorréncia de algum default no pagamento desses eventos, a capacidade
financeira do emissor ou da contraparte é avaliada pelo comité de crédito da
administradora, onde sado tomadas decisdes para a constituicdo ou né&o de
provisdo para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de
solvéncia, verificando um percentual minimo de ativos, em relagédo ao
patriménio liquido do Fundo, com liquidez compativel com o prazo previsto
para conversdao em quantidade de cotas e pagamento dos resgates
solicitados.
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12. Emissao, amortizagéo e resgate de cotas
a. Caracteristicas e emissao das cotas

As cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais do seu patriménio sendo o
Fundo formado por cotas seniores e cotas subordinadas, com as
caracteristicas descritas nos paragrafos a seguir.

As cotas seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigagbées comuns:

(a) Prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relagdo as Cotas
Subordinadas, observando o disposto no regulamento;

(b) Valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu
valor de integralizag&o ou resgate, observados os critérios definidos no
regulamento;

(c) Direito de voto emtodas e quaisquer matérias objeto de deliberagéo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada cota correspondera 1 ( um) voto;
e

(d) Vedagédo da negociagcdo no mercado secundario, a menos que seja
obtida prévia autorizagéo da CVM.

A Administradora podera realizar nova distribuigdo de cotas seniores, em
numero indeterminado, mediante aprovagdo da maioria absoluta das cotas
subordinadas.

As cotas subordinadas sado aquelas que se subordinam as cotas seniores para
efeitos de amortizacéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira
do Fundo.

As cotas subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos
e obrigacoes:

(a) Somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das cotas
seniores, admitindo-se o resgate em direitos de crédito;
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(b) Valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definigdo de seu
valor de integralizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no
regulamento;

(c) Poderdo ser integralizadas em Direitos de Crédito que atendam,
cumulativamente e integralmente, a condigdo de cessdo, aos critérios
de elegibilidade, bem como a todos os demais requisitos da politica de
investimento do Fundo;

(d) Direito de voto emtodas e quaisquer matérias objeto de deliberagao nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;
e vedagdo da negociagado no mercado secundario, a menos que seja
obtida prévia autorizagéo da CVM.

A aplicagcdo nas cotas obedecer as regras do regulamento.

A aplicagcdo minima nas cotas € aquela determinada no regulamento do
Fundo, atualmente em R$ 100 (cem mil reais). A aplicagéo nas cotas sera
feita em moeda corrente nacional e podera ser efetuada por transferéncia
eletrénica disponivel e/ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central do Brasil, e/ou por meio da conferéncia ou
entrega de direitos creditorios, quando se tratar de cotas subordinadas. As
aplicagbes sao consideradas efetivadas somente apos a devida
disponibilidade dos recursos na conta corrente do Fundo, observado que,
para que o valor de emisséo da cota para aplicagao seja o valor de abertura
da cota no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
cotista a administradora (D+0), tais recursos deverdo ser disponibilizados
até as 15 horas do referido dia. A aplicagcdo em cotas subordinadas podera,
mediante aprovagdo da Assembleia Geral, ser efetuada em Direitos
Creditorios.

O valor de emissao das cotas, para fins de emisséo e integralizagdo, sera o
correspondente ao valor da cota no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos mediante crédito do respectivo valor na conta corrente de
titularidade do Fundo, calculado no fechamento de todo dia util. Entende-se
como valor da Cota, para fins de emissdo e integralizagao, aquele resultante
da divisédo do patriménio liquido do Fundo pelo numero de cotas do Fundo
emitidas e em circulagao a época.
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Nos exercicios findos em 31 de mar¢co de 2024 e 2023, nédo houve emissao de
cotas do Fundo.

b. Amortizagéo e resgate de cotas

A Administradora, a qualquer tempo, podera promover a amortizagao
extraordinaria das Cotas Seniores com recursos disponiveis do Fundo e antes
da aquisicdo de novos direitos creditérios, desde que aprovada em
assembleia geral de cotistas, observadas as seguintes condigdes: (i) A
amortizagao parcial somente podera ocorrer apos a dedugao de quaisquer
impostos, taxas, contribuigdes, encargos ou despesas de qualquer natureza
que sejam devidos pelo Fundo; e (ii) O Fundo devera continuar respeitando
os indices de enquadramento estabelecidos no regulamento apds a
realizagao da amortizagéo parcial.

As cotas subordinadas serdo resgatadas por ocasido do resgate das cotas
seniores em virtude da data de resgate quando do término do seu prazo de
duragdo ou em caso de liquidagcado antecipada do Fundo, observado o
disposto no respectivo suplemento e nos artigos relativos a liquidagéao
antecipada abaixo, sendo que as cotas seniores terado preferéncia sobre as
cotas subordinadas para efeitos de resgate.

As cotas subordinadas poderao ser amortizadas mediante deliberacado da
assembleia geral de cotistas, e aprovada por cotistas representando a
maioria absoluta dos cotistas de cada classe de cotas do Fundo.

As cotas do Fundo poderdo ser amortizadas mediante a liquidagdo ou cesséo
dos direitos creditorios que compdéem a sua carteira e serdo resgataveis
apenas mediante a liquidagao antecipada ou término do prazo de duragao do
Fundo.

No exercicio findo em 31 de margo de 2024 houve amortizagdo de cotas no
montante de R$ 424 (R$ 1.140 em 2023) e nado houve resgate de cotas.

13. Taxa de administracao e de gestao
Pelos servigos prestados, a Administradora e os demais prestadores de

servicos indicados pela Administradora fardo jus, além das demais taxas
previstas no Regulamento, a8 remuneragdo correspondente a Taxa de
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Administragao, que serd composta pelo (i) valor previsto abaixo, a ser pago
diretamente a Gestora; (ii) pelo valor previsto abaixo, a ser pago diretamente
a Consultoria Especializada, e (iii) pelo valor de 0,40 ao ano, a qual sera
provisionada diariamente, exceto nos feriados nacionais, sobre o valor do
Patriménio Liquido (tendo por base o numero de Dias Uteis do ano em vigor),
apurada e paga mensalmente, por periodos vencidos, no 5° (quinto) Dia Util
subsequente ao encerramento de cada més do calendario civil, respeitado o
valor minimo mensal de (i) R$ 14 ao més de funcionamento do Fundo.

A Taxa de Administragdo remunerara os servigos de:

(i) Administragao do Fundo;

(ii) Gestdo da carteira;

(iii) Consultoria especializada

(iv) Escrituragao das Cotas do Fundo;
(v) Controladoria do Fundo; e

(vi) Custoédia do Fundo.

Pelos servigos de gestédo de carteira, a Gestora fard jus a remuneracéao
correspondente a taxa de gestéo, de 0,20% ao ano, a qual seréd provisionada
diariamente, exceto nos feriados nacionais, sobre o valor do Patrimdnio
Liquido (tendo por base no niumero de dias Uteis do ano em vigor), apurada e
paga mensalmente, por periodos vencidos, no 5° (quinto) Dia Util
subsequente ao encerramento de cada més do calendario civil, respeitado o
valor minimo mensal de R$ 7, ao més de funcionamento do Fundo.

Pelos servigos de consultoria especializada, a consultoria especializada fara
jus a remuneragéo correspondente a taxa de consultoria, de 2% ao ano, a
qual seréa provisionada diariamente, exceto nos feriados nacionais, sobre o
valor do Patriménio Liquido (tendo por base no numero de Dias Uteis do ano
em vigor), apurada e paga mensalmente, por periodos vencidos, no 5°
(quinto) Dia Util subsequente ao encerramento de cada més do calendario
civil, respeitado o valor minimo mensal de R$ 15 por més.

Nao havera cobrancga de taxa de ingresso e/ou taxa de saida.

As despesas ocorridas nos exercicios foram as seguintes:
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Despesas 31/03/2024 31/03/2023
Taxa de administracéo (158) (180)
Taxa de gestédo (85) (84)

14. Custddia dos titulos da carteira

O Administrador prestara os servigos de custodia qualificada e controladoria
ao Fundo.

As cotas dos fundos de investimento que compdem a carteira do Fundo estéo
sob a responsabilidade do Administrador dos fundos investidos, ou de
terceiros por ele contratados e a guarda da documentagao dos titulos dos
direitos creditorios, em conformidade com a legislagdo em vigor, esta sob
responsabilidade do Custodiante.

As cotas de fundos de investimento s&do escriturais e seu controle € mantido
pelos administradores dos respectivos fundos investidos.

15. Prestacao de servicos de analise e selecao dos direitos creditérios

O Fundo contratou servigos de consultoria para auxiliar na analise e selegao
dos diretos creditorios a serem adquiridos pelo fundo e as demais condigdes
estabelecidas no contrato de consultoria. A aquisicdo dos Direitos de Crédito
dependera de prévia indicagao e aprovagao do Consultor Especializado e
aprovado pelo Comité de Investimento do Fundo, o qual dard suporte e
subsidiarda o Gestor em suas atividades de anélise e selegdo dos direitos
creditorios que integrardo a carteira do Fundo.

As despesas com consultoria especializada no exercicio findo em 31 de
margo de 2024 foram no montante de R$ 202 (R$ 210 em 2023).

16. Servigos contratados pelo fundo

A Administradora contratou os prestadores de servicos do Fundo, conforme
abaixo:
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Administragao:

Gestao:

Custddia:

Tesouraria:

Escriturador:

Consultoria especializada:
Consultoria especializada:

17.

Encargos debitados ao fundo

ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
ID Gestora de Recursos Ltda.
ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
ID Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Akau Consulting Asses. Gestdo Empresarial Ltda.

Marcio Meira Rosellini El

Os encargos debitados ao fundo nos exercicios findos em 31 de margo de
2024 e 2023, foram conforme demonstrados abaixo:

Encargos % s/

Encargos % s/

31/03/2024 PL médio 31/03/2023 PL médio
Patriménio liquido
médio 4.275 3.228
Despesas (506) (11,84) (639) (19,85)
Despesas de consultoria
especializada (202) (4,73) (210) (6,60)
Taxa de administragédo (158) (3,70) (180) (5,64)
Taxa de gestédo (85) (1,99) (84) (2,42)
Despesas juridicas (24) (0,56) (54) (1,67)
Auditoria (4) (0,09) (19) (0,59)
Taxa de fiscalizagéo -
CVM (3) (0,07) (56) (1,73)
Despesas de servigos
do sistema financeiro - - (4) (0,12)
Outras despesas (30) (0,70) (32) (1,08)

18. Evolucao do valor da cota e rentabilidade

a) Rentabilidade

A rentabilidade das cotas nos exercicios findos em 31 de margo de 2024 e
2023, seguem conforme abaixo:

Cota subordinada

Patriménio Liquido médio

Rentabilidade ano %

Exercicio findo em 31/03/2024
Exercicio findo em 31/03/2023

4.275
3.228

155,71
(9.67)
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A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de resultados
futuros.

19. Distribuicado dos resultados

Todos os resultados auferidos pelo Fundo ser&o incorporados ao seu
patriménio, de maneira diferenciada para cada série ou classe de cotas
conforme as regras estabelecidas no Regulamento, de maneira que todos 0s
seus conddminos participem proporcionalmente a quantidade de cotas
possuidas para cada série ou classe de cotas.

20. Operacbées com partes relacionadas

Nos exercicios findos em 31 de margo de 2024 e 2023, o Fundo possuia saldo
envolvendo partes relacionadas, conforme quadro abaixo:

Valores Despesas

Transacgobes a pagar /receitas Instituicao Relacionamento
Exercicio findo em 31/03/2024

Taxa de administragédo 14 (158) ID CTVM Administradora
Taxa de gestédo 7 (85) lDRGe%Sutr'S%SAf@éde Gestora
Exercicio findo em 31/03/2023

Taxa de administragédo 0 (180)  indigo DTVM Ltda. Administradora
Taxa de gestédo 7 (84) lDR%%itfsisfgéde Gestora

Em 31 de margo de 2024 o Fundo possuia o saldo de R$ 567 mil em direitos
creditorios dos quais o cedente € o cotista do Fundo.

21. Tributagao

a. Imposto de renda

Em conformidade com a Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e demais
normativos, os rendimentos sdo tributados por ocasido do resgate das cotas,
serao aplicadas aliquotas complementares, variaveis em razdo do prazo da

aplicacao.

(i) 22,50% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;
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(ii) 20,00% em aplicagées com prazo de 181 a 360 dias;
(iii) 17,50% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias; e
(iv) 15,00% em aplicagées com prazo superior a 720 dias.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras
de tributagao especificas, na forma da legislagdo em vigor.

b. IOF

O Artigo 32 do Decreto n°® 6.306/07 determina a incidéncia de IOF a aliquota
de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao percentual decrescente a
medida que aumentar o numero de dias decorridos entre a aplicagdo e o
resgate das cotas, conforme tabela anexa ao Decreto n° 6.306/07. Para os
resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicagdo, ndo havera
cobranca de IOF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida
judicial especificas nédo sofrem reten¢cdo do imposto de renda na fonte e ou
IOF.

c. Lein°14.754/2023

Em 12 de dezembro de 2023, entrou em vigor a Lei n°® 14.754 que dispde sobre
a nova tributagado de aplicagcbées em fundos de investimentos, na qual os
rendimentos das aplicagbées em fundos de investimentos ficardo sujeitos a
retencédo na fonte do IRRF nas seguintes datas:

a) No ultimo dia dos meses de maio e novembro; ou
b) Na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizagéo ou do resgate
de cotas, caso ocorra antes.

Para os fundos de investimentos que forem enquadrados como entidade de
investimento, e que cumpram os demais requisitos previstos na Lei, néo
estarao sujeitos a tributacao periddica previstas no ultimo dia dos meses de
maio e novembro.

Para os fundos de investimentos que investem, direta ou indiretamente, pelo

menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos
fundos de investimentos imobiliarios (“FII”), fundos de investimentos nas
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cadeias produtivas do agronegécio (“FIAGRO”), fundos de investimentos em
participagdes em infraestrutura (“FIPs-IE”), e os fundos de investimentos de
que trata a Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, ficaram sujeitos ao
tratamento tributario do artigo 24 desta Lei, sendo que os fundos,
qualificados como entidades de investimentos, ndo estdo sujeitos a
tributacdo periddica.

22. Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos
direitos dos cotistas, quer desses contra a administragédo do Fundo.

23. Outros servicos prestados pelo auditor independente

A Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servigos prestados
pela Auditores Independentes relacionados aos fundos de investimento por
ele administrados que né&o aos servigos de auditoria externa em patamares
superiores a 5% do total dos custos de auditoria externa referentes a estes
fundos. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente
aceitos, quais sejam, o auditor nao deve auditar o seu proprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

24. Politica de divulgacao das informacgodes

A Administradora divulgara todas as informacdes requeridas pela
regulamentagao e elas estao a disposicao na sede da Administradora.

A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante atinente ao Fundo ou as mesmas, de modo a garantir a todos os
Cotistas acessos as informagdes que possam influir em suas decisdes quanto
a permanéncia ou nédo no Fundo.

A divulgacdo de qualquer informacéo pertinente ao Fundo devera ser feita
por intermédio de publicacdo no Periddico e mantida a disposicdo dos
Cotistas na sede da Administradora.

A eventual substituicdo do Periddico por qualquer outro devera ser precedida
de aviso aos cotistas.
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25. Deliberacées em assembleia

Conforme Ata da Assembleia Geral de Cotistas realizada em 27 de abril de
2023, houve as seguintes deliberagodes:

O(s) cotista(s) detentor(es) da totalidade das cotas do Fundo,
aprova(m), sem quaisquer restricbes e/ou ressalvas, as seguintes
matérias: (i) Amortizagao parcial extraordinaria (principal mais juros) no
valor de R$ 400 (quatrocentos mil reais) liquidos, das cotas do Fundo,
permanecendo inalterado o numero de cotas emitidas, mediante
disponibilidade de caixa do fundo. A amortizacdo e respectiva ocorrera
na data desta assembleia, devendo ser considerado o valor das cotas
de fechamento (D-1); e (ii) a autorizagéo para que a Administradora e a
Gestora pratiqguem todos os atos necessarios a implementagado da
deliberagao aprovada acima, incluindo, sem limitagdo, a assinatura de
quaisquer documentos necessarios a conclusédo e formalizagado das
referidas aprovacoes.

Os cotistas, neste ato: (i) declaram-se cientes das deliberacdes acima
aprovadas; (ii) autorizam a Administradora a realizar todas as alteragdes
necessarias nos demais instrumentos do Fundo em razdo das
deliberagbées acima aprovadas; e (v) dispensam a Administradora do
envio do resumo da deliberacdo da presente ata, nos termos do artigo
30 da Instrucado CVM 356.

26. Eventos subsequentes

Ndo houve eventos subsequentes que requeressem divulgagado nas
demonstragdes financeiras.

27. Diretor e contador

David Rosset Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ - 124459/0

* % %
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